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TITULO 1

VALORACION Y CAPITAL OBLIGATORIO BASADO EN EL
RIESGO (PILAR I), MEJORA DE LA GOBERNANZA (PILAR
II) Y MAYOR TRANSPARENCIA (PILAR III)

CAPITULO 1

DISPOSICIONES GENERALES

SECCION 1

Definiciones y principios generales

Articulo 1

Definiciones

A efectos del presente Reglamento, se entendera por:

1. «métodos de valoracion alternativos»: métodos de valo-
racion que sean coherentes con el articulo 75 de la Di-
rectiva 2009/138/CE, distintos de aquellos que utilizan
exclusivamente los precios de cotizacion en el mercado
de activos o pasivos iguales o similares;

2. «analisis de escenarios»: el analisis de la repercusion de
un conjunto de sucesos adversos;

3. «obligacion de seguro de enfermedad»: obligacion de
seguro que comprende uno de los siguientes casos o
ambos:

1) la prestacion de servicios de asistencia o tratamiento
médicos, incluida la asistencia o el tratamiento médi-
cos preventivos o curativos debidos a enfermedad,
accidente, discapacidad o dolencia, o la indemniza-
cion financiera por dicha asistencia o tratamiento;

ii) la indemnizacién financiera por enfermedad, acci-
dente, discapacidad o dolencia;

4. «obligacion de seguro de gastos médicos»: obligacion de
seguro que comprende la prestacion o indemnizacion
financiera contemplada en el punto 3, inciso i);

5. «obligacion de seguro de proteccion de ingresos»: obli-
gacion de seguro que comprende la indemnizacion finan-
ciera contemplada en el punto 3, inciso ii), distinta de la
indemnizacioén financiera contemplada en el punto 3, in-
ciso 1i);

6. «obligacion de seguro de accidentes laborales»: obliga-
cion de seguro que comprende la prestacion o la indem-
nizacién financiera contemplada en el punto 3, incisos i)
y ii), y que se derive exclusivamente de accidentes y
dafios laborales y enfermedades profesionales;

7. «obligacion de reaseguro de enfermedad»: obligacion de
reaseguro que se deriva de reaseguro aceptado para la
cobertura de obligaciones de seguro de enfermedad;

8. «obligacion de reaseguro de gastos médicos»: obligacion
de reaseguro que se deriva de reaseguro aceptado para la
cobertura de obligaciones de seguro de gastos médicos;
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

18

Q)

«obligacion de reaseguro de proteccion de ingresosy»:
obligacion de reaseguro que se deriva de reaseguro acep-
tado para la cobertura de obligaciones de seguro de pro-
teccion de ingresos;

«obligacion de reaseguro de accidentes laborales»: obli-
gacion de reaseguro que se deriva de reaseguro aceptado
para la cobertura de obligaciones de seguro de accidentes
laborales;

«primas emitidas»: en relacion con un periodo especifi-
cado, las primas adeudadas a una empresa de seguros o
reaseguros durante dicho periodo, independientemente de
que tales primas puedan estar relacionadas en todo en
parte con cobertura de seguro o reaseguro facilitada en
un periodo diferente;

«»C1 primas imputadas «»: las primas correspondien-
tes al riesgo cubierto por la empresa de seguros o rease-
guros en relacion con un periodo especificado;

«rescate»: todas las posibles formas de cancelar una p6-
liza de forma total o parcial, incluidas las siguientes:

i) cancelacion voluntaria de la pdliza, ya implique o no
el pago de un valor de rescate;

ii) cambio de empresa de seguros o reaseguros por parte
del tomador del seguro;

iii) cancelacion de la pdliza como resultado de la nega-
tiva a pagar la prima por parte del tomador del
seguro;

«cese» de una poliza de seguro: el rescate, la expiracion
sin valor, la liberacion de pdliza, la activacion de clau-
sulas de no caducidad automética, el ejercicio de otras
opciones de cese o el no ejercicio de opciones de
continuidad;

«opciones de cese»: todos los derechos legales o con-
tractuales del tomador del seguro que le permitan cance-
lar, rescatar, disminuir, restringir o suspender total o par-
cialmente la cobertura del seguro o dejar que la pdliza de
seguro expire;

«opciones de continuidad»: todos los derechos legales o
contractuales del tomador del seguro que le permitan
establecer, renovar, ampliar, prorrogar o reactivar total
o parcialmente la cobertura de seguro o reaseguro;

«cobertura de un modelo internox»: los riesgos reflejados
en la distribucién de probabilidad prevista subyacente al
modelo interno;

«éambito de aplicacion de un modelo interno»: los riesgos
que se autoriza que cubra el modelo interno; el ambito de
aplicaciéon de un modelo interno puede incluir riesgos
que se reflejen o no en la formula estandar del capital
de solvencia obligatorio;

bis. «titulizacion»: una operacion o un mecanismo acordes
con lo definido en el articulo 2, apartado 1, del Regla-
mento (UE) 2017/2402 (1),

Reglamento (UE) 2017/2402 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 12 de

diciembre de 2017, por el que se establece un marco general para la tituli-
zacion y se crea un marco especifico para la titulizacion simple, transparente
y normalizada, y por el que se modifican las Directivas 2009/65/CE,
2009/138/CE y 2011/61/UE y los Reglamentos (CE) n.° 1060/2009 y (UE)
n.° 648/2012 (DO L 347 de 28.12.2017, p. 35).
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18 ter. «titulizacion STS»: una titulizaciéon considerada «simple,
transparente y normalizada»y o «STS» de conformidad
con los requisitos establecidos en el articulo 18 del Re-
glamento (UE) 2017/2402;

19. «posicion de titulizacion»: una posicion de titulizacion tal
como se define en el articulo 2, punto 19, del Regla-
mento (UE) 2017/2402;

19 bis. «posicion de titulizacion preferente»: una posicion de
titulizacion preferente a tenor del articulo 242, punto 6,
del Reglamento (UE) n.° 575/2013 (),

20. «posicion de retitulizacién»: una exposicion a una retitu-
lizacion a tenor del articulo 2, punto 4, del Regla-
mento (UE) 2017/2402;

21. «originadora»: una entidad originadora a tenor del arti-
culo 2, punto 3, del Reglamento (UE) 2017/2402;

22. «patrocinadora»: una entidad patrocinadora a tenor del
articulo 2, punto 5, del Reglamento (UE) 2017/2402;

23. «tramoy»: un tramo a tenor del articulo 2, punto 6, del
Reglamento (UE) 2017/2402;

24, «banco central»: banco central a tenor del articulo 4,
apartado 1, punto 46, del Reglamento (UE) N°® 575/2013;

25. «riesgo de base»: el riesgo resultante de una situacion en
la que la exposicion cubierta por la técnica de reduccion
del riesgo no se corresponde con la exposicion al riesgo
de la empresa de seguros o reaseguros;

26. «acuerdos de garantia real»: acuerdos en virtud de los
cuales los proveedores de garantias reales actuan de una
de las siguientes maneras:

(a) transfieren la propiedad plena de la garantia al bene-
ficiario de la misma a efectos de garantizar o cubrir
de otro modo el cumplimiento de una obligacion
pertinente; o

(b) proporcionan garantias reales mediante pignoracion a
un beneficiario, o en favor del mismo, y la propiedad
legal de la garantia sigue siendo del garante o de un
custodio cuando se establezca el derecho de prenda;

27. «todas las posibles combinaciones de dos» elementos de
un conjunto: todos los pares de elementos ordenados de
dicho conjunto;

28. «agrupacion de correaseguro»: acuerdo por el que varias
empresas de seguros o reaseguros convienen en compar-
tir determinados riesgos de seguro segun proporciones
definidas; las partes aseguradas por los miembros del
acuerdo de agrupacion no son parte en el acuerdo de
agrupacion.

29. «exposicion de correaseguro de tipo A»: el riesgo cedido
por una empresa de seguros o reaseguros a una agrupa-
cion de reaseguro, cuando dicha empresa no forme parte
de la agrupacion de reaseguro;

(") Reglamento (UE) n.° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de

26 de junio de 2013, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de
crédito y las empresas de inversion, y por el que se modifica el
Reglamento (UE) n.° 648/2012 (DO L 176 de 27.6.2013, p. 1).
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30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

«exposicion de correaseguro de tipo Bx»: el riesgo cedido
por una empresa de seguros o reaseguros a una agrupa-
cion de reaseguro, cuando dicha empresa forme parte de
la agrupacion de reaseguro;

«exposicion de correaseguro de tipo C»: el riesgo cedido
por una empresa de seguros o reaseguros que forme parte
de una agrupacion de reaseguro a otra empresa de segu-
ros o reaseguros que no forme parte de la agrupacion de
reaseguro;

«mercado profundo»: un mercado en el que pueden efec-
tuarse operaciones que impliquen una gran cantidad de
instrumentos financieros sin que ello afecte significativa-
mente al precio de los instrumentos;

«mercado liquido»: un mercado en el que los instrumen-
tos financieros pueden convertirse facilmente mediante
un acto de compra o de venta sin provocar una fluctua-
cion significativa en el precio.

«mercado transparente»: un mercado en el que el pu-
blico, en particular las empresas de seguros o reaseguros,
puede disponer facilmente de informacién actual sobre
las operaciones y los precios;

«futuras participaciones en beneficios discrecionalesy y
«futuras prestaciones discrecionalesy»: prestaciones distin-
tas a prestaciones vinculadas a indices o a fondos de
inversion de contratos de seguro o reaseguro que tengan
una de las siguientes caracteristicas:

(a) que las prestaciones estén basadas por ley o contrato
en uno o en varios de los resultados siguientes:

i) la ejecucion de un grupo especifico de contratos,
un tipo especifico de contrato o un contrato
individual;

ii) el rendimiento realizado o no realizado de la
inversion en un conjunto especifico de activos
en poder de la empresa de seguros o reaseguros;

iii) las pérdidas o beneficios de la empresa de segu-
ros o reaseguros o del fondo correspondientes al
contrato;

(b) que las prestaciones se basen en una declaracion de
la empresa de seguros o reaseguros y el calendario o
el importe de las mismas quede total o parcialmente
a su discrecion;

«estructura temporal de tipos de interés sin riesgo basi-
cos»: estructura temporal de tipos de interés sin riesgo
que se obtiene del mismo modo que la estructura tem-
poral pertinente de tipos de interés sin riesgo que se
utilizara para calcular la mejor estimacion a que se refiere
el articulo 77, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE,
pero sin aplicar un ajuste por casamiento, un ajuste por
volatilidad o un ajuste transitorio en la estructura perti-
nente de tipos de interés sin riesgo de conformidad con
el articulo 308 quater de la citada Directiva;

«cartera sujeta a ajuste por casamiento»: una cartera de
obligaciones de seguro o reaseguro a la que se aplica el
ajuste por casamiento y la cartera de activos asignada a
que se refiere el articulo 77 ter, apartado 1, de la Direc-
tiva 2009/138/CE;
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38. «obligaciones de seguro de enfermedad SLT»: obligacio-
nes de seguro de enfermedad que se asignan a las lineas
de negocio correspondientes a obligaciones de seguro de
vida con arreglo al articulo 55, apartado 1;

39. «obligaciones de seguro de enfermedad NSLT»: obliga-
ciones de seguro de enfermedad que se asignan a las
lineas de negocio correspondientes a obligaciones de se-
guro distinto del de vida con arreglo al articulo 55, apar-
tado 1;

40. «organismos de inversion colectivay: un organismo de
inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM) se-
gun lo definido en el articulo 1, apartado 2, de la Direc-
tiva 2009/65/CE (") o wun fondo de inversion
alternativo (FIA) segun lo definido en el articulo 4, apar-
tado 1, letra a), de la Directiva 2011/61/UE (?);

41. «segmento principal de actividad»: en relacion con una
empresa de seguros o reaseguros, un segmento definido
de la empresa de seguros y reaseguros que funcione
independientemente de las otras partes de la empresa,
tenga procedimientos y recursos de gobernanza especifi-
cos dentro de la empresa e incluya riesgos que sean
significativos en relacion con el conjunto de la actividad
de la empresa;

42. «segmento principal de actividad»: en relacion con un
grupo de seguros o reaseguros, un segmento definido
del grupo que funcione independientemente de las otras
partes del grupo, tenga procedimientos y recursos de
gobernanza especificos dentro del grupo e incluya ries-
gos que sean significativos en relacion con el conjunto
de la actividad del grupo; toda entidad juridica pertene-
ciente al grupo constituird un segmento principal de ac-
tividad o estard formada por varios segmentos principales
de actividad;

43. «organo de administracion, direccion o supervisiony»:
cuando la legislacion nacional establezca un sistema rec-
tor de dos niveles compuesto por un organo de direccion
y un o6rgano de supervision, el organo de direccion, el
organo de supervision o ambos, segiin lo previsto en la
legislacion nacional pertinente o, cuando no se especifi-
que nada en dicha legislacion, el 6rgano de direccion;

44. «exposicion al riesgo maxima agregada»: la suma de los
pagos maximos, incluidos los gastos en que puedan in-
currir las entidades con cometido especial, y excluidos
aquellos gastos que cumplan los siguientes criterios:

(a) que la entidad con cometido especial tenga derecho a
solicitar a la empresa de seguros o reaseguros que le
haya transferido los riesgos que pague los gastos;

(") Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 15 de julio
de 2009, por la que se coordinan las disposiciones legales, reglametarias y
administrativas sobre determinados organismos de inversion colectiva en va-
lores mobiliarios (OICVM) (DO L 302 de 17.11.2009, p. 32).

(®) Directiva 2011/61/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 8 de junio
de 2011, relativa a los gestores de fondos de inversion alternativos y por la
que se modifican las Directivas 2003/41/CE y 2009/65/CE y los
Reglamentos (CE) n° 1060/2009 y (UE) n° 1095/2010 (DO L 174 de
1.7.2011, p. 1).
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45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

52.

Q)

Q)

(b) que la entidad con cometido especial no deba pagar
el gasto, salvo que haya percibido de la empresa de
seguros o reaseguros que le haya transferido los ries-
gos un importe igual al gasto, y hasta tanto no tenga
lugar dicha percepcion;

(c) que la empresa de seguros o reaseguros que haya
transferido los riesgos a la entidad con cometido
especial no incluya los gastos como un importe re-
cuperable de esta ultima con arreglo al articulo 41
del presente Reglamento;

«contrato de seguro o reaseguro existente»: un contrato
de seguro o reaseguro por el que se hayan reconocido
obligaciones de seguro o reaseguro;

«beneficios esperados incluidos en las primas futurasy»: el
valor actual esperado de los flujos de caja futuros que
sean el resultado de incluir en las provisiones técnicas
primas correspondientes a contratos de seguro y rease-
guro existentes que se espere percibir en el futuro, pero
que puedan no llegar a percibirse por cualquier motivo,
distinto de la materializacion del suceso asegurado, inde-
pendientemente del derecho legal o contractual del toma-
dor del seguro de cancelar la poéliza;

«seguro hipotecario»: un seguro de crédito que ofrece
cobertura a los prestamistas en caso de impago de sus
préstamos

hipotecarios;

«empresa filial»: toda empresa filial conforme al arti-
culo 22, apartados 1 y 2, de la Directiva 2013/34/UE,
incluidas sus propias filiales;

«empresa vinculada»: una empresa filial u otra empresa
en la que se mantenga una participacion, o una empresa
ligada a otra empresa mediante una relacién como la
descrita en el articulo 22, apartado 7, de la Directiva
2013/34/UE;

«empresa regulada»: una entidad regulada a tenor del
articulo 2, apartado 4, de la Directiva 2002/87/CE (1);

«empresa no reguladay»: cualquier empresa distinta de las
enumeradas en el articulo 2, apartado 4, de la Directiva
2002/87/CE;

«empresa no regulada que desarrolla actividades finan-
cieras»: una empresa no regulada que desarrolla una o
mas de las actividades contempladas en el anexo I de la
Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del
Consejo (?), cuando tales actividades constituyan una
parte significativa del conjunto de su actividad,

Directiva 2002/87/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de di-

ciembre de 2002, relativa a la supervision adicional de las entidades de
crédito, empresas de seguros y empresas de inversion de un conglomerado
financiero, y por la que se modifican las Directivas 73/239/CEE, 79/267/CEE,
92/49/CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE y 93/22/CEE, y las Directivas 98/78/CE y
2000/12/CE del Parlamento Europeo y del Consejo (DO L 35 de 11.2.2003,
p- ).

Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 26 de junio
de 2013, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la
supervision prudencial de las entidades de crédito y las empresas de inver-
sion, por la que se modifica la Directiva 2002/87/CE y se derogan las Di-
rectivas 2006/48/CE y 2006/49/CE (DO L 176 de 27.6.2013, p. 338).
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53. «empresa de servicios auxiliares»: una empresa no regu-
lada cuya actividad principal consiste en poseer o gestio-
nar bienes inmuebles, gestionar servicios de tratamiento
de datos, servicios sanitarios y asistenciales o cualquier
otra actividad similar que sea auxiliar a la actividad prin-
cipal de una o mas empresas de seguros o reaseguros;

54. «sociedad de gestion de OICVM»: una sociedad de ges-
tion a tenor del articulo 2, apartado 1, letra b), de la
Directiva 2009/65/CE o una sociedad de inversion auto-
rizada con arreglo al articulo 27 de dicha Directiva, siem-
pre que no haya designado a una sociedad de gestion en
virtud de dicha Directiva;

55. «gestor de fondos de inversion alternativos»: un gestor
de fondos de inversion alternativos (GFIA) a tenor del
articulo 4, apartado 1, letra b), de la Directiva
2011/61/UE,

55 bis. «activos de infraestructura»: activos fisicos, estructuras o
instalaciones fisicas, y sistemas y redes que ofrecen ser-
vicios publicos esenciales o los respaldan;

55 ter. «entidad de infraestructura»: una entidad o grupo de em-
presas que, durante el ejercicio financiero mas reciente de
dicha entidad o grupo del que se dispone de cifras o en
una propuesta de financiacion, obtiene la gran mayoria
de sus ingresos de poseer, financiar, desarrollar o explo-
tar activos de infraestructura;

VM1l
T 55 quater. «riesgo de sostenibilidad»: todo acontecimiento o estado
medioambiental, social o de gobernanza que, de ocurrir,
pudiera surtir un efecto negativo real o posible sobre el
valor de la inversion o sobre el valor del pasivo;

55 quinquies. «factores de sostenibilidad»: los factores de sostenibili-
dad definidos en el articulo 2, punto 24, del Regla-
mento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del
Consejo (1);

55 sexies. «preferencias de sostenibilidad»: la eleccion de un cliente
o cliente potencial de integrar o no en su inversion uno o
varios de los instrumentos financieros siguientes, y, en su
caso, en qué¢ medida:

a) un instrumento financiero en relacion con el cual el
cliente o cliente potencial determine que se invertird
una proporcion minima en inversiones medioambien-
talmente sostenibles, tal como se definen en el arti-
culo 2, punto 1, del Reglamento (UE) 2020/852 del
Parlamento Europeo y del Consejo (%);

(") Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacién de informacion relativa a
la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (DO L 317 de
9.12.2019, p. 1).

(®>) Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
18 de junio de 2020, relativo al establecimiento de un marco para facilitar
las inversiones sostenibles y por el que se modifica el Reglamento (UE)
2019/2088 (DO L 198 de 22.6.2020, p. 13).
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VM1l

b) un instrumento financiero en relacion con el cual el
cliente o cliente potencial determine que se invertira
una proporciéon minima en inversiones sostenibles,
tal como se definen en el articulo 2, punto 17, del
Reglamento (UE) 2019/2088;

¢) un instrumento financiero que tome en consideracion
las principales incidencias adversas en los factores de
sostenibilidad, siempre que sea el cliente o cliente
potencial quien determine los elementos cualitativos
0 cuantitativos que demuestren dicha consideracion;

56. «fondo de pensiones de empleo»: una instituciéon segin
lo definido en el articulo 6, letra a), de la Directiva
2003/41/CE (1),

57. «empresa de seguros nacional»: una empresa autorizada
y supervisada por autoridades de supervision de terceros
paises que precisaria de una autorizacién como empresa
de seguros, de conformidad con el articulo 14 de la
Directiva 2009/138/CE, si su domicilio social estuviera
ubicado en el territorio de la Union;

58. «empresa de reaseguros nacional»: una empresa autori-
zada y supervisada por autoridades de supervision de
terceros paises que precisaria de una autorizacion como
empresa de reaseguros, de conformidad con el articulo 14
de la Directiva 2009/138/CE, si su domicilio social estu-
viera ubicado en el territorio de la Union;

59. «ECC»: una ECC seglin se define en el articulo 2,
punto 1, del Reglamento (UE) n.° 648/2012 del Parla-
mento Europeo y del Consejo (3);

60. «inmune a la quiebra»: referido a activos de clientes, el
hecho de que existan mecanismos efectivos que garanti-
cen la indisponibilidad de los activos para los acreedores
de una ECC o de un miembro compensador en caso de
insolvencia de esa ECC o ese miembro compensador,
respectivamente, o el hecho de que los activos no vayan
a estar a disposicion del miembro compensador para cu-
brir las pérdidas que hayan afrontado como consecuencia
del impago de uno o varios clientes distintos de los que
proporcionaron dichos activos;

(") Directiva 2003/41/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 3 de junio
de 2003, relativa a las actividades y la supervision de fondos de pensiones de
empleo (DO L 235 de 23.9.2003, p. 10).

(® Reglamento (UE) n.° 648/2012 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
4 de julio de 2012, relativo a los derivados extrabursatiles, las entidades de
contrapartida central y los registros de operaciones (DO L 201 de 27.7.2012,

p- D).
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61. «cliente»: un cliente segin se define en el articulo 2,
punto 15, del Reglamento (UE) n.° 648/2012, o una
empresa que haya establecido acuerdos de compensacion
indirecta con un miembro compensador, de conformidad
con el articulo 4, apartado 3, del citado Reglamento;

62. «miembro compensador»: un miembro compensador se-
gun se define en el articulo 2, punto 14, del Regla-
mento (UE) n.° 648/2012;

63. «operacion vinculada a una ECCy»: cualquier contrato u
operacion de los enumerados en el articulo 301, apartado
1, del Reglamento (UE) n.° 575/2013 entre un cliente y
un miembro compensador que esté directamente vincu-
lada a un contrato u operacion de los enumerados en
dicho apartado, entre ese miembro compensador y una
ECC.

Articulo 2

Criterio de los expertos

1.  Cuando las empresas de seguros y reaseguros adopten hipdtesis
sobre las normas de valoracion de los activos y los pasivos, las provi-
siones técnicas, los fondos propios, el capital de solvencia obligatorio, el
capital minimo obligatorio y las normas de inversion, estas hipodtesis se
basaran en el criterio de personas con los conocimientos, la experiencia
y la comprension necesarios de los riesgos inherentes a la actividad de
SEguros O reaseguros.

2. Teniendo debidamente en cuenta el principio de proporcionalidad,
las empresas de seguros y reaseguros garantizardn que los usuarios
internos de las hipoétesis pertinentes reciban informacioén sobre el con-
tenido pertinente, el grado de fiabilidad y las limitaciones de las mis-
mas. A estos efectos, se considerara que los proveedores de servicios a
quienes se hayan externalizado funciones o actividades son usuarios
internos.

SECCION 2

Evaluaciones de crédito externas

Articulo 3

Correspondencia de las evaluaciones de crédito con los grados de
calidad crediticia

La escala de grados de calidad crediticia contemplada en el articulo 109
bis, apartado 1, de la Directiva 2009/138/CE comprendera grados de
calidad crediticia del 0 al 6.
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Articulo 4

Disposiciones generales sobre la utilizacion de evaluaciones de
crédito

1. Al calcular el capital de solvencia obligatorio de conformidad con
la férmula estandar, las empresas de seguros o reaseguros solo podran
utilizar una evaluacion de crédito externa cuando esta haya sido emitida
por una ECAI o esté aprobada por una ECAI de conformidad con el
Reglamento (CE) n° 1060/2009 del Parlamento Europeo y del
Consejo (1).

2. Las empresas de seguros o reaseguros designaran una o varias
ECAI, que utilizaran para determinar el capital de solvencia obligatorio
de conformidad con la férmula estandar.

3. Las evaluaciones de crédito se utilizardn de forma coherente y no
seran selectivas.

4. Cuando utilicen evaluaciones de crédito, las empresas de seguros y
reaseguros deberan cumplir los siguientes requisitos:

(a) cuando la empresa de seguros o reaseguros decida utilizar las eva-
luaciones de crédito que elabore una ECAI designada con respecto a
una determinada clase de elementos, lo hara de forma uniforme con
respecto a todos los elementos de dicha clase;

(b) cuando la empresa de seguros o reaseguros decida utilizar las eva-
luaciones de crédito elaboradas por una ECAI designada, lo hara de
forma continua y uniforme a lo largo del tiempo;

(c) la empresa de seguros o reaseguros solo utilizara evaluaciones de
crédito de ECAI designadas que tengan en cuenta todos los impor-
tes de principal y de intereses que se le adeuden;

(d) cuando solo se disponga de una evaluacion de crédito de una ECAI
designada con respecto a un elemento calificado, dicha evaluacion
se utilizara para determinar el capital obligatorio con respecto a tal
elemento;

(e) cuando se disponga de dos evaluaciones de crédito de ECAI desig-
nadas que correspondan a diferentes parametros de un elemento
calificado, se utilizara la evaluacion que genere el capital obligatorio
mas elevado;

(f) cuando se disponga de mas de dos evaluaciones de crédito de ECAI
designadas con respecto a un elemento calificado, se utilizaran las
dos evaluaciones que generen el capital obligatorio mas bajo; si los
dos capitales obligatorios mas bajos difieren, se utilizard la evalua-
cioén que genere el capital obligatorio mas elevado de entre estas dos
evaluaciones de crédito; si los dos capitales obligatorios mas bajos
son iguales, se utilizard la evaluacion que genere dicho capital
obligatorio;

(") Reglamento (CE) n° 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
16 de septiembre de 2009, sobre las agencias de calificacion crediticia
(DO L 302 de 17.11.2009, p. 1).
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(g) las empresas de seguros y reaseguros utilizardn evaluaciones de
crédito tanto solicitadas como no solicitadas, cuando existan.

5. Siun elemento forma parte de las exposiciones de mayor volumen
o complejidad de la empresa de seguros o reaseguros, la empresa efec-
tuard su propia evaluacion de crédito interna del elemento y la asignara
a uno de los siete grados de la escala de evaluacion de la calidad
crediticia. Si la propia evaluacion de crédito interna genera un capital
obligatorio inferior al generado por las evaluaciones de crédito disponi-
bles de las ECAI designadas, esta evaluacion de crédito interna no se
tendrd en cuenta a efectos del presente Reglamento.

6. A efectos del apartado 5, las exposiciones de mayor volumen o
complejidad de una empresa incluiran las posiciones de titulizacion a
que se refiere el articulo 178, apartados 8 y 9, asi como las posiciones
de retitulizacion.

Articulo 5

Evaluacion de crédito de los emisores y las emisiones

1. Cuando exista una evaluacion de crédito en relacion con una linea
o un programa de emision a los que corresponda el elemento que cons-
tituye la exposicion, se utilizara esta evaluacion de crédito.

2. Cuando no exista ninguna evaluacion de crédito directamente apli-
cable a un elemento determinado, pero exista una evaluacion de crédito
de una linea o un programa de emision especificos a los que no co-
rresponda el elemento que constituye la exposicion o exista una evalua-
cion de crédito general del emisor, se utilizard dicha evaluacion de
crédito en cualquiera de los casos siguientes:

(a) cuando comporte un capital obligatorio igual o superior al que
resultaria de otro modo y la exposicién en cuestion tenga igual o
inferior prelacion en todos los respectos a la de la linea o el pro-
grama de emision especificos o a la de las exposiciones preferentes
no garantizadas de dicho emisor, segin proceda;

(b) cuando comporte un capital obligatorio igual o inferior al que re-
sultaria de otro modo y la exposicién en cuestiéon tenga igual o
superior prelacion en todos los respectos a la de la linea o programa
de emision especifico o a la de las exposiciones preferentes no
garantizadas de dicho emisor, segun proceda.

En todos los demas casos, las empresas de seguros o reaseguros consi-
derardan que no hay disponible ninguna evaluacién de crédito de una
ECALI designada en relacion con la exposicion.

3.  Las evaluaciones de crédito referentes a emisores pertenecientes a
un grupo corporativo no se utilizardn como evaluaciones de crédito
referentes a otro emisor perteneciente al mismo grupo corporativo.
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Articulo 6

Doble calificacion crediticia de las posiciones de titulizacion

No obstante lo dispuesto en el articulo 4, apartado 4, letra d), cuando
solo se disponga de una evaluacion de crédito de una ECAI designada
en relacion con una posicion de titulizacion, no se utilizara dicha eva-
luacion de crédito. El capital obligatorio con respecto a dicho elemento
se determinard como si no se dispusiera de ninguna evaluaciéon de
crédito de una ECAI designada.

CAPITULO I

VALORACION DE ACTIVOS Y PASIVOS

Articulo 7

Hipoétesis de valoracion

Las empresas de seguros y reaseguros valoraran los activos y pasivos
partiendo de la hipétesis de continuidad de la explotacion de la empresa.

Article 8

Ambito de aplicacién

Los articulos 9 a 16 seran de aplicacion al reconocimiento y valoracion
de activos y pasivos, exceptuadas las provisiones técnicas.

Articulo 9

Métodos de valoracion: principios generales

1. Las empresas de seguros y reaseguros reconoceran sus activos y
pasivos con arreglo a las normas internacionales de contabilidad adop-
tadas por la Comision de conformidad con el Reglamento (CE)
n° 1606/2002.

2. Las empresas de seguros y reaseguros valoraran sus activos y
pasivos con arreglo a las normas internacionales de contabilidad adop-
tadas por la Comision de conformidad con el Reglamento (CE)
n°® 1606/2002, siempre que estas normas incluyan métodos de valora-
cion que sean coherentes con el planteamiento de valoracion previsto en
el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE. Si las citadas normas per-
miten el uso de mas de un método de valoracion, las empresas de
seguros y reaseguros solo utilizaran métodos de valoracion que sean
coherentes con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE.

3. Cuando los métodos de valoracion incluidos en las normas inter-
nacionales de contabilidad adoptadas por la Comision de conformidad
con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 no sean coherentes, de manera
temporal o permanente, con el planteamiento de valoracion previsto en
el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE, las empresas de seguros y
reaseguros utilizaran otros métodos de valoracion que se consideren
coherentes con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE.
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4. No obstante lo dispuesto en los apartados 1 y 2, y, en particular,
de acuerdo con el principio de proporcionalidad previsto en el arti-
culo 29, apartados 3 y 4, de la Directiva 2009/138/CE, las empresas
de seguros y reaseguros podran reconocer y valorar un activo o pasivo
basandose en el método de valoracion que utilicen para elaborar sus
estados financieros individuales o consolidados, siempre que:

(a) el método de valoracion sea coherente con el articulo 75 de la
Directiva 2009/138/CE;

(b) el método de valoracion sea proporcionado con respecto a la natu-
raleza, el volumen y la complejidad de los riesgos inherentes a la
actividad de la empresa;

(c) la empresa no valore dicho activo o pasivo en sus estados financie-
ros utilizando las normas internacionales de contabilidad adoptadas
por la Comision de conformidad con el Reglamento (CE)
n° 1606/2002;

(d) la valoracion de los activos y los pasivos utilizando las normas
internacionales de contabilidad imponga a la empresa costes que
resulten desproporcionados con respecto al total de los gastos de
administracion.

5. Las empresas de seguros y reaseguros valoraran los activos indi-
viduales por separado.

6. Las empresas de seguros y reaseguros valoraran los pasivos indi-
viduales por separado.

Articulo 10

Métodos de valoracion: jerarquia de valoracion

1. Cuando valoren sus activos y pasivos de conformidad con el
articulo 9, apartados 1, 2 y 3, las empresas de seguros y reaseguros
seguiran la jerarquia de valoracion prevista en los apartados 2 a 7,
teniendo en cuenta aquellas caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes en el mercado habrian tenido en cuenta al fijar el precio
del activo o del pasivo en la fecha de valoracion, tales como el estado y
la ubicacién del activo o pasivo y las restricciones aplicables, en su
caso, a la utilizacion o venta del activo.

2. Las empresas de seguros y reaseguros valoraran sus activos y
pasivos utilizando los precios de cotizacion en mercados activos de
los mismos activos o pasivos, siendo este el método de valoracion
por defecto.

3. Cuando no sea posible utilizar los precios de cotizacion en mer-
cados activos de los mismos activos o pasivos, las empresas de seguros
y reaseguros valoraran los activos y pasivos utilizando los precios de
cotizacion en mercados activos de activos y pasivos similares, introdu-
ciendo ajustes para tener en cuenta las diferencias. Estos ajustes refle-
jaran factores especificos del activo o pasivo, incluidos los siguientes:
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(a) el estado o la ubicacion del activo o pasivo;

(b) la medida en que los datos correspondan a elementos que sean
comparables con el activo o pasivo; y

(c) el volumen o nivel de actividad de los mercados en que se observan
los datos.

4.  La utilizacion de los precios de cotizacion en el mercado por parte
de las empresas de seguros y reaseguros se basara en los criterios
relativos a los mercados activos establecidos en las normas internacio-
nales de contabilidad adoptadas por la Comisién de conformidad con el
Reglamento (CE) n° 1606/2002.

5. Cuando no se satisfagan los criterios a que se refiere el apartado 4,
las empresas de seguros y reaseguros utilizaran métodos de valoracion
alternativos, salvo disposicion en contrario del presente capitulo.

6. Cuando se utilicen métodos de valoracion alternativos, las empre-
sas de seguros y reaseguros se basaran en la menor medida de lo posible
en parametros especificos de la empresa y en la mayor medida de lo
posible en parametros de mercado pertinentes, incluidos los siguientes:

(a) los precios de cotizacion de activos o pasivos idénticos o similares
en mercados que no sean mercados activos;

(b) datos sobre el activo o pasivo distintos de los precios de cotizacién
y que sean directamente observables, tales como los tipos de interés
y las curvas de rendimiento observables a intervalos de cotizacion
normales, la volatilidad implicita y los diferenciales de crédito;

(c) datos corroborados por el mercado, que pueden no ser directamente
observables pero que se basen o apoyen en datos de mercado
observables.

Todos esos datos de mercado se ajustaran en funcion de los factores a
que se refiere el apartado 3.

En la medida en que no estén disponibles datos observables pertinentes,
incluso en circunstancias en que haya poca o ninguna actividad de
mercado con respecto al activo o pasivo en la fecha de valoracion,
las empresas utilizardn datos no observables que reflejen las hipotesis
que los participantes en el mercado utilizarian al fijar el precio del
activo o pasivo, incluidas hipdtesis sobre el riesgo. Cuando utilicen
parametros no observables, las empresas ajustaran los datos especificos
de la empresa si informacion disponible razonable indica que otros
participantes en el mercado utilizarian datos diferentes o si hay alguna
caracteristica de la empresa que no tienen otros participantes en el
mercado.

Al evaluar las hipotesis sobre el riesgo a que se refiere el apartado
anterior, las empresas tendran en cuenta el riesgo inherente a la técnica
de valoracion especifica utilizada para medir el valor razonable y el
riesgo inherente a los datos de dicha técnica de valoracion.
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7. Al utilizar métodos de valoracion alternativos, las empresas utili-
zaran técnicas de valoracion coherentes con uno o mas de los siguientes
métodos:

(a) método de mercado, que utiliza precios y otra informacion perti-
nente generada por operaciones de mercado con activos, pasivos o
grupos de activos y pasivos idénticos o similares; entre las técnicas
de valoracion coherentes con el método del mercado figura la va-
loracion matricial;

(b) método de ingresos, que convierte importes futuros, como flujos de
caja o ingresos o gastos, en un solo importe actual; el valor razona-
ble reflejara las expectativas actuales del mercado sobre estos im-
portes futuros; las técnicas de valoracion coherentes con el método
de ingresos incluyen las técnicas de valor actual, los modelos de
valoracion de opciones y el método de exceso de ganancias de
varios ejercicios;

(c) el método de costes o de coste actual de reposicion refleja el im-
porte que se precisaria actualmente para sustituir la capacidad de
servicio de un activo; desde la perspectiva de un participante en el
mercado vendedor, el precio que se percibiria por el activo se basa
en el coste que supondria para un participante en el mercado com-
prador adquirir o construir un activo sustitutivo de calidad compa-
rable, ajustado por su obsolescencia.

Articulo 11

Reconocimiento de los pasivos contingentes

1. Las empresas de seguros y reaseguros reconoceran los pasivos
contingentes, determinados conforme al articulo 9 del presente Regla-
mento, que sean significativos como pasivos.

2. Los pasivos contingentes seran significativos cuando la informa-
cién sobre el volumen o la naturaleza actual o potencial de dichos
pasivos pueda influir en la toma de decisiones o en el criterio del
destinatario de dicha informacion, incluidas las autoridades de supervi-
sion.

Articulo 12

Método de valoraciéon del fondo de comercio y los activos
intangibles

Las empresas de seguros y reaseguros valoraran los siguientes activos
con un valor igual a cero:

1. el fondo de comercio;

2. los activos intangibles, distintos del fondo de comercio, salvo que el
activo intangible pueda venderse por separado y la empresa de se-
guros o reaseguros pueda demostrar que activos idénticos o similares
tienen un valor obtenido de conformidad con el articulo 10, apartado
2, en cuyo caso el activo se valorara de conformidad con ese arti-
culo.
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Articulo 13

Métodos de valoracion de las empresas vinculadas

1. A efectos de valoracion de los activos de empresas de seguros y
reaseguros individuales, las empresas de seguros y reaseguros valoraran
las participaciones en empresas vinculadas, segliin se definen estas en el
articulo 212, apartado 1, letra b), de la Directiva 2009/138/CE, como
sigue:

(a) utilizando el método de valoracion por defecto previsto en el arti-
culo 10, apartado 2, del presente Reglamento;

(b) basandose en el método de la participacion ajustado, cuando la
valoracion de conformidad con el apartado a) no sea posible;

(c) basandose, bien en el método de valoracion previsto en el arti-
culo 10, apartado 3, del presente Reglamento, bien en métodos de
valoracion alternativos de conformidad con el articulo 10, apartado
5, siempre que:

1) no sea posible la valoracion de conformidad con las letras

a) o b);

ii) la empresa no sea una empresa filial a tenor del articulo 212,
apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, a efectos de valorar los
activos de empresas de seguros y reaseguros individuales, las empresas
de seguros y reaseguros valoraran sus participaciones en las siguientes
empresas con un valor igual a cero:

(a) las empresas excluidas del ambito de la supervision de grupo en
virtud del articulo 214, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE;

(b) las empresas que se deduzcan de los fondos propios admisibles para
la solvencia de grupo de conformidad con el articulo 229 de la
Directiva 2009/138/CE.

3. El método de la participacion ajustado a que se refiere la letra b)
del apartado 1 requerira que la empresa participante valore su partici-
pacion en empresas vinculadas basandose en la parte que le corresponda
del excedente de los activos con respecto a los pasivos de la empresa
vinculada.

4. Al calcular el excedente de los activos con respecto a los pasivos
de las empresas vinculadas, la empresa participante valorara los activos
y pasivos individuales de la empresa de conformidad con el articulo 75
de la Directiva 2009/138/CE y, cuando la empresa vinculada sea una
empresa de seguros o reaseguros o una entidad con cometido especial a
tenor del articulo 211 de la citada Directiva, valorard las provisiones
técnicas de conformidad con los articulos 76 a 85 de esa misma Direc-
tiva.
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5. Al calcular el excedente de los activos con respecto a los pasivos
de empresas vinculadas que no sean empresas de seguros o reaseguros,
la empresa participante podra considerar que el método de la participa-
cién previsto en las normas internacionales de contabilidad adoptadas
por la Comision de conformidad con el Reglamento (CE) n® 1606/2002
resulta coherente con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE, siem-
pre que no sea viable la valoracion de activos y pasivos individuales de
conformidad con el apartado 4. En tales casos, la empresa participante
deducira del valor de la empresa vinculada el valor del fondo de co-
mercio y otros activos intangibles cuyo valor sea igual a cero conforme
al articulo 12, apartado 2, del presente Reglamento.

6. Cuando se cumplan los criterios establecidos en el articulo 9,
apartado 4, del presente Reglamento y no sea factible utilizar los mé-
todos de valoracion a que se refiere el apartado 1, letras a) y b), las
participaciones en empresas vinculadas podran valorarse basandose en
el método de valoracion que las empresas de seguros o reaseguros
utilicen para elaborar sus estados financieros anuales o consolidados.
En estos casos, la empresa participante deducira del valor de la empresa
vinculada el valor del fondo de comercio y otros activos intangibles
siempre que a estos les corresponda un valor igual a cero conforme al
articulo 12, apartado 2, del presente Reglamento.

Articulo 14

Métodos de valoracion de pasivos especificos

1. Las empresas de seguros y reaseguros valoraran los pasivos finan-
cieros, a tenor de las normas internacionales de contabilidad adoptadas
por la Comision de conformidad con el Reglamento (CE) n° 1606/2002,
con arreglo al articulo 9 del presente Reglamento en el momento de su
reconocimiento inicial. No se efectuaran ajustes posteriores para tener
en cuenta variaciones en la propia calidad crediticia de la empresa de
seguros o reaseguros tras el reconocimiento inicial.

2. Las empresas de seguros y reaseguros valoraran con arreglo al
articulo 11 los pasivos contingentes que se hayan reconocido. El valor
de los pasivos contingentes sera igual al valor actual esperado de los
flujos de caja futuros que se precisen para liquidar el pasivo contingente
a lo largo de la vida del mismo, utilizando la estructura temporal basica
de tipos de interés sin riesgo.

Articulo 15

Impuestos diferidos

1. Las empresas de seguros y reaseguros reconoceran y valoraran los
impuestos diferidos correspondientes a todos los activos y pasivos que
se reconozcan a efectos fiscales o de solvencia de conformidad con el
articulo 9, incluidas las provisiones técnicas.

2. Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 1, las empresas de
seguros y reaseguros valoraran los impuestos diferidos, distintos de los
activos por impuestos diferidos derivados de la compensacion de crédi-
tos fiscales no utilizados y de pérdidas fiscales no utilizadas procedentes
de ejercicios anteriores, basandose en la diferencia entre los valores
asignados a los activos y pasivos reconocidos y valorados de conformi-
dad con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE vy, en el caso de las
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provisiones técnicas, de conformidad con los articulos 76 a 85 de dicha
Directiva, y los valores asignados a activos y pasivos segun se reco-
nozcan y valoren a efectos fiscales.

3. La empresa de seguros y reaseguros solo asignara un valor posi-
tivo a los activos por impuestos diferidos cuando sea probable que
vayan a existir beneficios imponibles futuros con respecto a los cuales
pueda utilizarse el activo por impuestos diferidos, teniendo en cuenta
cualquier disposicion legal o reglamentaria sobre los plazos aplicables a
la compensacion de pérdidas fiscales no utilizadas y de créditos fiscales
no utilizados procedentes de ejercicios anteriores.

Articulo 16

Exclusion de métodos de valoracion

1. Las empresas de seguros y reaseguros no valoraran los activos
financieros o pasivos financieros a su coste o coste amortizado.

2. Las empresas de seguros y reaseguros no aplicaran modelos segiin
los cuales el valor sea igual a la menor de las siguientes cuantias: el
importe en libros y el valor razonable menos los costes de venta.

3. Las empresas de seguros y reaseguros no valoraran las inversiones
inmobiliarias y el inmovilizado material mediante modelos de costes en
los que el valor del activo se determine deduciendo del coste la depre-
ciacion y el deterioro.

4. Al valorar los activos y pasivos conexos a un acuerdo de arren-
damiento, las empresas de seguros y reaseguros arrendatarias o arren-
dadoras en un arrendamiento financiero se atendran a lo siguiente:

(a) los activos del arrendamiento se valoraran a valor razonable;

(b) a efectos de determinar el valor actual de los pagos de arrenda-
miento minimos, se utilizaran datos coherentes de mercado y no
ajustes posteriores para tener en cuenta la calidad crediticia propia
de la empresa;

(c) no se aplicara la valoracion al coste amortizado.

5. Las empresas de seguros y reaseguros ajustaran el valor realizable
neto de sus existencias de acuerdo con el coste estimado de ejecucion y
los costes que se estimen necesarios para realizar la venta si estos costes
fueran significativos. Se considerara que estos costes son significativos
cuando no incluirlos pueda influir en la toma de decisiones o en el
criterio de los usuarios del balance, incluidas las autoridades de super-
vision. No se aplicard la valoracion al coste.

6. Las empresas de seguros y reaseguros no valoraran las subvencio-
nes de caracter no monetario por su importe nominal.

7. Al valorar los activos bioldgicos, las empresas de seguros y re-
aseguros ajustaran el valor afiadiendo los costes de venta estimados si
estos fueran significativos.
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CAPITULO 111

NORMAS RELATIVAS A LAS PROVISIONES TECNICAS

SECCION 1

Disposiciones generales

Articulo 17

Reconocimiento y baja en cuentas de las obligaciones de seguro y
reaseguro

A efectos del célculo de la mejor estimacion y el margen de riesgo de
las provisiones técnicas, las empresas de seguros y reaseguros recono-
ceran una obligacion de seguro o reaseguro en la primera de las si-
guientes fechas: aquella en que la empresa se adhiera al contrato que
genere la obligacion o aquella en que comience la cobertura de seguro o
reaseguro. Las empresas de seguros y reaseguros solo reconoceran las
obligaciones comprendidas dentro de los limites del contrato.

Las empresas de seguros y reaseguros solo daran de baja en cuentas una
obligacion de seguro o reaseguro cuando esta se extinga, satisfaga,
cancele o expire.

Articulo 18

Limites de un contrato de seguro o reaseguro

1.  Los limites de un contrato de seguro o reaseguro se definiran de
conformidad con los apartados 2 a 7.

2. Todas las obligaciones que se deriven del contrato, incluidas las
correspondientes al derecho unilateral de la empresa de seguros o re-
aseguros a renovar o ampliar los limites del contrato y las correspon-
dientes a primas pagadas, formaran parte del contrato salvo disposicion
en contrario de los apartados 3 a 6.

3. Las obligaciones conexas a cobertura de seguro o reaseguro pro-
porcionada por la empresa tras cualquiera de las siguientes fechas no
formaran parte del contrato, salvo que la empresa pueda obligar al
tomador del seguro a pagar la prima correspondiente a tales obligacio-
nes:

(a) la fecha futura en que la empresa de seguros y reaseguros tenga el
derecho unilateral a cancelar el contrato;

(b) la fecha futura en que la empresa de seguros y reaseguros tenga el
derecho unilateral a rechazar primas pagaderas en virtud del
contrato;

(c) la fecha futura en que la empresa de seguros y reaseguros tenga el
derecho unilateral a modificar las primas o las prestaciones que
deban satisfacerse en virtud del contrato de forma que las primas
reflejen plenamente los riesgos.
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Cuando una empresa de seguros o reaseguros tenga el derecho unilateral
a modificar en una fecha futura las primas o prestaciones de una cartera
de obligaciones de seguro o reaseguro de forma que las primas de la
cartera reflejen plenamente los riesgos que esta cubre, se considerara de
aplicacion la anterior letra c).

No obstante, en el caso de obligaciones de seguro de vida, cuando al
comienzo del contrato se efectiie una evaluacion de riesgo individual de
las obligaciones relacionadas con la persona asegurada y dicha evalua-
cién no pueda repetirse antes de modificarse las primas o prestaciones,
las empresas de seguros y reaseguros evaluaran a nivel del contrato si
las primas reflejan plenamente el riesgo a efectos de la letra c).

Las empresas de seguros y reaseguros ignoraran aquellas restricciones
del derecho unilateral a que se refieren las letras a), b) y c) del presente
apartado, y aquellas limitaciones de modificacion de las primas o pres-
taciones que no tengan efectos apreciables sobre los aspectos economi-
cos del contrato.

4. Cuando la empresa de seguros o reaseguros tenga el derecho
unilateral a que se refiere el apartado 3 en relacion solo con una parte
del contrato, se aplicaran a esta parte los mismos principios que se
establecen en el apartado 3.

5. M6 Toda obligacion que no corresponda a primas ya pagadas
se considerard que no pertenece a un contrato de seguro o reaseguro si
se cumplen todas las condiciones siguientes:

a) que el contrato no establezca una indemnizacién por un suceso
incierto especificado que afecte adversamente a la persona
asegurada;

b) que el contrato no incluya una garantia financiera de las
prestaciones;

¢) que la empresa no pueda obligar al tomador del seguro a pagar la
prima futura de dichas obligaciones. <

A efectos de las letras a) y b), las empresas de seguros y reaseguros no
tendran en cuenta aquellas coberturas de sucesos y garantias que no
tengan un efecto apreciable sobre los aspectos economicos del contrato.

6. Cuando un contrato de seguro o reaseguro pueda desagregarse en
dos partes y una de estas partes se ajuste a lo dispuesto en el apartado 5,
letras a), b) y c), toda obligacion no relacionada con las primas de esta
parte ya pagadas se considerara que no pertenece al contrato.

7. A efectos del apartado 3, las empresas de seguros y reaseguros
solo considerardn que las primas reflejan plenamente los riesgos cubier-
tos por una cartera de obligaciones de seguro o reaseguro cuando en
ningln caso el importe de las prestaciones y gastos que deban satisfa-
cerse en virtud de la cartera supere el importe de las primas pagaderas
en virtud de la cartera.
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SECCION 2
Calidad de los datos

Articulo 19

Datos utilizados en el cilculo de las provisiones técnicas

1.  Los datos utilizados en el calculo de las provisiones técnicas solo
se consideraran completos a efectos del articulo 82 de la Directiva
2009/138/CE cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

(a) que los datos incluyan informacion historica suficiente como para
evaluar las caracteristicas de los riesgos subyacentes e identificar
tendencias en los riesgos;

(b) que los datos estén disponibles respecto de cada grupo de riesgo
homogéneo pertinente que se utilice en el calculo de las provisiones
técnicas, y que ningun dato pertinente se excluya del calculo de las
provisiones técnicas sin fundamento.

2. Los datos utilizados en el calculo de las provisiones técnicas solo
se consideraran exactos a efectos del articulo 82 de la Directiva
2009/138/CE cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

(a) que los datos no contengan errores significativos;

(b) que los datos de diferentes periodos utilizados para una misma
estimacion sean coherentes;

(¢) que los datos se registren de forma oportuna y coherente en el
tiempo.

3. Los datos utilizados en el céalculo de las provisiones técnicas solo
se consideraran adecuados a efectos del articulo 82 de la Directiva
2009/138/CE cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

(a) que los datos sean coherentes con los fines para los que se vayan a
utilizar;

(b) que el importe y la naturaleza de los datos garanticen que las
estimaciones realizadas en el célculo de las provisiones técnicas
sobre la base de los mismos no incluyan un error de estimacion
significativo;

(c) que los datos sean coherentes con las hipdtesis en que se basan las
técnicas actuariales y estadisticas que se les apliquen al calcular las
provisiones técnicas;

(d) que los datos reflejen adecuadamente los riesgos a los que esté
expuesta la empresa de seguros o reaseguros en relacion con sus
obligaciones de seguro y reaseguro;
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(e) que los datos se hayan recopilado, tratado y aplicado de forma
transparente y estructurada, sobre la base de un proceso documen-
tado que incluya todo lo siguiente:

i) la definicién de los criterios aplicables en lo que respecta a la
calidad de los datos y una evaluacion de la misma, con inclu-
sion de normas cualitativas y cuantitativas especificas para di-
ferentes series de datos;

i) la utilizacion y el establecimiento de las hipotesis empleadas en
la recopilacion, el tratamiento y la aplicacion de datos;

iii) el proceso de actualizacion de datos, asi como la frecuencia de
las actualizaciones y las circunstancias que determinan actuali-
zaciones adicionales;

(f) que las empresas de seguros o reaseguros garanticen que sus datos
se utilicen de forma coherente en el tiempo para calcular las pro-
visiones técnicas.

A efectos de la letra b), se considerara que un error de estimacion en el
calculo de las provisiones técnicas es significativo cuando pueda influir
en la toma de decisiones o el criterio de los usuarios del resultado del
calculo, incluidas las autoridades de supervision.

4.  Las empresas de seguros y reaseguros podran utilizar datos pro-
cedentes de una fuente externa siempre que, ademas de satisfacerse los
requisitos establecidos en los apartados 1 a 4, se cumplan todos los
siguientes requisitos:

(a) que las empresas de seguros o reaseguros puedan demostrar que la
utilizacion de esos datos es mas adecuada que la utilizacion de datos
que estén disponibles exclusivamente a partir de una fuente interna;

(b) que las empresas de seguros o reaseguros conozcan el origen de
dichos datos y las hipotesis o métodos utilizados en su tratamiento;

(c) que las empresas de seguros o reaseguros identifiquen cualquier
tendencia en dichos datos y la variacion, a lo largo del tiempo o
entre unos datos y otros, de las hipdtesis o métodos en la utilizacion
de esos datos;

(d) que las empresas de seguros o reaseguros puedan demostrar que las
hipotesis y métodos a que se refieren las letras b) y c) reflejan las
caracteristicas de la cartera de obligaciones de seguro y reaseguro
de la empresa de seguros o reaseguros.
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Articulo 20

Limitaciones de los datos

Cuando los datos no se ajusten a lo dispuesto en el articulo 19, las
empresas de seguros y reaseguros documentaran adecuadamente sus
limitaciones, indicando si van a subsanarse dichas limitaciones e inclu-
yendo una descripcion de la forma de subsanarlas, asi como de las
funciones del sistema de gobernanza de la empresa de seguros o rease-
guros responsables de ese proceso. Los datos se registraran y almace-
naran adecuadamente antes de proceder a los ajustes para subsanar las
limitaciones.

Articulo 21

Utilizacion adecuada de aproximaciones para calcular la mejor
estimacion

Cuando las empresas de seguros y reaseguros no dispongan de datos
suficientes de la calidad adecuada para aplicar un método actuarial
fiable, podran utilizar las oportunas aproximaciones para calcular la
mejor estimacion, siempre que se cumplan todos los siguientes requisi-
tos:

(a) que la insuficiencia de los datos no se deba a procesos y procedi-
mientos internos inadecuados en cuanto a la recopilacion, el alma-
cenamiento o la validacion de los datos utilizados para valorar las
provisiones técnicas;

(b) t que la insuficiencia de los datos no pueda subsanarse mediante el
recurso a datos externos;

(c) que no resulte viable para la empresa ajustar los datos para subsanar
la insuficiencia.

SECCION 3

Meétodos para calcular las provisiones técnicas

Subseccidn 1

Hipotesis en las que se basa el cialculo de las
provisiones técnicas

Articulo 22

Disposiciones generales

1. Las hipdtesis solo se consideraran realistas a los efectos del arti-
culo 77, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE cuando cumplan todos
los siguientes requisitos:

(a) que las empresas de seguros y reaseguros puedan explicar y justi-
ficar cada una de las hipdtesis utilizadas, teniendo en cuenta la
relevancia de la hipotesis, la incertidumbre que comporta y las
hipotesis alternativas pertinentes;

(b) que puedan identificarse claramente las circunstancias en que las
hipotesis se considerarian falsas;
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(c) que, salvo indicacion en contrario en el presente capitulo, las hipo-
tesis se basen en las caracteristicas de la cartera de obligaciones de
seguro y reaseguro, con independencia, en lo posible, de la empresa
de seguros o reaseguros que posea la cartera;

(d) que las empresas de seguros y reaseguros utilicen las hipotesis de
forma coherente en el tiempo y en lineas de negocio y grupos de
riesgo homogéneos, sin cambios arbitrarios;

(e) que las hipotesis reflejen adecuadamente cualquier incertidumbre
subyacente a los flujos de caja.

A efectos de la letra c), las empresas de seguros y reaseguros utilizaran
unicamente informacion especifica de la empresa, incluida informacion
relativa a la gestion de siniestros y los gastos correspondientes, cuando
esa informacion refleje mejor las caracteristicas de la cartera de obliga-
ciones de seguro o reaseguro que informacion no limitada a la empresa
concreta, o cuando no sea posible calcular las provisiones técnicas de un
modo prudente, fiable y objetivo sin utilizar dicha informacion.

2. Las hipotesis solo se utilizaran a efectos del articulo 77, apartado
3, de la Directiva 2009/138/CE cuando se ajusten a lo dispuesto en el
apartado 1 del presente articulo.

3. Las empresas de seguros y reaseguros formularan hipdtesis sobre
futuros pardmetros o escenarios relativos a mercados financieros que
sean adecuadas y coherentes con el articulo 75 de la Directiva
2009/138/CE. Cuando las empresas de seguros y reaseguros utilicen
un modelo para elaborar proyecciones de futuros parametros de merca-
dos financieros, se aseguraran de que el modelo cumpla todos los si-
guientes requisitos:

(a) que genere precios de activos que sean coherentes con los precios
de activos observados en los mercados financieros;

(b) que no presuponga posibilidad de arbitraje alguna;

(¢) que la calibracion de los parametros y escenarios sea coherente con
la pertinente estructura temporal de tipos de interés sin riesgo uti-
lizada para calcular la mejor estimacion a que se refiere el arti-
culo 77, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE.

Articulo 23

Futuras decisiones de gestion

1. Las hipdtesis sobre futuras decisiones de gestion solo se conside-
raran realistas a los efectos del articulo 77, apartado 2, de la Directiva
2009/138/CE cuando cumplan todos los siguientes requisitos:

(a) que las hipdtesis sobre futuras decisiones de gestion se determinen
de un modo objetivo;

(b) que las hipotéticas futuras decisiones de gestion sean coherentes con
las estrategias y las practicas comerciales actuales de la empresa de
seguros o reaseguros, incluida la utilizacion de técnicas de reduc-
cion del riesgo, y que, cuando haya pruebas suficientes de que la
empresa va a modificar sus practicas o estrategias, las hipotéticas
futuras decisiones de gestion sean coherentes con las estrategias o
practicas modificadas;
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(c) que las hipotéticas futuras decisiones de gestion sean coherentes
entre si;

(d) que las hipotéticas futuras decisiones de gestion no sean contrarias a
sus obligaciones frente a los tomadores y beneficiarios de seguros ni
a los requisitos legales aplicables a la empresa;

(e) que las hipotéticas futuras decisiones de gestion tengan en cuenta
cualquier indicacion publica de la empresa de seguros o reaseguros
con respecto a las decisiones que prevea o no tomar.

2. Las hipotesis sobre futuras decisiones de gestion seran realistas y
comprenderan todo lo siguiente:

(i) una comparacion entre las hipotéticas futuras decisiones de gestion
y las decisiones de gestion previamente tomadas por la empresa de
Seguros 0O reaseguros;

(i) una comparacion de las futuras decisiones de gestion que se hayan
tenido en cuenta en los calculos actuales y pasados de la mejor
estimacion;

(iii) una evaluacion de los efectos sobre el valor de las provisiones
técnicas de una modificaciéon de las hipotesis sobre futuras deci-
siones de gestion.

Las empresas de seguros y reaseguros deberan poder explicar cualquier
desviacion importante en relaciéon con los incisos i) y ii) a peticién de
las autoridades de supervision y, cuando la modificacion de una hipo-
tesis sobre futuras decisiones de gestion tenga un impacto significativo
sobre las provisiones técnicas, los motivos de esa sensibilidad y cémo
se tiene en cuenta la sensibilidad en el proceso de toma de decisiones de
la empresa de seguros o reaseguros.

3. A efectos del apartado 1, las empresas de seguros y reaseguros
estableceran un plan integral de futuras decisiones de gestion, aprobado
por el 6rgano de administracion, direccion o supervision de la empresa
de seguros y reaseguros y que prevea todo lo siguiente:

(a) la identificacion de futuras decisiones de gestion que sean pertinen-
tes para la valoracion de las provisiones técnicas;

(b) la identificacion de las circunstancias especificas en que la empresa
de seguros o reaseguros esperaria razonablemente llevar a efecto
cada una de las futuras decisiones de gestion contempladas en la
letra a);

(c¢) la identificacion de las circunstancias especificas en que la empresa
de seguros o reaseguros podria no hallarse en condiciones de llevar
a efecto cada una de las futuras decisiones de gestion contempladas
en la letra a), y una descripcion de la manera en que se tomarian en
consideracion esas circunstancias en el calculo de las provisiones
técnicas;

(d) el orden en que se llevarian a cabo las futuras decisiones de gestion
contempladas en la letra a) y los requisitos de gobernanza aplicables
a esas futuras decisiones de gestion;

(e) una descripcion de cualquier trabajo en curso necesario para garan-
tizar que la empresa de seguros o reaseguros esté en condiciones de
llevar a efecto cada una de las futuras decisiones de gestion contem-
pladas en la letra a);

(f) una descripcion de la manera en que se han reflejado las futuras
decisiones de gestion contempladas en la letra a) en el calculo de la
mejor estimacion;
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(g) una descripcion de los procedimientos de informacion internos apli-
cables a las futuras decisiones de gestion contempladas en la letra a)
y que se hayan tenido en cuenta en el calculo de la mejor estima-
cion.

4.  Las hipdtesis sobre futuras decisiones de gestion tendran en cuenta
el tiempo necesario para su puesta en practica y cualquier gasto que
ocasionen.

5. El sistema para garantizar la transmision de informacion solo se
considerara efectivo a efectos del articulo 41, apartado 1, de la Directiva
2009/138/CE cuando los procedimientos de informacion a que se refiere
el apartado 3, letra g), del presente articulo incluyan al menos una
comunicacion anual al 6rgano de administracion, direccion o supervi-
sion.

Articulo 24

Futuras prestaciones discrecionales

Cuando las futuras prestaciones discrecionales dependan de los activos
que mantenga la empresa de seguros o reaseguros, las empresas basaran
el calculo de la mejor estimacion en los activos que mantengan actual-
mente las empresas, y elaboraran hipotesis sobre futuros cambios en su
asignacion de activos de conformidad con el articulo 23. Las hipdtesis
sobre los futuros rendimientos de los activos seran coherentes con la
pertinente estructura temporal de tipos de interés sin riesgo, que incluira,
cuando proceda, un ajuste por casamiento, un ajuste por volatilidad o
una medida transitoria sobre el tipo de interés sin riesgo, asi como con
la valoracion de los activos de conformidad con el articulo 75 de la
Directiva 2009/138/CE.

Articulo 25

Calculo por separado de las futuras prestaciones discrecionales

Al calcular las provisiones técnicas, las empresas de seguros y reasegu-
ros determinaran por separado el valor de las futuras prestaciones
discrecionales.

Articulo 26

Comportamiento del tomador de seguros

Al determinar la probabilidad de que los tomadores de seguros ejerzan
las opciones contractuales, incluidas las relativas a la caida y al rescate,
las empresas de seguros y reaseguros realizaran un analisis del compor-
tamiento pasado de los tomadores de seguros y una evaluacion pros-
pectiva del comportamiento esperado de los mismos. Ese andlisis tendra
en cuenta todo lo siguiente:

(a) la medida en que haya resultado y vaya a resultar beneficioso el
ejercicio de las opciones para los tomadores de seguros, teniendo en
cuenta las circunstancias en el momento de ejercer la opcion;

(b) la influencia de las condiciones econdmicas pasadas y futuras;
(c) el impacto de las pasadas y futuras decisiones de gestion;

(d) cualquier otra circunstancia susceptible de influir en las decisiones
de los tomadores de seguros en cuanto al ejercicio o no de la
opcion.
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La probabilidad solo se considerard independiente de los elementos
citados en las letras a) a d) cuando haya pruebas empiricas en apoyo
de esta hipotesis.

Subseccion 2

Informacion en la que se basa el cdlculo de las
mejores estimaciones

Articulo 27

Fiabilidad de la informacién

La informacion solo se considerara fiable a efectos del articulo 77,
apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE cuando las empresas de segu-
ros y reaseguros aporten pruebas de la fiabilidad de la informacion,
teniendo en cuenta la coherencia y objetividad de dicha informacion,
la fiabilidad de la fuente de informacién y la transparencia del modo en
que se ha generado y tratado.

Subseccion 3

Proyecciones de flujos de caja para el calculo de
la mejor estimacién

Articulo 28

Flujos de caja

La proyeccion de flujos de caja utilizada en el célculo de la mejor
estimacion incluird todos los flujos de caja siguientes, en la medida
en que tales flujos de caja se correspondan con contratos de seguro y
reaseguro existentes:

(a) pagos de prestaciones a tomadores y beneficiarios de seguros;

(b) pagos que la empresa de seguros y reaseguros debera satisfacer al
proporcionar prestaciones contractuales que se paguen en especie;

(c) pagos de los gastos a que se refiere el articulo 78, apartado 1, de la
Directiva 2009/138/CE;

(d) pagos de primas y cualquier flujo de caja adicional que se derive de
tales primas;

(e) pagos entre la empresa de seguros o reaseguros ¢ intermediarios en
relacion con obligaciones de seguro o reaseguro;

(f) pagos entre la empresa de seguros y reaseguros y empresas de
inversion en relacion con contratos con prestaciones vinculadas a
indices o a fondos de inversion:

(g) pagos por salvamento y subrogacion, en la medida en que no pue-
dan considerarse activos o pasivos separados con arreglo a las nor-
mas internacionales de contabilidad, aprobadas por la Comision en
virtud del Reglamento (CE) n°® 1606/2002;

(h) pagos de impuestos cobrados, o que se prevea cobrar, a los toma-
dores de seguros, o que se precisen para liquidar las obligaciones de
Seguro o reaseguro.
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Articulo 29

Circunstancias futuras esperadas en el entorno externo

El célculo de la mejor estimacién tendrd en cuenta las circunstancias
futuras esperadas que vayan a tener un efecto significativo sobre las
entradas y salidas de caja necesarias para liquidar las obligaciones de
seguro y reaseguro durante su periodo de vigencia. A estos efectos. las
circunstancias futuras incluirdn circunstancias en los ambitos demogra-
fico, juridico, médico, tecnoldgico, social, medioambiental y economico,
incluida la inflacion segun lo previsto en el articulo 78, apartado 2, de la
Directiva 2009/138/CE.

Articulo 30

Incertidumbre en torno a los flujos de caja

La proyeccion de flujos de caja utilizada en el calculo de la mejor
estimacion tendra en cuenta, explicita o implicitamente, todas las incer-
tidumbres relativas a los flujos de caja, incluidos todos los siguientes
aspectos:

(a) incertidumbre en cuanto al momento de la ocurrencia, la frecuencia
y la gravedad de los sucesos asegurados;

(b) incertidumbre en cuanto a los importes de los siniestros, incluida la
incertidumbre en cuanto a la inflacion de los mismos, y al periodo
necesario para liquidar y pagar los siniestros;

(c) incertidumbre en cuanto al importe de los gastos a que se refiere el
articulo 78, apartado 1, de la Directiva 2009/138/CE;

(d) incertidumbre en cuanto a las circunstancias futuras esperadas a que
se refiere el articulo 29, en la medida en que sea posible;

(e) incertidumbre en cuanto al comportamiento de los tomadores de
seguros;

(f) dependencia entre dos o mas causas de incertidumbre;

(g) dependencia de los flujos de caja de circunstancias previas a la
fecha del flujo de caja.

Articulo 31

Gastos

1. Las proyecciones de flujos de caja utilizadas para calcular las
mejores estimaciones tendran en cuenta todos los gastos siguientes,
relativos a las obligaciones reconocidas de seguro y reaseguro de las
empresas de seguros y reaseguros y a los que se refiere el articulo 78,
apartado 1, de la Directiva 2009/138/CE:

(a) gastos de administracion;
(b) gastos de gestion de inversiones;
(c) gastos de gestion de siniestros;

(d) gastos de adquisicion.
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Los gastos mencionados en las letras a) a d) tendran en cuenta los
gastos generales en que se incurra por la administracion de las obliga-
ciones de seguro y reaseguro.

2. Los gastos generales se asignaran, de un modo realista y objetivo
y de forma coherente en el tiempo, a las partes de la mejor estimacion a
las que correspondan.

3. Los gastos relativos a contratos de reaseguro y entidades con
cometido especial se tendran en cuenta en el calculo bruto de la mejor
estimacion.

4.  Los gastos se proyectaran partiendo del supuesto de que la em-
presa desarrollara nuevas actividades en el futuro.

Articulo 32

Opciones contractuales y garantias financieras

Al calcular la mejor estimacion, las empresas de seguros y reaseguros
tendran en cuenta todo lo siguiente:

(a) todas las garantias financieras y opciones contractuales incluidas en
sus polizas de seguro y reaseguro;

(b) todos los factores que puedan afectar a la probabilidad de que los
tomadores de seguros ejerzan las opciones contractuales o realicen
el valor de las garantias financieras.

Articulo 33

Moneda de la obligaciéon

La mejor estimacion se calculara por separado respecto de los flujos de
caja en monedas diferentes.

Articulo 34

Métodos de calculo

1. La mejor estimacion se calculard de un modo transparente y de
forma que se garantice que el método de calculo y los resultados que se
obtengan del mismo puedan ser objeto de examen por parte de un
experto cualificado.

2. La eleccion de métodos actuariales y estadisticos para calcular la
mejor estimacion se basard en su adecuacion para reflejar los riesgos
que afectan a los flujos de caja subyacentes y la naturaleza de las
obligaciones de seguro y reaseguro. Los métodos actuariales y estadis-
ticos utilizaran todos los datos pertinentes disponibles para calcular la
mejor estimacion y seran coherentes con dichos datos.

3. Cuando un método de calculo se base en datos de poélizas agru-
padas, las empresas de seguros y reaseguros garantizaran que el agru-
pamiento de polizas cree grupos de riesgo homogéneos que reflejen
adecuadamente los riesgos de las polizas individuales incluidas en tales
grupos.
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4.  Las empresas de seguros y reaseguros analizaran la medida en que
el valor actual de los flujos de caja depende tanto del resultado previsto
de hechos y circunstancias futuros como de la posible desviacion del
resultado real respecto del resultado previsto en ciertos escenarios.

5. Cuando el valor actual de los flujos de caja dependa de hechos y
circunstancias futuros seglin lo previsto en el apartado 4, las empresas
de seguros y reaseguros utilizaran un método para calcular la mejor
estimacion de los flujos de caja que refleje tal dependencia.

Articulo 35

Grupos de riesgo homogéneo de las obligaciones de seguro de vida

Las proyecciones de flujos de caja utilizadas en el calculo de las me-
jores estimaciones en lo que respecta a las obligaciones de seguro de
vida se realizaran por separado respecto de cada poliza. Cuando el
calculo separado por cada poéliza suponga una carga excesiva para la
empresa de seguros o reaseguros, esta podrd realizar la proyeccién
agrupando polizas, siempre que el agrupamiento cumpla todos los re-
quisitos siguientes:

(a) que no haya diferencias significativas en la naturaleza y compleji-
dad de los riesgos subyacentes a las poélizas que pertenezcan al
mismo grupo;

(b) que el agrupamiento de pdlizas no distorsione el riesgo subyacente a
las poélizas y no falsee sus gastos;

(c) que exista la probabilidad de que el agrupamiento de pdlizas arroje
aproximadamente los mismos resultados en el célculo de la mejor
estimacion que un célculo efectuado poéliza por poliza, en particular
en relacion con las garantias financieras y las opciones contractuales
incluidas en las polizas.

Articulo 36

Obligaciones de seguro distinto del seguro de vida

1. La mejor estimacion de las obligaciones de seguro distinto del
seguro de vida se calculara por separado respecto de las provisiones
para primas y las provisiones para siniestros pendientes.

2. Las provisiones para primas se corresponderan con los siniestros
futuros cubiertos por obligaciones de seguro y reaseguro que se enmar-
quen en los limites del contrato contemplado en el articulo 18. Las
proyecciones de flujos de caja para calcular las provisiones para primas
incluirdn las prestaciones, los gastos y las primas conexos a tales
siniestros.

3. Las provisiones para siniestros pendientes se corresponderan con
los siniestros que ya se hayan materializado, independientemente de que
se hayan declarado o no.

. as proyecciones de flujos de caja para calcular las provisiones
4. L de fl d Icular 1

para siniestros pendientes incluiran las prestaciones, los gastos y las
primas conexos a tales siniestros.
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Subseccidéon 4

Margen de riesgo

Articulo 37

Calculo del margen de riesgo

1.  El margen de riesgo de toda la cartera de obligaciones de seguro y
reaseguro se calculara utilizando la siguiente féormula:

SCR(t)

RM = CoC- Y — =20
o (1 +r(t+ 1))

donde:
(a) CoC representara la tasa de coste del capital,
(b) la suma abarcara todos los niimeros enteros, incluido el cero;

(c) SCR(t) representara el capital de solvencia obligatorio a que se
refiere el articulo 38, apartado 2, al cabo de t afios;

(d) r(t + 1) representara el tipo de interés sin riesgo basico correspon-
diente al vencimiento de t + 1 afios.

El tipo de interés sin riesgo basico r(t + 1) se elegira en funcion de la
moneda utilizada en los estados financieros de la empresa de seguros y
reaseguros.

2. Cuando las empresas de seguros y reaseguros calculen su capital
de solvencia obligatorio con un modelo interno aprobado y determinen
que el modelo es adecuado para calcular el capital de solvencia obliga-
torio contemplado en el articulo 38, apartado 2, en cualquier momento
del periodo de vigencia de las obligaciones de seguro y reaseguro, las
empresas de seguros y reaseguros utilizaran el modelo interno para
calcular los importes SCR(?) a que se refiere el apartado 1.

3. Las empresas de seguros y reaseguros asignaran el margen de
riesgo de toda la cartera de obligaciones de seguro y reaseguro a las
lineas de negocio a que se refiere el articulo 80 de la Directiva
2009/138/CE. La asignacion reflejard adecuadamente las aportaciones
de las lineas de negocio al capital de solvencia obligatorio a que se
refiere el articulo 38, apartado 2, durante el periodo de vigencia de la
cartera de obligaciones de seguro y reaseguro en su conjunto.

Articulo 38

Empresa de referencia

1. El calculo del margen de riesgo se basara en todas las hipdtesis
siguientes:

(a) que la totalidad de la cartera de obligaciones de seguro y reaseguro
de la empresa de seguros o reaseguros que calcule el margen de
riesgo (la empresa inicial) sea asumida por otra empresa de seguros
o reaseguros (la empresa de referencia);
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(b)

(©)

(d)

(©)

®

€]

(h)

(i)

@

(k)

que, no obstante lo dispuesto en la letra a), cuando la empresa
inicial lleve a cabo simultaneamente actividades de seguro de vida
y de seguro distinto del de vida con arreglo al articulo 73, apartado
5, de la Directiva 2009/138/CE, la cartera de obligaciones de seguro
correspondiente a actividades de seguro de vida y obligaciones de
reaseguro de vida y la cartera de obligaciones de seguro correspon-
diente a actividades de seguro distinto del de vida y obligaciones de
reaseguro distinto del reaseguro de vida sean asumidas por separado
por dos empresas de referencia diferentes;

que la transferencia de las obligaciones de seguro y reaseguro in-
cluya cualquier contrato o acuerdo de reaseguro con entidades con
cometido especial en relacion con dichas obligaciones;

que la empresa de referencia no tenga ninguna obligacion de seguro
o reaseguro ni posea fondos propios antes de que tenga lugar la
transferencia;

que, tras la transferencia, la empresa de referencia no asuma nin-
guna obligacion de seguro o reaseguro nueva;

que, tras la transferencia, la empresa de referencia obtenga fondos
propios admisibles por un importe igual al capital de solvencia
obligatorio necesario para asumir las obligaciones de seguro y de
reaseguro durante el periodo de vigencia de las mismas;

que, tras la transferencia, la empresa de referencia posea activos por
un importe igual a la suma de su capital de solvencia obligatorio y
de las provisiones técnicas, neto de los importes recuperables de
contratos de reaseguro y de entidades con cometido especial;

que los activos se seleccionen de forma que minimicen el capital de
solvencia obligatorio por el riesgo de mercado al que esté expuesta
la empresa de referencia;

que el capital de solvencia obligatorio de la empresa de referencia
tenga en cuenta todos los siguientes riesgos:

i) el riesgo de suscripcion en lo que respecta a las actividades
transferidas,

ii) cuando sea significativo, el riesgo de mercado a que se refiere la
letra h), distinto del riesgo de tipo de interés,

iii) el riesgo de crédito en lo que respecta a los contratos de rease-
guro, acuerdos con entidades con cometido especial, intermedia-
rios, tomadores de seguros y cualesquiera otras exposiciones
significativas que guarden estrecha relacién con las obligaciones
de seguro y de reaseguro,

iv) el riesgo operacional;

que la capacidad de absorcion de pérdidas de las provisiones técni-
cas, a que se refiere el articulo 108 de la Directiva 2009/138/CE, de
la empresa de referencia se corresponda, respecto de cada riesgo,
con la capacidad de absorcion de pérdidas de las provisiones técni-
cas de la empresa inicial;

que no haya ninguna capacidad de absorcion de pérdidas de los
impuestos diferidos, a que se refiere el articulo 108 de la Directiva
2009/138/CE, en lo que respecta a la empresa de referencia;
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(1) que, con sujecion a lo dispuesto en las letras e) y f), las futuras
decisiones de gestion que tome la empresa de referencia sean co-
herentes con las hipotéticas futuras decisiones de gestion, a tenor
del articulo 23, de la empresa inicial.

2. Durante el periodo de vigencia de las obligaciones de seguro y
reaseguro, se considerara que el capital de solvencia obligatorio nece-
sario para cubrir las obligaciones de seguro y reaseguro a que se refiere
el articulo 77, apartado 5, parrafo primero, de la Directiva 2009/138/CE
es igual al capital de solvencia obligatorio de la empresa de referencia
en las hipdtesis previstas en el apartado 1.

3. A efectos del apartado 1, inciso i), se considerard que un riesgo es
significativo cuando su efecto en el calculo del margen de riesgo pueda
influir en la toma de decisiones o el criterio de los usuarios de dicha
informacion, incluidas las autoridades de supervision.

Articulo 39

Tasa de coste del capital

Se considerard que la tasa de coste del capital a que se refiere el
articulo 77, apartado 5, de la Directiva 2009/138/CE es igual al 6 %.

Subseccion 5

Calculo de las provisiones técnicas como un todo

Articulo 40

Circunstancias en que las provisiones técnicas se calcularin como
un todo y método que se utilizara

1. A efectos del articulo 77, apartado 4, parrafo segundo, de la
Directiva 2009/138/CE, la fiabilidad se evaluara con arreglo a los apar-
tados 2 y 3 del presente articulo y las provisiones técnicas se valoraran
con arreglo al apartado 4 del presente articulo.

2. La replicacion de los flujos de caja se considerard fiable cuando
esos flujos de caja se repliquen en cuanto al importe y al momento de
ocurrencia en relaciéon con los riesgos subyacentes a tales flujos de caja
y en todos los escenarios posibles. Los siguientes flujos de caja asocia-
dos a obligaciones de seguro o reaseguro no podran replicarse con
fiabilidad:

(a) flujos de caja asociados a obligaciones de seguro o reaseguro que
dependan de la probabilidad de que los tomadores de seguros ejer-
zan las opciones contractuales, incluidas las relativas a la caida y
rescate;

(b) flujos de caja asociados a obligaciones de seguro o reaseguro que
dependan del nivel, la tendencia o la volatilidad de las tasas de
mortalidad, invalidez, enfermedad y morbilidad;

(c) todos los gastos en que se incurra por la administracion de las
obligaciones de seguro y reaseguro.
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3. Los instrumentos financieros se consideraran instrumentos finan-
cieros respecto de los cuales puede observarse un valor de mercado
fiable cuando se negocien en un mercado activo, profundo, liquido y
transparente. Los mercados activos deberan cumplir asimismo lo dis-
puesto en el articulo 10, apartado 4.

4.  Las empresas de seguros y reaseguros determinaran el valor de las
provisiones técnicas a partir del precio de mercado de los instrumentos
financieros utilizados en la replicacion.

Subseccidon 6

Importes recuperables de los contratos de
reaseguro y entidades con cometido especial

Articulo 41

Disposiciones generales

1.  Los importes recuperables de los contratos de reaseguro y de las
entidades con cometido especial se calcularan de forma coherente con
los limites de los contratos de seguro o reaseguro a los que correspon-
dan dichos importes.

2. Los importes recuperables de las entidades con cometido especial,
los importes recuperables de los contratos de reaseguro limitado previs-
tos en el articulo 210 de la Directiva 2009/138/CE y los importes
recuperables de otros contratos de reaseguro se calcularan por separado.
Los importes recuperables de una entidad con cometido especial no
superaran la exposicion al riesgo maxima agregada de esa entidad con
cometido especial frente la empresa de seguros o reaseguros.

3. A efectos de calcular los importes recuperables de los contratos de
reaseguro y las entidades con cometido especial, los flujos de caja solo
incluirdn los pagos en relacioén con la indemnizaciéon de sucesos asegu-
rados y siniestros no liquidados. Los pagos en relacion con otros suce-
sos o siniestros liquidados se contabilizaran al margen de los importes
recuperables de los contratos de reaseguro y de las entidades con co-
metido especial y otros elementos de las provisiones técnicas. Cuando
se haya constituido un deposito para los flujos de caja, los importes
recuperables se ajustardn en consecuencia para evitar una doble conta-
bilidad de los activos y pasivos vinculados al depdsito.

4. Los importes recuperables de los contratos de reaseguro y entida-
des con cometido especial en lo que respecta a las obligaciones de
seguro distinto del de vida se calcularan por separado en relacion con
las provisiones para primas y las provisiones para siniestros pendientes,
del siguiente modo:

(a) los flujos de caja vinculados a las provisiones para siniestros pen-
dientes incluiran las indemnizaciones conexas a los siniestros con-
tabilizados en las provisiones brutas para siniestros pendientes de la
empresa de seguros o reaseguros que cede los riesgos;
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(b) los flujos de caja vinculados a las provisiones para primas incluiran
todos los demas pagos

5. Si los flujos de caja procedentes de entidades con cometido espe-
cial y destinados a la empresa de seguros o reaseguros no dependen
directamente de las reclamaciones contra la empresa de seguros o re-
aseguros que cede los riesgos, los importes recuperables de estas enti-
dades con cometido especial con respecto a reclamaciones futuras solo
se tendran en cuenta en la medida en que pueda verificarse de forma
prudente, fiable y objetiva que la falta de correspondencia estructural
entre reclamaciones e importes recuperables no es significativa.

Articulo 42

Ajuste por impago de la contraparte

1. Los ajustes para tener en cuenta las pérdidas esperadas por impago
de una contraparte a que se refiere el articulo 81 de la Directiva
2009/138/CE se calcularan por separado del resto de los importes
recuperables.

2. El ajuste para tener en cuenta las pérdidas esperadas por impago
de una contraparte se calculard como el valor actual esperado de la
variacion de los flujos de caja subyacentes a los importes recuperables
de dicha contraparte que se produciria si la contraparte incurriera en
impago, incluso como resultado de insolvencia o litigios, en un mo-
mento determinado. A tal fin, la variacién de los flujos de caja no
tendra en cuenta el efecto de ninguna técnica de reduccion del riesgo
que reduzca el riesgo de crédito de la contraparte, distinta de las técni-
cas basadas en garantias reales. Las técnicas de reduccion del riesgo que
no se tengan en cuenta se reconoceran por separado, sin incrementar el
importe recuperable de los contratos de reaseguro y de las entidades con
cometido especial.

3. El célculo a que se refiere el apartado 2 tendra en cuenta posibles
eventos de impago durante la vigencia del contrato o acuerdo de rease-
guro con la entidad con cometido especial, asi como la variacién a lo
largo del tiempo, en su caso, de la probabilidad de impago, y la forma
de dicha variacion. El célculo se efectuara por separado con respecto a
cada contraparte y cada linea de negocio. En el caso de seguros distintos
de los de vida, también se efectuara por separado con respecto a las
provisiones para primas y las provisiones para siniestros.

4.  La estimacion de la pérdida media resultante del impago de una
contraparte, a que se refiere el articulo 81 de la Directiva 2009/138/CE,
no serd inferior al 50 % de los importes recuperables excluyendo el
ajuste previsto en el apartado 1, salvo que haya una base fiable para
otra estimacion.

5. La probabilidad de impago de una entidad con cometido especial
se calculara sobre la base del riesgo de crédito inherente a los activos
que mantenga la entidad con cometido especial.
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SECCION 4

Estructura temporal pertinente de tipos de interés sin riesgo

Subseccion 1

Disposiciones generales

Articulo 43

Disposiciones generales

1. Los tipos de la estructura temporal de tipos de interés sin riesgo
basicos cumpliran todos los criterios siguientes:

a) que las empresas de seguros y reaseguros puedan en la practica
obtener los tipos sin riesgos;

b) que los tipos se determinen de modo fiable sobre la base de ins-
trumentos financieros negociados en un mercado financiero pro-
fundo, liquido y transparente.

Los tipos de la estructura temporal pertinente de tipos de interés sin
riesgo se calcularan por separado con respecto a cada moneda y venci-
miento, sobre la base de toda la informacion y datos pertinentes para
dicha moneda y vencimiento.

2. Las técnicas, especificaciones de datos y parametros utilizados
para determinar la informacion técnica relativa a la estructura temporal
pertinente de tipos de interés sin riesgo a que se refiere el articulo 77
sexies, apartado 1, de la Directiva 2009/138/CE, incluidos el tipo de
interés a plazo ultimo, el Gltimo vencimiento para el que no se extrapola
la estructura temporal pertinente de tipos de interés sin riesgo y la
duracion de su convergencia hacia el tipo de interés a plazo ultimo,
deberan ser transparentes, prudentes, fiables, objetivos y coherentes a lo
largo del tiempo.

3. La AESPJ informara a la Comision de cualquier cambio sustancial
que se produzca en los datos utilizados para determinar la informacion
técnica relativa a la estructura temporal pertinente de tipos de interés sin
riesgo. Por cambio sustancial se entendera cualquier cambio que inha-
bilite las técnicas, especificaciones de datos o parametros, incluidos el
tipo de interés a plazo ultimo, el Gltimo vencimiento para el que no se
extrapola la estructura temporal pertinente de tipos de interés sin riesgo
y la duracién de su convergencia hacia el tipo de interés a plazo ultimo.

4.  En el caso de que se produzca un cambio sustancial en los datos a
que se refiere el apartado 3, la AESPJ podra presentar a la Comision
una propuesta con las modificaciones de las técnicas, especificaciones
de datos o parametros que sean necesarias para subsanar la inhabilita-
cion y proporcionadas al cambio sustancial en cuestion. Dicha propuesta
debera ir acompafniada de una evaluacion de la idoneidad y del impacto
de dichas modificaciones.

5. Toda técnica, especificacion de datos o parametro, incluido el tipo
de interés a plazo ultimo, el ultimo vencimiento para el que no se
extrapola la estructura temporal pertinente de tipos de interés sin riesgo
y la duracion de su convergencia hacia el tipo de interés a plazo Gltimo,
seran modificados por la AESPJ a peticion de la Comision para garan-
tizar que los tipos de la estructura temporal pertinente de tipos de interés
sin riesgo se determinen de un modo transparente, prudente, fiable y
objetivo que sea coherente a lo largo del tiempo.
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Subseccidon 2

Estructura temporal de tipos de interés sin
riesgo basicos

Articulo 44

Instrumentos financieros pertinentes para obtener los tipos de
interés sin riesgo basicos

1.  Con respecto a cada moneda y vencimiento, los tipos de interés
sin riesgo basicos se obtendran sobre la base de los tipos de las per-
mutas de los tipos de interés de la moneda en cuestion, ajustados en
funcion del riesgo de crédito.

2. Enrelacion con cada moneda, para los vencimientos respecto de los
cuales no estén disponibles los tipos de las permutas de tipos de interés
aplicados en mercados financieros profundos, liquidos y transparentes, se
utilizaran, a fin de obtener los tipos de interés sin riesgo basicos, los tipos de
los bonos del Estado emitidos en la moneda en cuestion, con ajustes para
tener en cuenta el correspondiente riesgo de crédito, siempre que los tipos de
los bonos del Estado estén disponibles en mercados financieros profundos,
liquidos y transparentes.

Articulo 45

Ajustes en los tipos de las permutas por riesgo de crédito

El ajuste por riesgo de crédito contemplado en el articulo 44, apartado 1, se
determinara de un modo transparente, prudente, fiable y objetivo, que sea
coherente en el tiempo. El ajuste se determinara a partir de la diferencia entre
los tipos que incorporen el riesgo de crédito reflejado en el tipo variable de
las permutas de tipos de interés y el tipo de las permutas de indices a un dia
del mismo vencimiento, cuando ambos tipos estén disponibles en mercados
financieros profundos, liquidos y transparentes. El calculo del ajuste se
basara en el 50 % de la media de dicha diferencia durante un periodo de
un afio. El ajuste no seré inferior a 10 puntos basicos y no seré superior a 35
puntos basicos.

Articulo 46

Extrapolacion

1.  Los principios aplicados al extrapolar la estructura temporal per-
tinente de tipos de interés sin riesgo seran los mismos respecto de todas
las monedas. Lo mismo serd valido en lo que se refiere a la determi-
nacion de los vencimientos mas largos respecto de los cuales puedan
observarse tipos de interés en un mercado profundo, liquido y trans-
parente y el mecanismo para garantizar una convergencia sin obstaculos
hacia el tipo de interés a plazo ultimo.

2. Cuando las empresas de seguros y reaseguros apliquen el arti-
culo 77 quinquies de la Directiva 2009/138/CE, la extrapolacion debera
aplicarse a los tipos de interés sin riesgo, incluido el ajuste por volati-
lidad previsto en dicho articulo.

3. Cuando las empresas de seguros y reaseguros apliquen el arti-
culo 77 ter de la Directiva 2009/138/CE, la extrapolacion se basara
en los tipos de interés sin riesgo sin ajuste por casamiento. El ajuste
por casamiento previsto en dicho articulo se aplicard a los tipos de
interés sin riesgo extrapolados.
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Articulo 47

Tipo de interés a plazo ultimo

1. Respecto de cada moneda, el tipo de interés a plazo ultimo con-
templado en el articulo 46, apartado 1, serd estable a lo largo del
tiempo, y solo variard como consecuencia de cambios en las expectati-
vas a largo plazo. Se especificara claramente el método para obtener el
tipo de interés a plazo Ultimo a fin de permitir que las empresas de
seguros y reaseguros realicen célculos de escenarios. Se determinarad de
un modo transparente, prudente, fiable y objetivo que sea coherente en
el tiempo.

2. Respecto de cada moneda, el tipo de interés a plazo ultimo tendra
en cuenta las expectativas de tipo de interés real a largo plazo y de
inflacion, siempre que puedan determinarse tales expectativas para la
moneda en cuestion de un modo fiable. El tipo de interés a plazo ultimo
no incluird una prima a plazo para reflejar el riesgo adicional de man-
tener inversiones a largo plazo.

Articulo 48

Estructura temporal de tipos de interés sin riesgo basicos de las
monedas vinculadas al euro

1. En lo que respecta a las monedas vinculadas al euro, podréa usarse,
para calcular la mejor estimacion con respecto a las obligaciones de
seguro o reaseguro denominadas en dicha moneda, la estructura tempo-
ral de tipos de interés sin riesgo basicos para el euro, ajustados por
riesgo de divisa, siempre que se cumplan todas las condiciones siguien-
tes:

(a) que la vinculacion garantice que el tipo de cambio entre dicha
moneda y el euro permanezca en una banda que no exceda del
20 % del limite superior de la banda;

(b) que la situacion econdomica de la zona del euro y la del area de la
citada moneda sean lo suficientemente similares como para garan-
tizar que los tipos de interés del euro y los de dicha moneda evo-
lucionen del mismo modo;

(c) que el mecanismo de vinculacién garantice que las variaciones re-
lativas del tipo de cambio durante un periodo de un afio no superen
la banda mencionada en la letra a) del presente apartado, en caso de
producirse circunstancias extremas en el mercado que correspondan
al nivel de confianza previsto en el articulo 101, apartado 3, de la
Directiva 2009/138/CE;

(d) que se cumpla uno de los criterios siguientes:

1) participacién de la citada moneda en el mecanismo europeo de
tipos de cambio (MTC II);

i) existencia de una decision del Consejo que reconozca los me-
canismos de vinculacion entre dicha moneda y el euro;

iii) establecimiento del mecanismo de vinculacion por la legislacion
del pais que establezca su moneda.

A efectos de lo dispuesto en la letra c), se tendran en cuenta los
recursos financieros de las partes que garanticen la vinculacion.
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2. El ajuste por riesgo de divisa sera negativo y se correspondera con
el coste de la cobertura frente al riesgo de que el valor en la moneda
vinculada de una inversion denominada en euros descienda como con-
secuencia de las variaciones en el nivel del tipo de cambio entre el euro
y la moneda vinculada. El ajuste serd el mismo en lo que respecta a
todas las empresas de seguros y reaseguros.

Subseccion 3

Ajuste por volatilidad

Articulo 49

Carteras de referencia

1. Las carteras de referencia previstas en el articulo 77 quinquies,
apartados 2 y 4, de la Directiva 2009/138/CE se determinaran de un
modo transparente, prudente, fiable y objetivo que sea coherente en el
tiempo. Los métodos aplicados para determinar las carteras de referencia
seran los mismos en lo que respecta a todas las monedas y paises.

2. Con respecto a cada moneda y cada pais, los activos de la cartera
de referencia se valoraran con arreglo al articulo 10, apartado 1, y se
negociaran en mercados que, salvo en periodos de crisis de liquidez, se
ajusten a lo dispuesto en el articulo 40, apartado 3. Podran incluirse en
la cartera instrumentos financieros negociados en mercados que tempo-
ralmente dejen de cumplir lo dispuesto en el apartado 3, siempre que se
prevea que dichos mercados volveran a cumplir los criterios en un plazo
razonable.

3. Con respecto a cada moneda y cada pais, la cartera de referencia
de activos cumplird todos los requisitos siguientes:

(a) que, respecto de cada moneda, los activos sean representativos de
las inversiones realizadas por las empresas de seguros y reaseguros
en la moneda en cuestion para cubrir la mejor estimacion de las
obligaciones de seguro y reaseguro denominadas en dicha moneda;
y que, respecto de cada pais, los activos sean representativos de las
inversiones realizadas por las empresas de seguros y reaseguros en
el pais en cuestion para cubrir la mejor estimacion de las obliga-
ciones de seguro y reaseguro vendidas en el mercado de seguros de
dicho pais y denominadas en su moneda;

(b) que, cuando sea posible, la cartera se base en indices pertinentes de
los que el publico pueda disponer facilmente, y que se hayan pu-
blicado los criterios sobre el momento y la forma en que se modi-
ficaran los componentes de tales indices;

(¢) que la cartera de activos incluya todos los siguientes activos:

— bonos, titulizaciones y préstamos, incluidos los préstamos
hipotecarios;

— acciones;

— bienes inmuebles.
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A efectos de las letras a) y b), las inversiones de las empresas de
seguros y reaseguros en organismos de inversion colectiva y otras in-
versiones en forma de fondos se tratardn como inversiones en los acti-
vos subyacentes.

Articulo 50

Féormula para calcular el diferencial subyacente al ajuste por
volatilidad

En relacion con cada moneda y cada pais, el diferencial contemplado en
el articulo 77 quinquies, apartados 2 y 4, de la Directiva 2009/138/CE
sera igual a lo siguiente:

S = Wgoy - MaxX(Sgov, 0) + Weorp * Max(Seorp, 0)

donde:

(a) wg,, representara la ratio entre el valor de los bonos del Estado
incluidos en la cartera de referencia de activos correspondientes a
la moneda o el pais en cuestion y el valor de todos los activos
incluidos en dicha cartera de referencia;

(b) Sgov representara el diferencial medio de la moneda sobre los
bonos del Estado incluidos en la cartera de referencia de activos
correspondientes a la moneda o el pais en cuestion;

(c) wcorp representara la ratio entre el valor de los bonos distintos de
los bonos del Estado, préstamos y titulizaciones incluidos en la
cartera de referencia de activos correspondientes a la moneda o el
pais en cuestién y el valor de todos los activos incluidos en dicha
cartera de referencia;

(d) Scorp representara el diferencial medio de la moneda sobre los
bonos distintos de los bonos del Estado, préstamos y titulizaciones
incluidos en la cartera de referencia de activos correspondientes a la
moneda o el pais en cuestion.

A efectos del presente articulo, por «bonos del Estado» se entenderan
las exposiciones a las administraciones y bancos centrales.

Articulo 51

Diferencial corregido segun el riesgo

La parte del diferencial medio de la moneda que sea atribuible a una
evaluacion realista de las pérdidas esperadas, el riesgo de crédito im-
previsto o cualquier otro riesgo a tenor del articulo 77 quinquies, apar-
tados 3 y 4, de la Directiva 2009/138/CE se calculara del mismo modo
que el diferencial fundamental contemplado en el articulo 77 quater,
apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE y el articulo 54 del presente
Reglamento.
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Subseccidéon 4

Ajuste por casamiento

Articulo 52

Tension del riesgo de mortalidad

1.  La situacion de tension del riesgo de mortalidad a que se refiere el
articulo 77 ter, apartado 1, letra f), de la Directiva 2009/138/CE se
correspondera con el mas adverso de los dos escenarios siguientes en
términos de incidencia en los fondos propios basicos:

(a) un incremento instantdneo y permanente del 15 % en las tasas de
mortalidad utilizadas para calcular la mejor estimacion;

(b) un incremento instantaneo de 0,15 puntos porcentuales en las tasas
de mortalidad (expresadas en porcentaje) que se utilicen para cal-
cular las provisiones técnicas con el fin de reflejar el nivel de
mortalidad en los doce meses siguientes.

2. A efectos de lo dispuesto en el apartado 1, el incremento en las
tasas de mortalidad solo se aplicara a las polizas de seguro con respecto
a las cuales un incremento en las tasas de mortalidad dé lugar a un
incremento de las provisiones técnicas, teniendo en cuenta todo lo si-
guiente:

(a) as polizas de seguro relativas a una misma persona asegurada po-
dran considerarse una sola poliza de seguro;

(b) cuando el calculo de las provisiones técnicas se base en grupos de
polizas seglin lo previsto en el articulo 35, la determinacion de las
poélizas con respecto a las cuales aumenten las provisiones técnicas
en caso de incremento en las tasas de mortalidad también podra
basarse en tales grupos de polizas en lugar de en las polizas indi-
viduales, siempre que se obtenga un resultado que no sea signifi-
cativamente diferente.

3.  Enlo que se refiere a las obligaciones de reaseguro, la determinacion
de las polizas con respecto a las cuales aumenten las provisiones técnicas
en caso de incremento en las tasas de mortalidad solo se aplicara a las
polizas de seguro subyacentes y se llevara a cabo de conformidad con el
apartado 2.

Articulo 53

Calculo del ajuste por casamiento

1. A efectos del calculo previsto en el articulo 77 quater, apartado 1,
letra a), de la Directiva 2009/138/CE, las empresas de seguros y rease-
guros solo consideraran los activos asignados cuyos flujos de caja es-
perados deban replicar los flujos de caja de la cartera de obligaciones de
seguro y reaseguro, excluyendo cualquier activo que exceda de dichos
flujos. Por «flujo de caja esperado» de un activo se entendera el flujo de
caja del activo ajustado en funcion de la probabilidad de impago del
activo que se corresponda con el elemento del diferencial fundamental
previsto en el articulo 77 quater, apartado 2, letra a), inciso i), de la
Directiva 2009/138/CE o, cuando no pueda obtenerse un diferencial de
crédito fiable a partir de las estadisticas de impago, el porcentaje de la
media a largo plazo del diferencial con respecto al tipo de interés sin
riesgo previsto en el articulo 77 quater, apartado 2, letras b) y ¢), de la
mencionada Directiva.
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2. La deduccion del diferencial fundamental, segun lo previsto en el
articulo 77 quater, apartado 1, letra b), de la Directiva 2009/138/CE, del
resultado del célculo previsto en el articulo 77 quater, apartado 1,
letra a), de dicha Directiva solo incluird el porcentaje del diferencial
fundamental que atin no se haya reflejado en el ajuste de los flujos de
caja de la cartera de activos asignada, segun lo previsto en el apartado 1
de la presente Directiva.

Articulo 54

Calculo del diferencial fundamental

1. El diferencial fundamental previsto en el articulo 77 quater, apar-
tado 2, se calculara de un modo transparente, prudente, fiable y objetivo
que sea coherente en el tiempo, sobre la base de indices pertinentes
cuando se disponga de ellos. Los métodos para obtener el diferencial
fundamental de un bono seran los mismos respecto de cada moneda y
cada pais y podran diferir entre los bonos del Estado y los demas bonos.

2. El calculo del diferencial de crédito contemplado en el articulo 77
quater, apartado 2, letra a), inciso i), de la Directiva 2009/138/CE se
basara en la hipodtesis de que, en caso de impago, podra recuperarse un
30 % del valor de mercado.

3.  La media a largo plazo a que se refiere el articulo 77 quater,
apartado 2, letras b) y ¢), de la Directiva 2009/138/CE se basara en
datos relativos a los ultimos 30 afos. Cuando no esté disponible una
parte de dichos datos, se sustituird por datos elaborados. Los datos
elaborados se basaran en los datos disponibles y fiables correspondien-
tes a los ultimos 30 afios. Los datos que no sean fiables se sustituiran
por datos elaborados utilizando el mismo método. Los datos elaborados
se basaran en hipotesis prudentes.

4.  La pérdida esperada a que se refiere el articulo 77 quater, apartado
2, letra a), inciso ii), de la Directiva 2009/138/CE se correspondera con
la pérdida ponderada por su probabilidad que la empresa de seguros o
reaseguros sufrirda en caso de que el activo se rebaje a un grado de
calidad crediticia inferior y se sustituya inmediatamente después. El
calculo de la pérdida esperada se basara en la hipdtesis de que el activo
sustitutivo cumpla todos los criterios siguientes:

(a) que tenga el mismo patron de flujo de caja que el activo sustituido
antes de la correccion a la baja;

(b) que pertenezca a la misma clase de activos que el activo sustituido;

(c) que tenga el mismo grado de calidad crediticia que el activo susti-
tuido antes de la correccion a la baja o uno superior.
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SECCION 5

Lineas de negocio

Articulo 55

Lineas de negocio

1. Las lineas de negocio a que se refiere el articulo 80 de la Directiva
2009/138/CE seran las previstas en el anexo I del presente Reglamento.

2. La asignacion de una obligacion de seguro o reaseguro a una linea
de negocio reflejara la naturaleza de los riesgos conexos a la obligacion.
La forma juridica de la obligacion no determinara necesariamente la
naturaleza del riesgo.

3.  Siempre que la base técnica sea coherente con la naturaleza de los
riesgos conexos a la obligacion, las obligaciones de seguro de enferme-
dad que se ejerzan sobre bases técnicas similares a las del seguro de
vida se asignaran a las lineas de negocio de seguro de vida, y las
obligaciones de seguro de enfermedad que se ejerzan sobre bases téc-
nicas similares a las del seguro distinto del de vida se asignaran a las
lineas de negocio de seguro distinto del de vida.

4. Cuando las obligaciones de seguro que se deriven de las opera-
ciones contempladas en el articulo 2, apartado 3, letra b), de la Directiva
2009/138/CE no puedan asignarse claramente a las lineas de negocio
previstas en el anexo I del presente Reglamento en funcion de su
naturaleza, se incluirdn en la linea de negocio 32 segin lo previsto en
dicho anexo.

5. Cuando un contrato de seguro o reaseguro cubra riesgos de segu-
ros tanto de vida como distinto del de vida, las obligaciones de seguro o
reaseguro se desagregaran en su parte de vida y en su parte distinta de
la de vida.

6.  Cuando un contrato de seguro o reaseguro cubra riesgos de varias
de las lineas de negocio previstas en el anexo I del presente Regla-
mento, las obligaciones de seguro y reaseguro se desagregaran, si es
posible, en las oportunas lineas de negocio.

7. Cuando un contrato de seguro o reaseguro incluya obligaciones de
seguro o reaseguro de enfermedad y otras obligaciones de seguro o
reaseguro, esas obligaciones se desagregaran en la medida de lo posible.

SECCION 6

Proporcionalidad y simplificaciones

Articulo 56

Proporcionalidad

1. Las empresas de seguros y reaseguros utilizaran métodos para
calcular las provisiones técnicas que sean proporcionados a la natura-
leza, el volumen y la complejidad de los riesgos subyacentes a sus
obligaciones de seguro y reaseguro.
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2. Al determinar si un método para calcular las provisiones técnicas
es proporcionado, las empresas de seguros y reaseguros llevaran a cabo
una evaluacion que incluya:

(a) una evaluacion de la naturaleza, el volumen y la complejidad de los
riesgos subyacentes a sus obligaciones de seguro y reaseguro;

(b) una evaluacion, en términos cualitativos o cuantitativos, del error
introducido en los resultados del método debido a cualquier desvia-
cién entre lo siguiente:

i) las hipotesis subyacentes al método en relacion con los riesgos;

i) los resultados de la evaluacion a que se refiere la letra a).

3. La evaluacion a que se refiere el apartado 2, letra a), incluird todos
los riesgos que afecten al importe, calendario o valor de las entradas y
salidas de caja necesarias para liquidar las obligaciones de seguro y
reaseguro durante su periodo de vigencia. A efectos de calcular el
margen de riesgo, la evaluacion incluira todos los riesgos contemplados
en el articulo 38, apartado 1, letra i), durante el periodo de vigencia de
las obligaciones de seguro y reaseguro subyacentes. La evaluacion se
limitara a los riesgos que sean pertinentes para la parte del calculo de
las provisiones técnicas a las que se aplique el método.

4. Se considerara que un método es desproporcionado con respecto a
la naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos si el error a
que se refiere del apartado 2, letra b), da lugar a una estimacion erronea
de las provisiones técnicas o sus componentes que podria influir en la
toma de decisiones o el criterio del usuario al que estd destinada la
informacion relativa al valor de las provisiones técnicas, salvo que se
cumpla una de las condiciones siguientes:

(a) que no se disponga de otro método con un error menor y sea
improbable que el método lleve a una subestimacion del importe
de las provisiones técnicas;

(b) que el método arroje un importe de provisiones técnicas de la
empresa de seguros o reaseguros superior al que se obtendria utili-
zando un método proporcionado y que el método no lleve a una
subestimacion del riesgo inherente a las obligaciones de seguro y
reaseguro a las que se aplique.
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Articulo 57

Calculo simplificado de los importes recuperables de los contratos
de reaseguro y de las entidades con cometido especial

1. Sin perjuicio del articulo 56, las empresas de seguros y reaseguros
podran calcular los importes recuperables de los contratos de reaseguro
y de las entidades con cometido especial, antes de ajustar tales importes
para tener en cuenta las pérdidas esperadas por impago de la contra-
parte, como la diferencia entre las siguientes estimaciones:

(a) la mejor estimacion calculada en términos brutos segin lo previsto
en el articulo 77, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE;

(b) la mejor estimacion, tras tener en cuenta los importes recuperables
de los contratos de reaseguro y de las entidades con cometido
especial y sin ajustes por pérdidas esperadas por impago de la
contraparte (mejor estimacion neta no ajustada), calculada de con-
formidad con el apartado 2.

2. Las empresas de seguros y reaseguros podran utilizar métodos
para obtener la mejor estimacion neta no ajustada a partir de la mejor
estimacion bruta sin una proyeccion explicita de los flujos de caja
subyacentes a los importes recuperables de los contratos de reaseguro
y de las entidades con cometido especial. Las empresas de seguros y
reaseguros calcularan la mejor estimacion neta no ajustada sobre la base
de grupos de riesgo homogéneos. Cada grupo de riesgo homogéneo no
cubrira mas de un contrato de reaseguro o entidad con cometido espe-
cial, salvo que tales contratos de reaseguro o entidades con cometido
especial comporten una transferencia de riesgos homogéneos.

Articulo 58

Calculo simplificado del margen de riesgo

Sin perjuicio del articulo 56, las empresas de seguros y reaseguros
podran utilizar métodos simplificados cuando calculen el margen de
riesgo, incluidos uno o mas de los siguientes:

(a) métodos que utilicen aproximaciones de los importes representados
por el término SCR(#) contemplado en el articulo 37, apartado 1;

(b) métodos que calculen por aproximacion la suma actualizada de los
importes representados por el término SCR(t), segiin se contempla
en el articulo 37, apartado 1, sin calcular cada uno de tales importes
por separado.
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Articulo 59

Cilculos del margen de riesgo durante el ejercicio

Sin perjuicio del articulo 56, las empresas de seguros y reaseguros
podran determinar el margen de riesgo en relacion con los calculos
que deban realizarse trimestralmente a partir del resultado de un célculo
anterior de dicho margen, sin un calculo explicito de la férmula prevista
en el articulo 37, apartado 1.

Articulo 60

Calculo simplificado de la mejor estimacién de las obligaciones de
seguro con mecanismo de ajuste de las primas

Sin perjuicio del articulo 56, las empresas de seguros y reaseguros
podran calcular la mejor estimacion de las obligaciones de seguro de
vida que lleven aparejado un mecanismo por el que la empresa de
seguros tenga el derecho o la obligacion de ajustar las primas futuras
de un contrato de seguro a fin de reflejar los cambios significativos en
el nivel esperado de siniestros y gastos (mecanismo de ajuste de la
prima) utilizando proyecciones de flujos de caja que partan del supuesto
de que esos cambios en el nivel de siniestros y gastos se materializaran
de manera simultanea a los ajustes de las primas y que daran lugar a un
flujo de caja neto igual a cero, siempre que se cumplan todas las
condiciones siguientes:

(a) que el mecanismo de ajuste de la prima compense plena y oportu-
namente a la empresa de seguros por cualquier incremento en el
nivel de siniestros y gastos;

(b) que el calculo no lleve a una subestimacion de la mejor estimacion;

(c) que el calculo no lleve a una subestimacion del riesgo inherente a
dichas obligaciones de seguro.

Articulo 61

Calculo simplificado del ajuste por impago de la contraparte

Sin perjuicio del articulo 56 del presente Reglamento, las empresas de
seguros y reaseguros podran determinar que el ajuste por pérdidas es-
peradas por impago de la contraparte, seglin lo previsto en el articulo 81
de la Directiva 2009/138/CE, con respecto a una contraparte especifica
y a un grupo de riesgo homogéneo, sera igual a lo siguiente:

PD

Adjcp = — max(0,5 - ———
Jep = = max(0.5* 05

’ Durmod ’ BErec; 0)

donde:

(a) PD representara la probabilidad de impago de la contraparte durante
los siguientes doce meses;

(b) Dur,,,q representara la duracion modificada de los importes recupe-
rables de los contratos de reaseguro con dicha contraparte en rela-
cion con ese grupo de riesgo homogéneo;
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(c) BE,.. representara los importes recuperables de contratos de rease-
guro con dicha contraparte en relacion con ese grupo de riesgo
homogéneo.

CAPITULO 1V

FONDOS PROPIOS

SECCION 1

Determinacion de los fondos propios

Subseccidon 1

Aprobacién de los fondos propios
complementarios por las autoridades de
supervision

Articulo 62

Evaluacion de la solicitud

1. A efectos de la evaluacion a que se refiere el articulo 90, apartado
4, de la Directiva 2009/138/CE, las autoridades de supervision tendran
en cuenta todo lo siguiente:

(a) la eficacia juridica y la exigibilidad de los términos del compromiso
en todos los paises pertinentes;

(b) los términos contractuales del acuerdo que la empresa de seguros o
reaseguros haya celebrado, o vaya a celebrar, con las contrapartes
para proporcionar fondos;

(c) cuando proceda, la escritura de constitucion y los estatutos de la
empresa de seguros o reaseguros;

(d) si la empresa de seguros o reaseguros ha establecido procedimientos
para informar a las autoridades de supervision sobre cualquier cam-
bio futuro con respecto a lo siguiente y que pueda tener el efecto de
reducir la capacidad de absorcion de pérdidas del elemento de los
fondos propios complementarios:

i) la estructura o los términos contractuales del acuerdo;
ii) la consideracion de las contrapartes implicadas;

iii) la posibilidad de recuperar el elemento de los fondos propios
complementarios.

2. Las autoridades de supervision también deberan evaluar si se
cumple el articulo 90 de la Directiva 2009/138/CE, teniendo en cuenta
las diversas circunstancias en las que el elemento pueda ser exigido para
absorber pérdidas.

3. Cuando la empresa de seguros o reaseguros solicite la aprobacion
de un método con el que determinar el importe de cada elemento de los
fondos propios complementarios, las autoridades de supervision evalua-
ran si el procedimiento de la empresa para validar periddicamente el
método es adecuado para garantizar que los resultados del método re-
flejen la capacidad de absorcion de pérdidas del elemento de manera
continua.
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4. Ademas de los requisitos previstos en los apartados 1 a 3, las
autoridades de supervision evaluaran la solicitud de aprobacion de los
fondos propios complementarios con arreglo a los criterios establecidos
en los articulos 63, 64 y 65.

Articulo 63

Evaluacion de la solicitud: consideracion de las contrapartes

1. A efectos de la evaluacion de la capacidad de pago de las con-
trapartes a que se refiere el articulo 90, apartado 4, letra a) de la
Directiva 2009/138/CE, las autoridades de supervision tendran en cuenta
todo lo siguiente:

(a) el riesgo de impago de las contrapartes;

(b) el riesgo de que el impago se derive de un retraso de las contra-
partes a la hora de cumplir sus compromisos respecto del elemento
de los fondos propios complementarios.

2. En relacion con el apartado 1, letra a), las autoridades de super-
vision evaluaran el riesgo de impago de las contrapartes examinando la
probabilidad de impago de las mismas y la pérdida en caso de impago,
teniendo en cuenta todos los criterios siguientes:

(a) la solvencia de las contrapartes, siempre que refleje adecuadamente
la capacidad de las contrapartes para cumplir sus compromisos
respecto del elemento de los fondos propios complementarios;

(b) si hay algin impedimento legal o practico, actual o previsible, para
que las contrapartes cumplan sus compromisos respecto del ele-
mento de los fondos propios complementarios;

(c) si las contrapartes estan sujetas a requisitos legales o reglamentarios
que reduzcan su capacidad para cumplir sus compromisos respecto
del elemento de los fondos propios complementarios;

(d) si la forma juridica de las contrapartes perjudica el cumplimiento
por las mismas de sus compromisos respecto del elemento de los
fondos propios complementarios;

(e) si las contrapartes estan sujetas a otras exposiciones que reduzcan su
capacidad para cumplir sus compromisos respecto del elemento de
los fondos propios complementarios;

(f) si, en relacion con su compromiso respecto del elemento de los
fondos propios complementarios, los términos contractuales del
acuerdo con arreglo a cualquier legislacion aplicable otorgan a las
contrapartes derecho a compensar los importes que adeuden con
cualquier importe que la empresa de seguros o reaseguros les
adeude.
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3. En relacion con el apartado 1, letra b), las autoridades de super-
vision evaluaran la situacion de liquidez de las contrapartes, teniendo en
cuenta todo lo siguiente:

(a) si hay algin impedimento legal o practico, actual o previsible, para
que las contrapartes puedan cumplir de inmediato sus compromisos
respecto del elemento de los fondos propios complementarios;

(b) si las contrapartes estan sujetas a requisitos legales o reglamentarios
que puedan reducir su capacidad para cumplir de inmediato sus
compromisos respecto del elemento de los fondos propios
complementarios;

(c) si la forma juridica de las contrapartes obstaculiza el cumplimiento
inmediato por las mismas de sus compromisos respecto del ele-
mento de los fondos propios complementarios.

4. A efectos de la evaluacion de la disposicion a pagar de las con-
trapartes a que se refiere el articulo 90, apartado 4, letra a), de la
Directiva 2009/138/CE, las autoridades de supervision tendran en cuenta
todo lo siguiente:

(a) las distintas circunstancias en las que el elemento de los fondos
propios complementarios pueda ser exigido para absorber pérdidas;

(b) si existen incentivos o desincentivos que puedan afectar a la dispo-
sicion de las contrapartes a cumplir sus compromisos respecto del
elemento de los fondos propios complementarios;

(c) si las operaciones previas entre las contrapartes y la empresa de
seguros o reaseguros, incluido el cumplimiento previo por las con-
trapartes de sus compromisos respecto de elementos de los fondos
propios complementarios, aportan indicios sobre su disposicion a
cumplir sus compromisos actuales respecto del elemento de los
fondos propios complementarios.

5. Al evaluar la capacidad de pago y disposiciéon a pagar de las
contrapartes, las autoridades de supervision tendran en cuenta cualquier
otro factor pertinente en relacion con la consideracion de las contrapar-
tes, incluido, si procede, el modelo de negocio de la empresa de seguros
0 reaseguros.

6.  Cuando un elemento de los fondos propios complementarios con-
cierna a un grupo de contrapartes, las autoridades de supervision y las
empresas de seguros y reaseguros podran evaluar la consideracion del
grupo de contrapartes como si fueran una Unica contraparte, siempre que
se cumplan todas las condiciones siguientes:

(a) que las contrapartes no sean significativas individualmente;

(b) que las contrapartes incluidas en dicho grupo sean lo suficiente-
mente homogéneas;
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(c) que la evaluacion de un grupo de contrapartes no sobrestime la
capacidad de pago y disposicion a pagar de las contrapartes inclui-
das en dicho grupo.

7. Una contraparte serd considerada significativa cuando sea probable
que la consideracion de esa unica contraparte tenga un efecto significa-
tivo sobre la evaluacion de la capacidad de pago y disposicion a pagar
del grupo de contrapartes.

Articulo 64

Evaluacion de la solicitud: posibilidad de recuperar los fondos

A efectos de la evaluacion de la posibilidad de recuperar los fondos a
que se refiere el articulo 90, apartado 4, letra b), de la Directiva
2009/138/CE, las autoridades de supervision tendran en cuenta todo
lo siguiente:

(a) si la posibilidad de recuperar los fondos aumenta como resultado de
disponer de una garantia o un mecanismo analogo que se ajuste a lo
dispuesto en los articulos 209 a 214;

(b) si hay algiin impedimento legal o practico, actual o previsible, que
afecte a la posibilidad de recuperar los fondos;

(c) si la posibilidad de recuperar los fondos estd sujeta a requisitos
legales o reglamentarios;

(d) la capacidad de la empresa de seguros o reaseguros para actuar con
el fin de que las contrapartes cumplan sus compromisos respecto del
elemento de los fondos propios complementarios.

Articulo 65

Evaluacion de la solicitud: informacion sobre el resultado de las
exigencias anteriores de fondos

A efectos de la evaluacion de la informacion sobre el resultado de las
exigencias anteriores de fondos a que se refiere el articulo 90, apartado
4, letra c), de la Directiva 2009/138/CE, las autoridades de supervision
tendran en cuenta todo lo siguiente:

(a) 1 la empresa de seguros o reaseguros ha presentado exigencias
anteriores a las mismas contrapartes o contrapartes analogas en
circunstancias idénticas o similares;

(b) si dicha informacion es pertinente y fiable con respecto al resultado
esperado de exigencias futuras.

Articulo 66

Especificacion del importe frente a un importe ilimitado de fondos
propios complementarios

1. Las autoridades de supervisiéon no aprobaran un importe ilimitado
de fondos propios complementarios.

2. Cuando las autoridades de supervision aprueben un importe de
fondos propios complementarios, su decision especificara si el importe
que se ha aprobado es el solicitado por la empresa de seguros o rease-
guros o si se trata de un importe inferior.
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Articulo 67

Especificacion del importe y aspectos temporales en relaciéon con la
aprobacién de un método

Cuando las autoridades de supervision aprueben un método para deter-
minar el importe de cada elemento de los fondos propios complemen-
tarios, su decision establecera todo lo siguiente:

(a) el importe inicial del elemento de los fondos propios complemen-
tarios que se ha calculado utilizando dicho método en la fecha en
que se concede la aprobacion;

(b) la frecuencia minima con que debera volver a calcularse el importe
del elemento de los fondos propios complementarios utilizando di-
cho método, en el caso de una frecuencia superior a la anual, y los
motivos de esa frecuencia;

(c) el periodo con respecto al cual se autoriza el calculo del elemento
de los fondos propios complementarios utilizando dicho método.

Subseccidon 2

Tratamiento de las participaciones en la
determinacion de los fondos propios

Articulo 68

Tratamiento de las participaciones a efectos de la determinacion de
los fondos propios basicos

1. A efectos de determinar los fondos propios basicos de las empre-
sas de seguros y reaseguros, los fondos propios basicos a que se refiere
el articulo 88 de la Directiva 2009/138/CE seran minorados por el valor
integro de las participaciones en entidades de crédito y financieras,
segun se contemplan en el articulo 92, apartado 2, de dicha Directiva,
que superen el 10 % de los elementos incluidos en el articulo 69,
apartado 1, letra a), incisos 1), ii), iv) y vi).

2. A efectos de determinar los fondos propios basicos de las empre-
sas de seguros y reaseguros, los fondos propios basicos a que se refiere
el articulo 88 de la Directiva 2009/138/CE seran minorados por la parte
del valor de las participaciones en entidades de crédito y financieras,
segun se contemplan en el articulo 92, apartado 2, de dicha Directiva,
distintas de las participaciones previstas en el apartado 1 y que superen
el 10 % de los elementos incluidos en el articulo 69, apartado 1, letra a),
incisos 1), ii), iv) y vi).

3. No obstante lo dispuesto en los apartados 1 y 2, las empresas de
seguros y reaseguros no deduciran las participaciones estratégicas con-
templadas en el articulo 171 que se incluyan en el célculo de la sol-
vencia de grupo sobre la base del método 1 establecido en el anexo I de
la Directiva 2002/87/CE o sobre la base del método 1 establecido en el
articulo 230 de la Directiva 2009/138/CE.

4.  Las deducciones previstas en el apartado 2 se aplicaran proporcio-
nalmente a todas las participaciones contempladas en dicho apartado.
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5. Las deducciones previstas en los apartados 1 y 2 se realizaran en
el nivel en el que la participacion haya incrementado los fondos propios
de la empresa vinculada, del siguiente modo:

(a) las tenencias de elementos de capital de nivel 1 ordinario de enti-
dades de crédito y financieras se deduciran de los elementos inclui-
dos en el articulo 69, letra a), incisos i), ii), iv) y Vi).

(b) las tenencias de instrumentos de capital de nivel 1 adicional de
entidades de crédito y financieras se deduciran de los elementos
incluidos en el articulo 69, letra a), incisos iii) y v), y letra b).

(c) las tenencias de instrumentos de capital de nivel 2 de entidades de
crédito y financieras se deduciran de los elementos de los fondos
propios basicos incluidos en el articulo 72.

SECCION 2

Clasificacion de los fondos propios

Articulo 69

Nivel 1: lista de elementos de los fondos propios

Los elementos siguientes de los fondos propios basicos se considerara
que poseen en grado sustancial las caracteristicas sefialadas en el arti-
culo 93, apartado 1, letras a) y b), de la Directiva 2009/138/CE, aten-
diendo a los aspectos sefialados en el articulo 93, apartado 2, de dicha
Directiva, y se clasificaran en el nivel 1 cuando presenten todas las
caracteristicas senaladas en el articulo 71:

(a) la parte del excedente de los activos con respecto a los pasivos,
valorados con arreglo al articulo 75 y al capitulo VI, seccion 2, de
la Directiva 2009/138/CE, incluidos los siguientes elementos:

i) el capital social ordinario desembolsado y la correspondiente
prima de emision;

ii) el fondo mutual inicial, las aportaciones de los miembros, o el
elemento equivalente de los fondos propios basicos para las
mutuas y empresas similares, desembolsados;

iii) las cuentas de mutualistas subordinadas desembolsadas;

iv) los fondos excedentarios que no se consideren obligaciones
derivadas de los contratos de seguro o reaseguro de conformi-
dad con el articulo 91, apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE,;

v) las acciones preferentes desembolsadas y la correspondientes
primas de emision;

vi) una reserva de conciliacion;

(b) los pasivos subordinados desembolsados, valorados de conformidad
con el articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE.
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Articulo 70

Reserva de conciliacion

1. La reserva de conciliacion a que se refiere el articulo 69, letra a),
inciso vi), sera igual al total del excedente de los activos con respecto a
los pasivos, minorada por todo lo siguiente:

(a) tel importe de las acciones propias que posea la empresa de seguros
0 reaseguros;

(b) los dividendos, distribuciones y costes previsibles;

(c) los elementos de los fondos propios basicos incluidos en el arti-
culo 69, letra a), incisos i) a v), el articulo 72, letra a), y el arti-
culo 76, letra a);

(d) los elementos de los fondos propios basicos no incluidos en el
articulo 69, letra a), incisos i) a v), el articulo 72, letra a), y el
articulo 76, letra a), que la autoridad de supervision haya aprobado
de conformidad con el articulo 79;

(e) los elementos de los fondos propios restringidos que cumplan uno
de los siguientes requisitos:

i) que excedan del capital de solvencia obligatorio nocional en el
caso de carteras sujetas a ajuste por casamiento y de fondos de
disponibilidad limitada que se determinen de conformidad con el
articulo 81, apartado 1;

ii) que queden excluidos de conformidad con el articulo 81, apar-
tado 2;

(f) el importe de las participaciones que se posean en entidades de
crédito y financieras, segiin se contempla en el articulo 92, apartado
2, de la Directiva 2009/138/CE, deducido con arreglo al articulo 68,
en la medida en que no esté incluido ya en las letras a) a e).

2. El excedente de los activos con respecto a los pasivos a que se
refiere el apartado 1 incluird el importe que se corresponda con los
beneficios esperados incluidos en las primas futuras contemplado en
el articulo 260, apartado 2.

3. La determinacion de si, y en qué medida, la reserva de concilia-
cion presenta las caracteristicas sefialadas en el articulo 71 no supondra
una evaluacion de los aspectos de los activos y pasivos que se incluyen
en el calculo del excedente de los activos con respecto a los pasivos ni
de los elementos subyacentes en los estados financieros de las empresas.

Articulo 71

Nivel 1: caracteristicas que determinan la clasificacion

1. Las caracteristicas a las que hace referencia el articulo 69 seran las
siguientes:

(a) el elemento de los fondos propios basicos:

(i) cuando se trate de los elementos a que se refiere el articulo 69,
letra a), incisos i) y ii), tendra menor prelacion que todos los
demas créditos en caso de procedimientos de liquidaciéon con
respecto a la empresa de seguros o reaseguros;
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(b)

(©

(d)

()

®

ii) cuando se trate de los elementos a que se refiere el articulo 69,
letra a), incisos iii) y v), y letra b), tendra la misma o mayor
prelaciéon que los elementos a que se refiere el articulo 69,
letra a), incisos i) y ii), pero menor que los elementos enume-
rados en los articulos 72 y 76 que presenten las caracteristicas
sefialadas en los articulos 73 y 77, respectivamente, y menor
que los créditos de todos los tomadores y beneficiarios de se-
guros y acreedores no subordinados;

el elemento de los fondos propios basicos no presentara caracteris-
ticas que puedan provocar la insolvencia de la empresa de seguros
o reaseguros o que puedan acelerar el proceso de insolvencia de la
empresa;

el elemento de los fondos propios basicos estara inmediatamente
disponible para absorber pérdidas;

el elemento de los fondos propios basicos absorbera pérdidas al
menos en caso de incumplimiento del capital de solvencia obliga-
torio y no obstaculizara la recapitalizacion de la empresa de segu-
ros O reaseguros;

el elemento de los fondos propios bésicos, cuando se trate de los
elementos a que se refiere el articulo 69, letra a), incisos iii) y v), y
letra b), poseera uno de los siguientes mecanismos de absorcion de
pérdidas del principal, que se activara con el evento desencadenante
especificado en el apartado 8:

i) reduccion del importe nominal o del principal del elemento de
los fondos propios basicos segin lo previsto en los apartados 5
y 5 bis,

il) conversion automatica del elemento de los fondos propios ba-
sicos en alguno de los elementos de los fondos propios basicos
enumerados en el articulo 69, letra a), incisos i) o ii), segun lo
previsto en los apartados 6 y 6 bis del presente articulo.

iii) un mecanismo de absorcion de pérdidas del principal que logre
un resultado equivalente a los mecanismos de absorcion de
pérdidas del principal previstos en los incisos i) o ii);

el elemento de los fondos propios basicos cumplird uno de los
criterios siguientes:

i) cuando se trate de los elementos a que se refiere el articulo 69,
letra a), incisos i) y 1ii), no tendra fecha de vencimiento o,
cuando la empresa de seguros o reaseguros tenga una duracion
fija, tendrd un vencimiento equivalente a la duraciéon de la
empresa;
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(h)

)

(k)

il) cuando se trate de los elementos a que se refiere el articulo 69,
letra a), incisos iii) y v), y letra b), no tendra fecha de venci-
miento; la primera oportunidad contractual para rembolsarlo o
rescatarlo no se materializara antes de transcurridos cinco afios
desde la fecha de emision;

el elemento de los fondos propios basicos a que se refiere el
articulo 69, letra a), incisos iii) y v), y letra b), solo podra ser
objeto de reembolso o rescate entre cinco y diez afios después de
la fecha de emision cuando el capital de solvencia obligatorio de la
empresa se supere con un margen adecuado, teniendo en cuenta la
situacion de solvencia de la empresa, en particular su plan de
gestion del capital a medio plazo;

el elemento de los fondos propios basicos, cuando se trate de los
elementos a que se refiere el articulo 69, letra a), incisos i), ii), iii)
y v), y letra b), solo podra rembolsarse o rescatarse a eleccion de la
empresa de seguros o reaseguros, y su reembolso o rescate se
sometera a la aprobacion previa de las autoridades de supervision;

el elemento de los fondos propios béasicos, cuando se trate de los
elementos a que se refiere el articulo 69, letra a), incisos i), ii), iii)
y V), y letra b), no incluirda ningun incentivo para su rembolso o
rescate que incremente la probabilidad de que una empresa de
seguros o reaseguros lo rembolse o rescate cuando tenga la posi-
bilidad de hacerlo;

el elemento de los fondos propios bésicos, cuando se trate de los
elementos a que se refiere el articulo 69, letra a), incisos i), ii), iii)
y v), y letra b), conllevara la suspension de su reembolso o rescate
cuando se incumpla el capital de solvencia obligatorio o si el
reembolso o rescate dieran lugar a dicho incumplimiento, hasta
que la empresa cumpla el capital de solvencia obligatorio y el
reembolso o rescate no puedan dar lugar al incumplimiento del
capital de solvencia obligatorio;

no obstante lo dispuesto en la letra j), el elemento de los fondos
propios basicos solo podra ser objeto de reembolso o rescate
cuando se incumpla el capital de solvencia obligatorio o si el
reembolso o rescate dieran lugar a dicho incumplimiento, siempre
que se cumplan todas las condiciones siguientes:

i) que la autoridad de supervision haya renunciado excepcional-
mente a la suspension del reembolso o rescate de dicho
elemento;

ii) que el elemento se intercambie por otro elemento de los fondos
propios de nivel 1 al menos de la misma calidad, o se convierta
en tal elemento;

iii) que se cumpla el capital minimo obligatorio tras el reembolso o
rescate;
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(1) el elemento de los fondos propios basicos cumplira uno de los
criterios siguientes:

i) cuando se trate de los elementos a que se refiere el articulo 69,
apartado 1, letra a), incisos i) y ii), bien los acuerdos legales o
contractuales que rijan el elemento de los fondos propios basi-
cos bien la legislacion nacional permitiran la cancelacion de las
distribuciones en relacion con dicho elemento cuando se incum-
pla el capital de solvencia obligatorio o si la distribucion diera
lugar a dicho incumplimiento, hasta que la empresa cumpla el
capital de solvencia obligatorio y la distribuciéon no pueda dar
lugar al incumplimiento del capital de solvencia obligatorio;

ii) cuando se trate de los elementos a que se refiere el articulo 69,
letra a), incisos iii) y v), y letra b), los términos del acuerdo
contractual que rijan el elemento de los fondos propios estable-
ceran la cancelacion de las distribuciones en relacion con dicho
elemento cuando se incumpla el capital de solvencia obligatorio
o si la distribucion diera lugar a dicho incumplimiento, hasta
que la empresa cumpla el capital de solvencia obligatorio y la
distribucion no pueda dar lugar al incumplimiento del capital de
solvencia obligatorio;

(m) el elemento de los fondos propios basicos solo podrd permitir una
distribucion cuando se incumpla el capital de solvencia obligatorio
o si la distribucion de un elemento de los fondos propios basicos
diera lugar a dicho incumplimiento, cuando se cumplan todas las
condiciones siguientes:

i) que la autoridad de supervision haya renunciado excepcional-
mente a la cancelacion de las distribuciones;

il) que la distribucion no debilite mas la situacion de solvencia de
la empresa de seguros o reaseguros;

iii) que se cumpla el capital minimo obligatorio tras llevarse a cabo
la distribucion;

(n) el elemento de los fondos propios basicos, cuando se trate de los
elementos a que se refiere el articulo 69, letra a), incisos i), ii), iii)
y V), y letra b), ofrecera a la empresa de seguros o reaseguros plena
flexibilidad sobre las distribuciones relativas al mismo;

(o) el elemento de los fondos propios basicos estara libre de compro-
misos y no estara vinculado a ninguna otra operacion que, consi-
derada conjuntamente con el elemento de los fondos propios bési-
cos, pueda suponer que dicho elemento no cumpla el articulo 94,
apartado 1, de la Directiva 2009/138/CE.

2. A efectos del presente articulo, el intercambio de un elemento de
los fondos propios basicos por otro elemento de los fondos propios
basicos de nivel 1 o su conversion en dicho elemento, o el reembolso
o rescate de un elemento de los fondos propios de nivel 1 con el
producto de un nuevo elemento de los fondos propios basicos al menos
de la misma calidad no se considerard un reembolso o rescate, siempre
que el intercambio, la conversion, el reembolso o el rescate estén sujetos
a la aprobacion de la autoridad de supervision.
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3. A efectos del apartado 1, letra n), cuando se trate de los elementos
de los fondos propios basicos a que se refiere el articulo 69, letra a),
incisos 1) y ii), existird plena flexibilidad sobre las distribuciones cuando
se cumplan todas las condiciones siguientes:

(a) que no haya un trato preferente con respecto al orden de los pagos
de las distribuciones, y los términos del acuerdo contractual que rija
el elemento de los fondos propios no prevean derechos preferentes
al pago de distribuciones;

(b) que las distribuciones se paguen con cargo a elementos
distribuibles;

(c) que el nivel de las distribuciones no se determine sobre la base del
importe por el que se adquiri6 el elemento de los fondos propios en
el momento de la emision, y no haya un limite ni ninguna otra
restriccion sobre el nivel maximo de las distribuciones;

(d) que, no obstante lo dispuesto en la letra c), en el caso de instru-
mentos emitidos por mutuas y empresas similares, pueda fijarse un
limite u otra restriccion sobre el nivel maximo de las distribuciones
siempre que ese limite u otra restriccion no sean un hecho vinculado
a la realizacion o no realizacion de distribuciones con respecto a
otros elementos de los fondos propios;

(e) que la empresa de seguros o reaseguros no tenga ninguna obligacion
de realizar distribuciones;

(f) que la ausencia de pago de distribuciones no constituya un caso de
impago por parte de la empresa de seguros o reaseguros;

(g) que la cancelacion de distribuciones no imponga ninguna restriccion
a la empresa de seguros o reaseguros.

4. A efectos del apartado 1, letra n), cuando se trate de los elementos
de los fondos propios basicos a que se refiere el articulo 69, letra a),
incisos iii) y v), y letra b), existira plena flexibilidad sobre las distribu-
ciones cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

(a) que las distribuciones se paguen con elementos distribuibles;

(b) que las empresas de seguros y reaseguros tengan plena discrecion
en todo momento para cancelar distribuciones en relacion con el
elemento de los fondos propios durante un tiempo ilimitado y de
forma no acumulativa, y puedan utilizar los pagos cancelados sin
restriccion alguna para cumplir sus obligaciones a su vencimiento;

(¢) que no haya ninguna obligacion de sustituir la distribucion por
cualquier otra forma de pago;

(d) que no haya ninguna obligacion de realizar distribuciones en caso
de que se efectuen distribuciones con respecto a otro elemento de
los fondos propios;
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(e) que la ausencia de pago de distribuciones no constituya un caso de
impago por parte de la empresa de seguros o reaseguros;

() que la cancelacion de distribuciones no imponga ninguna restriccion
a la empresa de seguros o reaseguros.

5. A efectos del apartado 1, letra e), inciso i), se reducira el valor del
importe nominal o principal del elemento de los fondos propios basicos
de forma que se reduzca todo lo siguiente:

(a) el crédito del titular de dicho elemento en caso de procedimientos
de liquidacion;

(b) el importe que deba pagarse al rembolsarse o rescatarse dicho
elemento;

(c) las distribuciones pagadas en relacion con dicho elemento.

5 bis. A efectos del apartado 1, letra e), inciso i), las disposiciones
que rigen la reduccion del importe nominal o del principal del elemento
de los fondos propios basicos estableceran todo lo siguiente:

a) si el evento desencadenante especificado en el apartado 8 se ha
producido en las circunstancias descritas en el parrafo segundo,
letra c), de dicho apartado y una reduccion parcial seria suficiente
para restablecer el cumplimiento del capital de solvencia obligatorio,
se llevara a cabo una reduccion parcial del importe nominal o del
principal por un importe que sea, como minimo, suficiente para
restablecer el cumplimiento del capital de solvencia obligatorio;

b) si el evento desencadenante especificado en el apartado 8 se ha
producido en las circunstancias descritas en el parrafo segundo,
letra ¢), de dicho apartado y una reduccion parcial no seria suficiente
para restablecer el cumplimiento del capital de solvencia obligatorio,
el importe nominal o del principal, determinado en el momento de la
emision inicial del elemento de los fondos propios basicos, se redu-
cirda al menos de forma lineal de modo que garantice que la plena
reduccion se producird cuando se alcance el 75 % de la cobertura del
capital de solvencia obligatorio, o antes de ese evento;

c) si el evento desencadenante especificado en el apartado 8 se ha
producido en las circunstancias descritas en el parrafo segundo, letras
a) o b), de dicho apartado, el importe nominal o del principal se
reducira en su totalidad;

d) tras una reduccion de conformidad con el presente apartado, letra b)
(«reduccion inicialy):

i) si el evento desencadenante especificado en el apartado 8 se
produce posteriormente en las circunstancias descritas en el pa-
rrafo segundo, letras a) o b), de dicho apartado, el importe
nominal o del principal se reducird en su totalidad,
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ii) si, antes de que finalice el periodo de tres meses a partir de la
fecha del evento desencadenante que diera lugar a la reduccion
inicial, no se ha producido ningiin evento desencadenante en las
circunstancias descritas en el apartado 8, parrafo segundo, letras
a) o b), pero ha seguido deteriorandose la ratio de solvencia, el
importe nominal o del principal determinado en el momento de
la emision inicial del elemento de los fondos propios basicos se
reducira otra vez de conformidad con lo dispuesto en la letra b)
del presente apartado para reflejar tal deterioro adicional de la
ratio de solvencia,

iii) se realizara una nueva reduccion de conformidad con el inciso ii)
por cada deterioro posterior de la ratio de solvencia al final de
cada periodo posterior de tres meses hasta que la empresa de
seguros o de reaseguros haya restablecido el cumplimiento del
capital de solvencia obligatorio.

A efectos del presente apartado, se entenderd por «ratio de solven-
cia» la ratio entre el importe de fondos propios admisible para cubrir
el capital de solvencia obligatorio y el capital de solvencia obliga-
torio, segun los ultimos valores disponibles.

6. A efectos del apartado 1, letra e), inciso ii), las disposiciones que
rigen la conversion en alguno de los elementos de los fondos propios
basicos enumerados en el articulo 69, letra a), incisos i) o ii), especifi-
caran uno de los extremos siguientes:

(a) el tipo de conversion y un limite respecto del importe de conversion
permitido;

(b) un intervalo dentro del cual los instrumentos se convertiran en el
elemento de los fondos propios basicos contemplado en el arti-
culo 69, letra a), incisos i) o ii).

6 bis. A efectos del apartado 1, letra e), inciso ii), las disposiciones
que rigen la conversion en alguno de los elementos de los fondos
propios basicos enumerados en el articulo 69, letra a), incisos i) o ii),
estableceran todo lo siguiente:

a) si el evento desencadenante especificado en el apartado 8 se ha
producido en las circunstancias descritas en el parrafo segundo,
letra ¢), de dicho apartado y una conversion parcial seria suficiente
para restablecer el cumplimiento del capital de solvencia obligatorio,
se llevara a cabo una conversion parcial del elemento por un importe
que sea, como minimo, suficiente para restablecer el cumplimiento
del capital de solvencia obligatorio;

b) si el evento desencadenante especificado en el apartado 8 se ha
producido en las circunstancias descritas en el parrafo segundo,
letra c), de dicho apartado y una conversion parcial no seria sufi-
ciente para restablecer el cumplimiento del capital de solvencia obli-
gatorio, el elemento se convertirda de tal manera que el importe
nominal o del principal restante del elemento disminuya al menos
de forma lineal de modo que garantice que la plena conversion se
producird cuando se alcance el 75 % de la cobertura del capital de
solvencia obligatorio, o antes de ese evento;
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c) si el evento desencadenante especificado en el apartado 8 se ha
producido en las circunstancias descritas en el parrafo segundo, letras
a) o b), de dicho apartado, el elemento se convertira en su totalidad,;

d) tras una conversion de conformidad con el presente apartado, letra b)
(«conversion inicialy):

i) si el evento desencadenante especificado en el apartado 8 se
produce posteriormente en las circunstancias descritas en el pa-
rrafo segundo, letras a) o b), de dicho apartado, el elemento se
convertird en su totalidad,

ii) si, antes de que finalice el periodo de tres meses a partir de la
fecha del evento desencadenante que diera lugar a la conversion
inicial, no se ha producido ningun evento desencadenante en las
circunstancias descritas en el apartado 8, parrafo segundo, letras
a) o b), pero ha seguido deteriorandose la ratio de solvencia, el
elemento se convertird adicionalmente de conformidad con el
presente apartado, letra b), para reflejar tal deterioro adicional
de la ratio de solvencia,

iii) se realizara una nueva conversion de conformidad con el inciso
ii) por cada deterioro posterior de la ratio de solvencia al final de
cada periodo posterior de tres meses hasta que la empresa de
seguros o de reaseguros haya restablecido el cumplimiento del
capital de solvencia obligatorio.

A efectos del presente apartado, «ratio de solvencia» tiene el mismo
sentido que a efectos del apartado 5 bis.

7. El importe nominal o principal del elemento de los fondos propios
basicos absorbera pérdidas cuando se materialice el evento desencade-
nante. La absorcion de pérdidas resultante de la cancelacion o reduccion
de distribuciones no se juzgara suficiente para considerarse un meca-
nismo de absorcion de pérdidas del principal de conformidad con el
apartado 1, letra e).

8. El evento desencadenante a que se refiere el apartado 1, letra e),
consistira en un incumplimiento significativo del capital de solvencia
obligatorio.

A efectos del presente apartado, el incumplimiento del capital de sol-
vencia obligatorio se considerard significativo cuando se cumpla cual-
quiera de las condiciones siguientes:

(a) que el importe de los elementos de los fondos propios admisibles
para cubrir el capital de solvencia obligatorio sea igual o inferior al
75 % del capital de solvencia obligatorio;

(b) que el importe de los elementos de los fondos propios admisibles
para cubrir el capital minimo obligatorio sea igual o inferior al
capital minimo obligatorio;
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(c) que el cumplimiento del capital de solvencia obligatorio no se res-
tablezca en un plazo de tres meses tras la fecha en que se haya
observado por primera vez dicho incumplimiento.

Las empresas de seguros y reaseguros podran especificar en las dispo-
siciones que rijan el instrumento uno o mas eventos desencadenantes
ademas de los mencionados en las letras a) a c).

9. A efectos del apartado 1, letras d), j) y 1), las referencias al capital
de solvencia obligatorio se interpretaran como referencias al capital
minimo obligatorio cuando se materialice un incumplimiento del capital
minimo obligatorio antes del incumplimiento del capital de solvencia
obligatorio.

10.  Sin perjuicio del requisito establecido en el apartado 1, letra e),
en relacion con el mecanismo de absorcion de pérdidas del principal que
se activara con el evento desencadenante especificado en el apartado 8,
el elemento de los fondos propios basicos podra permitir que el meca-
nismo de absorcion de pérdidas del principal no se active con dicho
evento en caso de que se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que el evento desencadenante se produzca en las circunstancias des-
critas en el apartado 8, parrafo segundo, letra c);

b) que no se hayan producido anteriormente eventos desencadenantes
en las circunstancias descritas en el parrafo segundo, letras a) o b),
de dicho apartado;

¢) que la autoridad de supervision acepte con caracter excepcional sus-
pender la activacion del mecanismo de absorcion de pérdidas del
principal sobre la base de los dos datos siguientes:

i) las proyecciones facilitadas a la autoridad de supervision por la
empresa de seguros o de reaseguros cuando esta presente el plan
de recuperacion exigido por el articulo 138, apartado 2, de la
Directiva 2009/138/CE, que demuestren que activar el meca-
nismo de absorcion de pérdidas del principal en ese caso gene-
raria muy probablemente una deuda tributaria que tendria un
efecto adverso significativo sobre la situacion de solvencia de
la empresa,

ii) un certificado expedido por los auditores legales de dicha em-
presa que acredite que todas las hipotesis utilizadas en las pro-
yecciones son realistas.

11.  Sin perjuicio del requisito establecido en el apartado 1, letra f),
inciso ii), el elemento de los fondos propios basicos podra ser objeto de
reembolso o rescate antes de ese plazo en caso de que se cumplan todas
las condiciones siguientes:

a) que el capital de solvencia obligatorio de la empresa, tras el reem-
bolso o rescate, se supere con un margen adecuado, teniendo en
cuenta la situacién de solvencia de la empresa, en particular su
plan de gestion del capital a medio plazo;
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b) que las circunstancias sean las descritas en los incisos i) o ii):

i) que se produzca una modificacion de la clasificacion reglamen-
taria del elemento de los fondos propios basicos que tenga como
resultado probable su exclusion de los fondos propios o su re-
clasificacion en un nivel inferior de fondos propios, y que se
cumplan las dos condiciones siguientes:

— que la autoridad de supervision considere que dicha modifi-
cacion tiene suficiente certidumbre,

— que la empresa demuestre, a satisfaccion de la autoridad de
supervision, que la reclasificacion reglamentaria del elemento
de los fondos propios basicos no era previsible razonable-
mente en el momento de su emision,

il) que se produzca una modificacion del tratamiento fiscal aplicable
al elemento de los fondos propios basicos que la empresa de-
muestre, a satisfaccion de la autoridad de supervision, que es
importante y que no era previsible razonablemente en el mo-
mento de su emision.

Articulo 72

Fondos propios basicos de nivel 2: lista de elementos de los fondos
propios

Los elementos siguientes de los fondos propios basicos se considerara
que poseen en grado sustancial las caracteristicas sefialadas en el arti-
culo 93, apartado 1, letra b), de la Directiva 2009/138/CE, atendiendo a
los aspectos sefialados en el articulo 93, apartado 2, de dicha Directiva,
y se clasificaran en el nivel 2 cuando los elementos siguientes presenten
todas las caracteristicas sefaladas en el articulo 73:

(a) la parte del excedente de los activos con respecto a los pasivos,
valorados con arreglo al articulo 75 y al capitulo VI, seccion 2, de
la Directiva 2009/138/CE, incluidos los elementos siguientes:

i) el capital social ordinario y la correspondiente prima de emi-
sion;

ii) el fondo mutual inicial, las aportaciones de los miembros, o el
elemento equivalente de los fondos propios basicos para las
mutuas y empresas similares;

iii) las cuentas de mutualistas subordinadas;

iv) las acciones preferentes y la correspondiente prima de emision;

(b) los pasivos subordinados valorados de conformidad con el arti-
culo 75 de la Directiva 2009/138/CE.
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Articulo 73

Fondos propios basicos de nivel 2: caracteristicas que determinan la
clasificacion

1. »MI1 Las caracteristicas a las que hace referencia el articulo 72
seran, bien las previstas en las letras a) a i), bien las previstas en la
letra j): «

(a) el elemento de los fondos propios basicos tendra menor prelacion
que los créditos de todos los tomadores y beneficiarios de seguros y
acreedores no subordinados;

(b) el elemento de los fondos propios basicos no presentard caracteris-
ticas que puedan provocar la insolvencia de la empresa de seguros o
reaseguros o que puedan acelerar el proceso de insolvencia de la
empresa;

(c) el elemento de los fondos propios basicos no tendra fecha de ven-
cimiento o tendra un vencimiento inicial de al menos diez afios; la
primera oportunidad contractual para reembolsar o rescatar el ele-
mento de los fondos propios basicos no se materializara antes de
transcurridos cinco afios desde la fecha de emision;

(d) el elemento de los fondos propios basicos solo podra rembolsarse o
rescatarse a cleccion de la empresa de seguros o reaseguros, y su
reembolso o rescate se sometera a la aprobacion previa de las
autoridades de supervision;

(e) el elemento de los fondos propios basicos podra incluir incentivos
limitados para su rembolso o rescate, siempre que no se apliquen
antes de transcurridos diez afnos desde la fecha de emision;

(f) el elemento de los fondos propios basicos conllevard la suspension
de su reembolso o rescate cuando se incumpla el capital de solven-
cia obligatorio o si el reembolso o rescate dieran lugar a dicho
incumplimiento, hasta que la empresa cumpla el capital de solvencia
obligatorio y el reembolso o rescate no puedan dar lugar al incum-
plimiento del capital de solvencia obligatorio;

(g) los elementos de los fondos propios basicos cumpliran uno de los
criterios siguientes:

i) en el caso de los elementos a que se refiere el articulo 72,
letra a), incisos 1) y ii), bien los acuerdos legales o contractuales
que rijan el elemento de los fondos propios basicos, bien la
legislacion nacional permitiran el diferimiento de las distribucio-
nes en relaciéon con dicho elemento cuando se incumpla el ca-
pital de solvencia obligatorio o si la distribucion diera lugar a
dicho incumplimiento, hasta que la empresa cumpla el capital de
solvencia obligatorio y la distribucion no pueda dar lugar al
incumplimiento del capital de solvencia obligatorio;
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ii) en el caso de los elementos a que se refiere el articulo 72,
letra a), incisos iii) y iv), y letra b), los términos del acuerdo
contractual que rijan el elemento de los fondos propios estable-
ceran el diferimiento de las distribuciones en relacion con dicho
elemento cuando se incumpla el capital de solvencia obligatorio
o si la distribucion diera lugar a dicho incumplimiento, hasta que
la empresa cumpla el capital de solvencia obligatorio y la dis-
tribucién no pueda dar lugar al incumplimiento del capital de
solvencia obligatorio;

(h) el elemento de los fondos propios basicos solo podra permitir una
distribucion cuando se incumpla el capital de solvencia obligatorio o
si la distribucion de un elemento de los fondos propios basicos diera
lugar a dicho incumplimiento, cuando se cumplan todas las condi-
ciones siguientes:

i) que la autoridad de supervisiéon haya renunciado excepcional-
mente al diferimiento de las distribuciones;

il) que el pago no debilite més la situacién de solvencia de la
empresa de seguros o reaseguros;

iii) que se cumpla el capital minimo obligatorio tras llevarse a cabo
la distribucion;

(1) el elemento de los fondos propios basicos estara libre de compro-
misos y no estara vinculado a ninguna otra operacion que, consi-
derada conjuntamente con el elemento de los fondos propios basi-
cos, pueda suponer que dicho elemento no cumpla el articulo 94,
apartado 2, de la Directiva 2009/138/CE.

(j) el elemento de los fondos propios basicos presentara las caracteris-
ticas sefialadas en el articulo 71 que sean pertinentes para los ele-
mentos de los fondos propios bésicos a que se refiere el articulo 69,
letra a), incisos iii) y V), y letra b), pero superara el limite estable-
cido en el articulo 82, apartado 3.

No obstante lo dispuesto en la letra f), el elemento de los fondos
propios basicos solo podra ser objeto de reembolso o rescate cuando
se incumpla el capital de solvencia obligatorio o si el reembolso o
rescate dieran lugar a dicho incumplimiento, siempre que se cumplan
todas las condiciones siguientes:

1) que la autoridad de supervision haya renunciado excepcionalmente a
la suspension del reembolso o rescate de dicho elemento;

ii) que el elemento se intercambie por otro elemento de los fondos
propios basicos de nivel 1 o nivel 2 al menos de la misma calidad,
o se convierta en dicho elemento;

iii) que se cumpla el capital minimo obligatorio tras el reembolso o
rescate.
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2. A efectos del presente articulo, el intercambio de un elemento de
los fondos propios basicos por otro elemento de los fondos propios
basicos de nivel 1 o nivel 2 o su conversion en dicho elemento, o el
reembolso o rescate de un elemento de los fondos propios basicos de
nivel 2 con el producto de un nuevo elemento de los fondos propios
basicos al menos de la misma calidad no se considerara un reembolso o
rescate, siempre que el intercambio, la conversion, el reembolso o el
rescate estén sujetos a la aprobacion de la autoridad de supervision.

3. A efectos del apartado 1, letras f) y g), las referencias al capital de
solvencia obligatorio se entenderan hechas al capital minimo obligatorio
cuando se materialice un incumplimiento del capital minimo obligatorio
antes del incumplimiento del capital de solvencia obligatorio.

4. A efectos del apartado 1, letra e), las empresas consideraran limi-
tados los incentivos de rescate consistentes en un ajuste al alza del tipo
de interés en conjuncién con una opcion de compra cuando el ajuste al
alza consista en un incremento Unico del tipo del cup6n y dé lugar a un
incremento del tipo inicial no superior al mas elevado de los importes
siguientes:

(a) 100 puntos basicos, menos el diferencial de permuta entre la base
del indice inicial y la base del indice ajustada al alza;

(b) el 50 % del diferencial de crédito inicial, menos el diferencial de
permuta entre la base del indice inicial y la base del indice ajustada
al alza.

5. Sin perjuicio del requisito establecido en el apartado 1, letra c), el
elemento de los fondos propios basicos podra ser objeto de reembolso o
rescate antes de cinco afios en caso de que se cumplan todas las con-
diciones siguientes:

a) que el capital de solvencia obligatorio de la empresa, tras el reem-
bolso o rescate, se supere con un margen adecuado, teniendo en
cuenta la situacion de solvencia de la empresa, en particular su
plan de gestion del capital a medio plazo;

b) que las circunstancias sean las descritas en los incisos i) o ii):

i) que se produzca una modificacion de la clasificacion reglamen-
taria del elemento de los fondos propios basicos que tenga como
resultado probable su exclusion de los fondos propios o su re-
clasificacion en un nivel inferior de fondos propios, y que se
cumplan las dos condiciones siguientes:

— que la autoridad de supervision considere que dicha modifi-
cacion tiene suficiente certidumbre,

— que la empresa demuestre, a satisfaccion de la autoridad de
supervision, que la reclasificacion reglamentaria del elemento
de los fondos propios basicos no era previsible razonable-
mente en el momento de su emision,
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ii) que se produzca una modificacion del tratamiento fiscal aplicable
al elemento de los fondos propios basicos que la empresa de-
muestre, a satisfaccion de la autoridad de supervision, que es
importante y que no era previsible razonablemente en el mo-
mento de su emision.

Articulo 74

Fondos propios complementarios de nivel 2: lista de elementos de
los fondos propios

Sin perjuicio del articulo 96 de la Directiva 2009/138/CE, los elementos
siguientes de los fondos propios complementarios se considerard que
poseen en grado sustancial las caracteristicas sefialadas en el articulo 93,
apartado 1, letra b), de la Directiva 2009/138/CE, atendiendo a los
aspectos sefalados en el articulo 93, apartado 2, de dicha Directiva, y
se clasificardn en el nivel 2, cuando los elementos siguientes presenten
todas las caracteristicas seflaladas en el articulo 75:

(a) el capital social ordinario no exigido y no desembolsado exigible a
la vista;

(b) el fondo mutual inicial, las aportaciones de los miembros, o el
elemento equivalente de los fondos propios basicos para las mutuas
y empresas similares, no exigidos y no desembolsados y exigibles a
la vista;

(c) las acciones preferentes no exigidas y no desembolsadas exigibles a
la vista;

(d) un compromiso juridicamente vinculante de suscribir y pagar pasi-
vos subordinados a la vista;

(e) las cartas de crédito y garantias administradas en beneficio de los
acreedores de seguros por un administrador fiduciario independiente
y emitidas por entidades de crédito autorizadas de conformidad con
el articulo 8 de la Directiva 2013/36/UE;

(f) las cartas de crédito y garantias, siempre que los elementos puedan
ser exigidos y estén libres de compromisos;

(g) las derramas futuras que mutuas o sociedades de tipo mutualista de
navieros con cuotas variables que aseguren exclusivamente los ries-
gos incluidos en los ramos 6, 12 y 17 de la parte A del anexo 1 de
la Directiva 2009/138/CE puedan exigir a sus miembros mediante
contribuciones adicionales durante los siguientes doce meses;

(h) las derramas futuras que mutuas o sociedades de tipo mutualista
puedan exigir a sus miembros mediante contribuciones adicionales
durante los siguientes doce meses, siempre que sean exigibles a la
vista y estén libres de compromisos;
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(i) otros compromisos juridicamente vinculantes recibidos por la em-
presa de seguros o reaseguros, siempre que el elemento sea exigible
a la vista y esté libre de compromisos.

Articulo 75

Fondos propios complementarios de nivel 2: caracteristicas que
determinan la clasificacion

Para poderse clasificar en el nivel 2, los elementos de los fondos pro-
pios complementarios contemplados en el articulo 74 presentaran las
caracteristicas de un elemento de los fondos propios basicos clasificado
en el nivel 1 de conformidad con los articulos 69 y 71, una vez se haya
exigido y desembolsado dicho elemento.

Articulo 76

Fondos propios basicos de nivel 3: lista de elementos de los fondos
propios

Los elementos siguientes de los fondos propios basicos se considerara
que presentan las caracteristicas sefialadas en el articulo 93, apartado 1,
letra b), de la Directiva 2009/138/CE, atendiendo a los aspectos sefa-
lados en el articulo 93, apartado 2, de dicha Directiva, y se clasificaran
en el nivel 3, cuando los elementos siguientes presenten todas las ca-
racteristicas sefialadas en el articulo 77:

(a) la parte del excedente de los activos con respecto a los pasivos,
valorados con arreglo al capitulo VI, secciones 1 y 2, de la Direc-
tiva 2009/138/CE, incluidos los siguientes elementos:

i) las cuentas de mutualistas subordinadas;

i) las acciones preferentes y la correspondiente prima de emision;

iii) un importe igual al valor de los activos por impuestos diferidos
netos;

(b) los pasivos subordinados valorados de conformidad con el arti-
culo 75 de la Directiva 2009/138/CE.

Articulo 77

Fondos propios basicos de nivel 3: caracteristicas que determinan la
clasificacion

1. Las caracteristicas a las que hace referencia el articulo 76 seran las
siguientes:

(a) el elemento de los fondos propios basicos, cuando se trate de los
elementos a que se refiere el articulo 76, letra a), incisos i) y ii), y
letra b), tendra menor prelacion que los créditos de todos los toma-
dores y beneficiarios de seguros y acreedores no subordinados;
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(b) el elemento de los fondos propios basicos no presentara caracteris-
ticas que puedan provocar la insolvencia de la empresa de seguros o
reaseguros o que puedan acelerar el proceso de insolvencia de la
empresa;

(c) el elemento de los fondos propios basicos, cuando se trate de los
elementos a que se refiere el articulo 76, letra a), incisos i) y ii), y
letra b), no tendra fecha de vencimiento o tendrd un vencimiento
inicial de al menos cinco afios, constituyendo esa fecha de venci-
miento la primera oportunidad contractual para rembolsar o rescatar
el elemento de los fondos propios basicos;

(d) el elemento de los fondos propios basicos, cuando se trate de los
elementos a que se refiere el articulo 76, letra a), incisos i) y ii), y
letra b), solo podrd rembolsarse o rescatarse a eleccion de la em-
presa de seguros y reaseguros, y su reembolso o rescate se sometera
a la aprobacion previa de las autoridades de supervision;

(e) el elemento de los fondos propios basicos, cuando se trate de los
elementos a que se refiere el articulo 76, letra a), incisos i) y ii), y
letra b), podra incluir incentivos limitados para su rembolso o
rescate;

(f) el elemento de los fondos propios basicos, cuando se trate de los
elementos a que se refiere el articulo 76, letras a), incisos i) y ii), y
letra b), conllevard la suspension del reembolso o rescate cuando se
incumpla el capital de solvencia obligatorio o si el reembolso o
rescate dieran lugar a dicho incumplimiento, hasta que la empresa
cumpla el capital de solvencia obligatorio y el reembolso o rescate
no puedan dar lugar al incumplimiento del capital de solvencia
obligatorio;

(g) el elemento de los fondos propios basicos, cuando se trate de los
elementos a que se refiere el articulo 76, letra a), incisos 1) y ii), y
letra b), permitira el diferimiento de las distribuciones cuando se
incumpla el capital minimo obligatorio o si la distribucion diera
lugar a dicho incumplimiento, hasta que la empresa cumpla el ca-
pital minimo obligatorio y la distribucién no pueda dar lugar al
incumplimiento del capital minimo obligatorio;

(h) el elemento de los fondos propios basicos estara libre de compro-
misos y no estara vinculado a ninguna operacion que pueda menos-
cabar las caracteristicas que el elemento debe poseer de conformi-
dad con el presente articulo.

No obstante lo dispuesto en la letra f), el elemento de los fondos
propios basicos solo podra ser objeto de reembolso o rescate cuando
se incumpla el capital de solvencia obligatorio o si el reembolso o
rescate dieran lugar a dicho incumplimiento, siempre que se cumplan
las condiciones siguientes:

i) que la autoridad de supervision haya renunciado excepcionalmente a
la suspension del reembolso o rescate de dicho elemento;

ii) que el elemento se intercambie por otro elemento de los fondos
propios basicos de nivel 1 o nivel 2, o un elemento de los fondos
propios basicos de nivel 3, al menos de la misma calidad, o se
convierta en dicho elemento;
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iii) que se cumpla el capital minimo obligatorio tras el reembolso o
rescate.

2. A efectos del presente articulo, el intercambio de un elemento de
los fondos propios basicos por otro elemento de los fondos propios
basicos de nivel 1 o nivel 2, o un elemento de los fondos propios
basicos de nivel 3, o el reembolso o rescate de un elemento de los
fondos propios de nivel 3 con el producto de un nuevo elemento de
los fondos propios basicos al menos de la misma calidad no se consi-
derard un reembolso o rescate, siempre que el intercambio, la conver-
sion, el reembolso o el rescate estén sujetos a la aprobacion de la
autoridad de supervision.

3. A efectos del apartado 1, letra f), las referencias al capital de
solvencia obligatorio se entenderan hechas al capital minimo obligatorio
cuando se materialice un incumplimiento del capital minimo obligatorio
antes del incumplimiento del capital de solvencia obligatorio.

4. A efectos del apartado 1, letra e), las empresas consideraran limi-
tados los incentivos de rescate consistentes en un ajuste al alza del tipo
de interés en conjuncion con una opcion de compra cuando el ajuste al
alza consista en un incremento Unico del tipo del cupén y dé lugar a un
incremento del tipo inicial no superior al mas elevado de los importes
siguientes:

(a) 100 puntos basicos, menos el diferencial de permuta entre la base
del indice inicial y la base del indice ajustada al alza;

(b) el 50 % del diferencial de crédito inicial, menos el diferencial de
permuta entre la base del indice inicial y la base del indice ajustada
al alza.

5. Sin perjuicio del requisito establecido en el apartado 1, letra c), el
elemento de los fondos propios basicos podra ser objeto de reembolso o
rescate antes de cinco afios después de la fecha de emision en caso de
que se cumplan todas las condiciones siguientes:

a) que el capital de solvencia obligatorio de la empresa, tras el reem-
bolso o rescate, se supere con un margen adecuado, teniendo en
cuenta la situacion de solvencia de la empresa, en particular su
plan de gestion del capital a medio plazo;

b) que las circunstancias sean las descritas en los incisos i) o ii):

1) que se produzca una modificaciéon de la clasificacion reglamen-
taria del elemento de los fondos propios basicos que tenga como
resultado probable su exclusion de los fondos propios, y que se
cumplan las dos condiciones siguientes:

— que la autoridad de supervision considere que dicha modifi-
cacion tiene suficiente certidumbre,

— que la empresa demuestre, a satisfaccion de la autoridad de
supervision, que la reclasificacion reglamentaria del elemento
de los fondos propios basicos no era previsible razonable-
mente en el momento de su emision,
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ii) que se produzca una modificacion del tratamiento fiscal aplicable
al elemento de los fondos propios basicos que la empresa de-
muestre, a satisfaccion de la autoridad de supervision, que es
importante y que no era previsible razonablemente en el mo-
mento de su emision.

Articulo 78

Fondos propios complementarios de nivel 3: lista de elementos de
los fondos propios

Los elementos de los fondos propios complementarios que la autoridad
de supervision haya aprobado de conformidad con el articulo 90 de la
Directiva 2009/138/CE y que no presenten todas las caracteristicas pre-
vistas en el articulo 75, se clasificaran como fondos propios comple-
mentarios de nivel 3.

Articulo 79

Aprobacion de la evaluacion y clasificacion de los elementos de los
fondos propios por las autoridades de supervision

1. Sin perjuicio del articulo 90 de la Directiva 2009/138/CE, cuando
un elemento de los fondos propios no se incluya entre los elementos de
los fondos propios contemplados en los articulos 69, 72, 74, 76 y 78,
las empresas de seguros o reaseguros solo consideraran que dicho ele-
mento es constitutivo de fondos propios cuando hayan recibido de la
autoridad de supervision la aprobacion de la evaluacion y clasificacion
de dicho elemento.

2. Cuando apruebe la evaluacion y clasificacion de elementos de los
fondos propios no incluidos entre los elementos de los fondos propios
contemplados en los articulos 69, 72, 74, 76 y 78, la autoridad de
supervision evaluara, a partir de los documentos que presente la em-
presa de seguros o reaseguros, lo siguiente:

(a) cuando la empresa solicite la aprobacion de una clasificacion en el
nivel 1, si el elemento de los fondos propios basicos posee en grado
sustancial las caracteristicas sefialadas en el articulo 93, apartado 1,
letras a) y b), de la Directiva 2009/138/CE, considerando los aspec-
tos sefialados en el articulo 93, apartado 2, de dicha Directiva;

(b) cuando la empresa solicite la aprobacion de una clasificacion en los
fondos propios basicos de nivel 2, si el elemento de los fondos
propios basicos posee en grado sustancial las caracteristicas sefiala-
das en el articulo 93, apartado 1, letra b), de la Directiva
2009/138/CE, considerando los aspectos sefialados en el articulo 93,
apartado 2, de dicha Directiva,

(¢) cuando la empresa solicite la aprobacion de una clasificacion en los
fondos propios complementarios de nivel 2, si el elemento de los
fondos propios complementarios posee en grado sustancial las ca-
racteristicas sefialadas en el articulo 93, apartado 1, letras a) y b), de
la Directiva 2009/138/CE, considerando los aspectos sefialados en el
articulo 93, apartado 2, de dicha Directiva;
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(d) cuando la empresa solicite la aprobacion de una clasificacion en los
fondos propios basicos de nivel 3, si el elemento de los fondos
propios basicos posee las caracteristicas sefialadas en el articulo 93,
apartado 1, letra b), de la Directiva 2009/138/CE, considerando los
aspectos sefialados en el articulo 93, apartado 2, de dicha Directiva;

(e) la exigibilidad juridica de los términos contractuales del elemento de
los fondos propios en todos los paises pertinentes;

(f) si el elemento de los fondos propios ha sido totalmente
desembolsado.

3. Los elementos de los fondos propios basicos no incluidos entre los
elementos de los fondos propios contemplados en los articulos 69, 72 y
76 solo se clasificaran como fondos propios basicos de nivel 1 cuando
hayan sido totalmente desembolsados.

4.  La inclusion de elementos de los fondos propios aprobados por la
autoridad de supervision de conformidad con el presente articulo estara
sujeta a los limites cuantitativos previstos en el articulo 82.

SECCION 3

Admisibilidad de los fondos propios

Subseccidon 1

Fondos de disponibilidad limitada

Articulo 80

Fondos de disponibilidad limitada que requieren ajustes

1. Se requerira una reduccion de la reserva de conciliacion a que se
refiere el articulo 70, apartado 1, letra e), cuando los elementos de los
fondos propios incluidos en un fondo de disponibilidad limitada tengan
una capacidad reducida para absorber las pérdidas en su integridad en
caso de continuidad de la explotacion debido a su falta de transferibi-
lidad dentro de la empresa de seguros o reaseguros, por cualquiera de
los motivos siguientes:

(a) que los elementos solo puedan utilizarse para cubrir pérdidas de una
parte definida de los contratos de seguro o reaseguro de la empresa
de seguros o reaseguros;

(b) que los elementos solo puedan utilizarse para cubrir pérdidas con
respecto a ciertos tomadores o beneficiarios de seguros;

(¢) que los elementos solo puedan utilizarse para cubrir pérdidas deri-
vadas de riesgos o pasivos especificos.

2. Los elementos de los fondos propios a que se refiere el apartado 1
(en lo sucesivo, denominados «elementos de los fondos propios restrin-
gidos») no incluirdn el valor de transferencias futuras atribuibles a
accionistas.
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Articulo 81

Ajustes aplicables a los fondos de disponibilidad limitada y las
carteras sujetas a ajuste por casamiento

1. A efectos del calculo de la reserva de conciliacion, las empresas
de seguros y reaseguros reduciran el excedente de los activos con res-
pecto a los pasivos a que se refiere el articulo 70 comparando los
importes siguientes:

(a) los elementos de los fondos propios restringidos incluidos en el
fondo de disponibilidad limitada o la cartera sujeta a ajuste por
casamiento;

(b) el capital de solvencia obligatorio nocional para el fondo de dispo-
nibilidad limitada o la cartera sujeta a ajuste por casamiento.

Cuando la empresa de seguros o reaseguros calcule el capital de sol-
vencia obligatorio utilizando la formula estandar, el capital de solvencia
obligatorio nocional se calculard con arreglo al articulo 217.

Cuando la empresa calcule el capital de solvencia obligatorio utilizando
un modelo interno, el capital de solvencia obligatorio nocional se cal-
culara utilizando dicho modelo interno, como si la empresa solo ejer-
ciera las actividades incluidas en el fondo de disponibilidad limitada o
la cartera sujeta a ajuste por casamiento.

2. No obstante lo dispuesto en el apartado 1, cuando los activos, los
pasivos y el riesgo de un fondo de disponibilidad limitada no sean
significativos, las empresas de seguros y reaseguros podran reducir la
reserva de conciliacion por el importe total de los elementos de los
fondos propios restringidos.

Subseccidon 2

Limites cuantitativos

Articulo 82
Admisibilidad y limites aplicables a los niveles 1, 2 y 3
1. A efectos del cumplimiento del capital de solvencia obligatorio,

los importes admisibles de los elementos de nivel 2 y nivel 3 estaran
sujetos a todos los limites cuantitativos siguientes:

(a) el importe admisible de los elementos de nivel 1 sera igual al menos
a la mitad del capital de solvencia obligatorio;

(b) el importe admisible de los elementos de nivel 3 sera inferior al
15 % del capital de solvencia obligatorio;

(c) la suma de los importes admisibles de los elementos de nivel 2 y
nivel 3 no superard el 50 % del capital de solvencia obligatorio.
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2. A efectos del cumplimiento del capital minimo obligatorio, los
importes admisibles de los elementos de nivel 2 estaran sujetos a todos
los limites cuantitativos siguientes:

(a) el importe admisible de los elementos de nivel 1 sera igual al menos
al 80 % del capital minimo obligatorio;

(b) los importes admisibles de los elementos de nivel 2 no superara el
20 % del capital minimo obligatorio.

3. Dentro del limite contemplado en el apartado 1, letra a), y el
apartado 2, letra a), la suma de los elementos siguientes de los fondos
propios basicos representara menos del 20 % del importe total de los
elementos de nivel 1:

(a) elementos a que se refiere el articulo 69, letra a), inciso iii);

(b) elementos a que se refiere el articulo 69, letra a), inciso v);

(c) elementos a que se refiere el articulo 69, letra b);

(d) elementos que se incluyan en los fondos propios basicos de nivel 1
en virtud de las disposiciones transitorias establecidas en el arti-
culo 308 ter, apartado 9, de la Directiva 2009/138/CE.

CAPITULO V

FORMULA ESTANDAR DEL CAPITAL DE SOLVENCIA
OBLIGATORIO

SECCION 1

Disposiciones generales

Subseccidn 1

Calculos basados en escenarios

Articulo 83

1. Cuando el célculo de un modulo o submodulo del capital de
solvencia obligatorio basico se base en el impacto de un escenario sobre
los fondos propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros,
dicho célculo partird de todas las hipotesis siguientes:

(a) que el escenario no modifique el importe del margen de riesgo
incluido en las provisiones técnicas;

(b) que el escenario no altere el valor de los activos y pasivos por
impuestos diferidos;

(c) que el escenario no modifique el valor de las futuras prestaciones
discrecionales incluidas en las provisiones técnicas;

(d) que la empresa no tome ninguna decision de gestion durante el
periodo que abarca el escenario.
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2. El céalculo de las provisiones técnicas a que dé lugar la determi-
nacion del impacto de un escenario sobre los fondos propios basicos de
las empresas de seguros y reaseguros conforme a lo previsto en el
apartado 1 no modificara el valor de las prestaciones discrecionales
futuras y tendra en cuenta todo lo siguiente:

(a) sin perjuicio de lo previsto en el apartado 1, letra d), las futuras
decisiones de gestion adoptadas con posterioridad al escenario,
siempre que cumplan el articulo 23;

(b) cualquier efecto adverso significativo del escenario o las decisiones
de gestion a que se refiere la letra a) sobre la probabilidad de que
los tomadores de seguros ejerzan las opciones contractuales.

3. Las empresas de seguros y reaseguros podran utilizar métodos
simplificados para calcular las provisiones técnicas a que dé lugar la
determinacion del impacto de un escenario conforme a lo previsto en el
apartado 1, siempre que el método simplificado no dé lugar a un calculo
incorrecto del capital de solvencia obligatorio que pueda influir en la
toma de decisiones o el criterio del usuario de la informacion relativa al
capital de solvencia obligatorio, salvo que del calculo simplificado se
derive un capital de solvencia obligatorio que exceda del capital de
solvencia obligatorio obtenido mediante la formula estandar.

4.  El calculo de los activos y pasivos a que dé lugar la determinacion
del impacto de un escenario conforme a lo previsto en el apartado 1
tendra en cuenta el impacto de ese escenario sobre el valor de cualquier
instrumento de reduccion del riesgo pertinente que la empresa mantenga
y que cumpla los articulos 209 a 215.

5. Cuando el escenario lleve a un incremento de los fondos propios
basicos de las empresas de seguros y reaseguros, el calculo del médulo
o submodulo se basara en la hipdtesis de que el escenario no tenga
impacto alguno sobre los fondos propios basicos.

Subseccidon 2

Enfoque de transparencia

Articulo 84

1. El capital de solvencia obligatorio se calculard sobre la base de
cada activo subyacente de los organismos de inversion colectiva y otras
inversiones en forma de fondos (enfoque de transparencia).

2. El enfoque de transparencia a que se refiere el apartado 1 también
se aplicara a lo siguiente:

(a) las exposiciones indirectas al riesgo de mercado, distintas de los
organismos de inversion colectiva y las inversiones en forma de
fondos;
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(b) las exposiciones indirectas al riesgo de suscripcion;

(c) las exposiciones indirectas al riesgo de contraparte.

3. Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88 y el enfoque de
transparencia no pueda aplicarse a los organismos de inversion colectiva
ni a las inversiones en forma de fondos, el capital de solvencia obliga-
torio podra calcularse a partir del objetivo de asignacion de los activos
subyacentes o, si la empresa no dispone del objetivo de asignacion de
los activos subyacentes, a partir de las ultimas notificaciones de asig-
nacion de activos, del organismo de inversion colectiva o fondo, siem-
pre que, en ambos casos, los activos subyacentes se gestionen con
arreglo a ese objetivo de asignacion o las Ultimas notificaciones de
asignacion de activos, segin proceda, y que no se espere que las ex-
posiciones y riesgos varien significativamente en un breve periodo de
tiempo.

A efectos del referido calculo, podran utilizarse datos agrupados siempre
que permitan calcular de un modo prudente todos los submodulos y
escenarios pertinentes de la formula estandar y que no se apliquen a mas
del 20 % del valor total de los activos de la empresa de seguros o
reaseguros.

3 bis. A los efectos de determinar el porcentaje de los activos cuando
se utilicen los datos agrupados a que se refiere el apartado 3, las em-
presas de seguros y reaseguros no tendran en cuenta los activos subya-
centes del organismo de inversion colectiva o las inversiones en forma
de fondos que respaldan obligaciones vinculadas a indices y fondos de
inversion en relacion con las cuales el riesgo de mercado es asumido
por los tomadores de seguros.

4.  »MS8 Lo dispuesto en el apartado 2 no se aplicara a las inver-
siones en empresas vinculadas distintas de las inversiones en relacion
con las cuales se cumplan todas las condiciones siguientes: <«

a) que el objetivo principal de la empresa vinculada sea mantener y
gestionar activos en nombre de la empresa participante;

b) que la empresa vinculada apoye las operaciones de la empresa par-
ticipante en relacion con actividades de inversion, a raiz de un
mandato de inversion especifico y documentado;

¢) que la empresa vinculada no ejerza ninguna actividad distinta de la
inversion en beneficio de la empresa participante.

A efectos del presente apartado, «empresa vinculada» y «empresa par-
ticipante» tendran el significado que se atribuye a estos términos en el
articulo 212, apartados 1 y 2, de la Directiva 2009/138/CE.
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Subseccion 3

Administraciones regionales y autoridades
locales

Articulo 85

Las condiciones para una categorizacion de las administraciones regio-
nales y las autoridades locales consistiran en que no exista ninguna
diferencia en cuanto al riesgo entre las exposiciones frente a dichas
administraciones y las exposiciones frente a la administraciéon central,
en razon de la capacidad de recaudacion especifica de las primeras, y en
que existan mecanismos institucionales concretos cuyo efecto sea redu-
cir el riesgo de impago.

Subseccidéon 4

Riesgo de base significativo

Articulo 86

No obstante lo dispuesto en el articulo 210, apartado 2, cuando las
empresas de seguros o reaseguros transfieran riesgos de suscripcion
por medio de contratos de reaseguro o entidades con cometido especial
que estén sujetos a un riesgo de base significativo por un desfase de
divisas entre el riesgo de suscripcion y la técnica de reduccion del
riesgo, las empresas de seguros o reaseguros podran tener en cuenta
la técnica de reduccion del riesgo al calcular el capital de solvencia
obligatorio con arreglo a la férmula estdndar, siempre y cuando la
técnica de reduccion del riesgo cumpla el articulo 209, el articulo 210,
apartados 1, 3 y 4, y el articulo 211, y siempre que el célculo se lleve a
cabo con arreglo a lo siguiente:

(a) el riesgo de base que se derive de un desfase de divisas entre el
riesgo de suscripcion y la técnica de reduccion del riesgo se tendra
en cuenta en el modulo, submddulo o escenario de riesgo de sus-
cripcion pertinente de la formula estandar, en el nivel mas desagre-
gado, afiadiendo el 25 % de la diferencia entre los siguientes fac-
tores al capital obligatorio calculado de conformidad con el modulo,
submodulo o escenario pertinente:

(1) el capital obligatorio hipotético para el modulo, submddulo o
escenario de riesgo de suscripcion pertinente que se derivaria de
la ocurrencia simultanea del escenario contemplado en el arti-
culo 188;

(ii) el capital obligatorio para el modulo, submédulo o escenario de
riesgo de suscripcion pertinente.

(b) cuando la técnica de reduccion del riesgo abarque mas de un mo-
dulo, submodulo o escenario, el calculo a que se refiere la letra a) se
efectuara respecto de tales modulos, submoddulos o escenarios. El
capital obligatorio resultante de estos calculos no superara el 25 %
de la capacidad de la entidad con cometido especial o el contrato de
reaseguro no proporcional.
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Subseccidon 5

Calculo del capital de solvencia obligatorio
basico

Articulo 87

El capital de solvencia obligatorio basico incluird un moédulo de riesgo
para el riesgo de activos intangibles y sera igual a lo siguiente:

BasicSCR = |y Corry; - SCR; - SCR; + SCRinangibies

ij

donde:

(a) la suma, Corr;;, SCR; y SCR; se especificardn segin lo dispuesto en
el anexo IV, punto 1, de la Directiva 2009/138/CE;

(b) SCRyangivies representara el capital obligatorio frente al riesgo de
activos intangibles contemplado en el articulo 203.

Subseccidon 6

Proporcionalidad y simplificaciones

Articulo 88

Proporcionalidad

1. »M6 A efectos del articulo 109 de la Directiva 2009/138/CE, las
empresas de seguros y reaseguros determinaran si el calculo simplifi-
cado es proporcionado a la naturaleza, el volumen y la complejidad de
los riesgos, realizando una evaluacion que incluira todo lo siguiente: <«

(a) una evaluacion de la naturaleza, el volumen y la complejidad de los
riesgos de la empresa comprendidos en el moddulo o submodulo
pertinente;

(b) una evaluacion en términos cualitativos o cuantitativos, segun pro-
ceda, del error introducido en los resultados del calculo simplificado
debido a cualquier desviacion entre lo siguiente:

i) las hipdtesis subyacentes al calculo simplificado en relacion con
el riesgo;

ii) los resultados de la evaluacion contemplada en la letra a).

2. Un calculo simplificado no se considerard proporcionado a la
naturaleza, el volumen y la complejidad de los riesgos cuando el error
a que se refiere el apartado 1, letra b), lleve a un calculo incorrecto del
capital de solvencia obligatorio que pueda influir en la toma de deci-
siones o el criterio del usuario de la informacion relativa al capital de
solvencia obligatorio, salvo que del calculo simplificado se derive un
capital de solvencia obligatorio que exceda del capital de solvencia
obligatorio obtenido mediante el calculo estandar.
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Articulo 89

Disposiciones generales relativas a las simplificaciones para las
empresas cautivas

Las empresas de seguros cautivas y las empresas de reaseguros cautivas,
segiin se definen en el articulo 13, apartados 2 y 5, de la Directiva
2009/138/CE, podran utilizar los calculos simplificados sefialados en los
articulos 90, 103, 105 y 106 del presente Reglamento cuando, ademas
del articulo 88, se cumplan todos los requisitos siguientes:

(a) que, en relacion con las obligaciones de seguro de la empresa de
seguros cautiva o de la empresa de reaseguros cautiva, todos los
asegurados y beneficiarios sean entidades juridicas del grupo del
que forme parte la empresa de seguros o reaseguros cautiva;

(b) que, en relacion con las obligaciones de seguro de la empresa de
seguros cautiva o de la empresa de reaseguros cautiva, todos los
asegurados y beneficiarios de los contratos de seguro subyacentes a
las obligaciones de reaseguro sean entidades juridicas del grupo del
que forme parte la empresa de seguros o reaseguros cautiva;

(c) que las obligaciones de seguro y los contratos de seguro subyacen-
tes a las obligaciones de reaseguro de la empresa de seguros cautiva
o de la empresa de reaseguros cautiva no estén vinculados a ningun
seguro de responsabilidad civil obligatorio.

Articulo 90

Calculo simplificado, para las empresas de seguros y de reaseguros
cautivas, del capital obligatorio frente al riesgo de prima y de
reserva en el seguro distinto del seguro de vida

1. Cuando se cumpla lo dispuesto en los articulos 88 y 89, las
empresas de seguros cautivas y las empresas de reaseguros cautivas
podran calcular el capital obligatorio frente al riesgo de prima y de
reserva en el seguro distinto del de vida del siguiente modo:

SCRuprem res = (/0,65 > NLZ,,  +0.35 (3 NLy)’,

donde s abarcara todos los segmentos sefialados en el anexo II.

2. A efectos del apartado 1, el capital obligatorio frente al riesgo de
prima y de reserva en el seguro distinto del de vida correspondiente a
un determinado segmento s establecido en el anexo II sera igual a lo
siguiente:

NLP’GS =06 \/V?prem,s) + V(prem,s) ' V(re&s) + V%res,s)
donde:

(@) Viprem,s) representard la medida de volumen del riesgo de prima del
segmento s calculada con arreglo al articulo 116, apartado 3;
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(b) Vires,s) representard la medida de volumen del riesgo de reserva de
un segmento calculada con arreglo al articulo 116, apartado 6.

Articulo 90 bis

Calculo simplificado para el cese de las polizas de seguros en el
submodulo de riesgo de caida en el seguro distinto del seguro de
vida

A efectos del articulo 118, apartado 1, letra a), cuando se cumpla lo
dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros y reaseguros podran
determinar las pdlizas de seguro cuyo cese dé lugar a un incremento de
las provisiones técnicas sin el margen de riesgo sobre la base de grupos
de polizas, siempre que el agrupamiento cumpla los requisitos estable-
cidos en el articulo 35, letras a), b) y c¢).

Articulo 90 ter

Calculo simplificado de la suma asegurada por riesgos de catastrofe
natural

1.  Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de
seguros y reaseguros podran calcular la suma asegurada por riesgo de
tormenta de viento a que se refiere el articulo 121, apartado 6, letra b), y
apartado 7, sobre la base de grupos de zonas de riesgo. Cada una de las
zonas de riesgo de un grupo estara situada dentro de una misma y tnica
region que figura en el anexo V. Cuando la suma asegurada por riesgo
de tormenta de viento a que se refiere el articulo 121, apartado 6,
letra b), se calcule sobre la base de un grupo de zonas de riesgo, la
ponderacion del riesgo de tormenta de viento a que se refiere el arti-
culo 121, apartado 6, letra a), sera la ponderacion del riesgo de tormenta
de viento en la zona de riesgo de dicho grupo con la ponderacion de
riesgo de tormenta de viento mas elevada que figura en el anexo X.

2. Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de
seguros y reaseguros podran calcular la suma asegurada por riesgo de
terremoto a que se refiere el articulo 122, apartado 3, letra b), y apar-
tado 4, sobre la base de grupos de zonas de riesgo. Cada una de las
zonas de riesgo de un grupo estara situada dentro de una misma y Unica
region concreta que figura en el anexo VI. Cuando la suma asegurada
por riesgo de terremoto a que se refiere el articulo 122, apartado 3,
letra b), se calcule sobre la base de un grupo de zonas de riesgo, la
ponderacion del riesgo de terremoto a que se refiere articulo 122, apar-
tado 3, letra a), sera la ponderacion del riesgo de terremoto en la zona
de riesgo de dicho grupo con la ponderacion de riesgo de terremoto mas
elevada que figura en el anexo X.

3. Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de
seguros y reaseguros podran calcular la suma asegurada por riesgo de
inundacion a que se refiere el articulo 123, apartado 6, letra b), y
apartado 7, sobre la base de grupos de zonas de riesgo. Cada una de
las zonas de riesgo de un grupo estara situada dentro de una misma y
unica region concreta que figura en el anexo VII. Cuando la suma
asegurada por riesgo de inundacidon a que se refiere el articulo 123,
apartado 6, letra b), se calcule sobre la base de un grupo de zonas de
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riesgo, la ponderacion del riesgo de inundacion a que se refiere arti-
culo 123, apartado 6, letra a), sera la ponderacion del riesgo de inun-
dacion en la zona de riesgo de dicho grupo con la ponderacion de riesgo
de inundacién mas elevada que figura en el anexo X.

4. Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de
seguros y reaseguros podran calcular la suma asegurada por riesgo de
granizo a que se refiere el articulo 124, apartado 6, letra b), y apartado
7, sobre la base de grupos de zonas de riesgo. Cada una de las zonas de
riesgo de un grupo estara situada dentro de una misma y Unica region
concreta que figura en el anexo VIII. Cuando la suma asegurada por
riesgo de granizo a que se refiere el articulo 124, apartado 6, letra b), se
calcule sobre la base de un grupo de zonas de riesgo, la ponderacion del
riesgo de granizo a que se refiere articulo 124, apartado 6, letra a), sera
la ponderacion del riesgo de granizo en la zona de riesgo de dicho
grupo con la ponderacion de riesgo de granizo mas elevada que figura
en el anexo X.

5. Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de
seguros y reaseguros podran calcular la suma asegurada ponderada por
riesgo de hundimiento de terreno a que se refiere el articulo 125, apar-
tado 2, sobre la base de grupos de zonas de riesgo. Cuando la suma
asegurada ponderada a que se refiere el articulo 125, apartado 2, se
calcule sobre la base de un grupo de zonas de riesgo, la ponderacion
del riesgo de hundimiento de terreno a que se refiere articulo 125,
apartado 2, letra a), sera la ponderacion del riesgo de hundimiento de
terreno en la zona de riesgo de dicho grupo con la ponderacion de
riesgo de hundimiento de terreno mas elevada que figura en el anexo X.

Articulo 90 quater

Célculo simplificado del capital obligatorio por riesgo de incendio

1.  Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de
seguros y reaseguros podran calcular el capital obligatorio por riesgo de
incendio a que se hace referencia en el articulo 132, apartado 1, del
siguiente modo:

SCRﬁre = max(SCRﬁrei; SCRﬁrec; SCRﬁrer)

donde:

a) SCRy,.; representard la mayor concentracion de riesgo de incendio
industrial;

b) SCRj.. representard la mayor concentracion de riesgo de incendio
comercial;

¢) SCRj., representara la mayor concentracion de riesgo de incendio
residencial.
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2. La mayor concentracion de riesgo de incendio industrial de una
empresa de seguros o reaseguros serd igual a lo siguiente:

SCR_/irei = maX(El,i; Ey i Esyy Eajs Es,i)

donde Ej; representard la exposicion total dentro del perimetro de la
mayor exposicion al riesgo de incendio industrial k-zh.

3. La mayor concentracion de riesgo de incendio industrial de una
empresa de seguros o reaseguros sera igual a lo siguiente:

SCRﬁrec = maX(El,c; E2,c; E3,(?; E4,c; ES,C)

donde E; . representard la exposicion total dentro del perimetro de la
mayor exposicion al riesgo de incendio comercial k-th.

4.  La mayor concentracion de riesgo de incendio residencial de una
empresa de seguros o reaseguros serd igual a lo siguiente:

SCRﬁrer = maX(El,r; E2,r; E3,r; E4,r; ES,r; 0)

donde:

a) Ej, representara la exposicion total dentro del perimetro de la mayor
exposicion al riesgo de incendio residencial k-th;

b) 6 representara la exposicion al riesgo de incendio residencial basada
en la cuota de mercado.

5. A efectos de los apartados 2, 3 y 4, la exposicion total dentro del
perimetro de la mayor exposicion al riesgo de incendio industrial, co-
mercial o residencial k-th de una empresa de seguros o de reaseguros
sera la suma asegurada por la empresa de seguros o reaseguros con
respecto a un conjunto de edificios que cumpla todas las condiciones
siguientes:

a) que la empresa de seguros o reaseguros tenga, en relacion con cada
edificio, obligaciones en las lineas de negocio 7 y 19 contempladas
en el anexo I que cubran los dafios ocasionados por un incendio o
explosion, incluso a raiz de ataques terroristas;

b) que cada edificio esté total o parcialmente ubicado en un radio de
200 metros en torno al edificio industrial, comercial o residencial
con la mayor suma asegurada k-zh, tras la deduccion de los importes
recuperables de los contratos de reaseguro y de las entidades con
cometido especial.

A efectos de la determinacion de la suma asegurada con respecto a un
edificio, las empresas de seguros y de reaseguros tendrdn en cuenta
todos los contratos de reaseguro y las entidades con cometido especial
que pagarian en caso de siniestros relativos a dicho edificio. No se
tendran en cuenta los contratos de reaseguro ni las entidades con co-
metido especial que estén sujetos a condiciones no vinculadas a dicho
edificio.
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6. La exposicion al riesgo de incendio residencial basada en la cuota
de mercado sera igual a lo siguiente:

0 = SI,, * 500 - max(0,05; max.(marketShare.))
donde:

a) SI,, sera la media de la suma asegurada por la empresa de seguros o
reaseguros con respecto a los bienes inmuebles residenciales;

b) ¢ representara todos los paises en los que la empresa de seguros o
reaseguros tenga obligaciones en las lineas de negocio 7 y 19 con-
templadas en el anexo I que cubran los bienes inmuebles
residenciales;

¢) marketShare, sera la cuota de mercado de la empresa de seguros o
reaseguros en el pais c¢ en relacion con obligaciones en aquellas
lineas de negocio relativas a bienes inmuebles residenciales.

Articulo 91

Calculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de
mortalidad en el seguro de vida

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de
seguros y reaseguros podran calcular el capital obligatorio frente al
riesgo de mortalidad en el seguro de vida del siguiente modo:

(1—¢)!

SCRortatity = 0,15 g - ZZ:ICARk : W
73

donde, con respecto a las polizas de seguro y reaseguro que presenten
un capital en riesgo positivo:

(a) CAR; representara el capital en riesgo total en el afio k, esto es, la
suma, respecto de todos los contratos, del importe mas elevado
entre cero y la diferencia, en relacion con cada contrato, entre los
siguientes importes:

i) la suma de:

— el importe que la empresa de seguros o reaseguros pagaria en
el afio k en caso de fallecimiento de las personas aseguradas
en virtud del contrato, previa deduccion de los importes
recuperables de contratos de reaseguro y entidades con co-
metido especial,

— el valor actual esperado de los importes no cubiertos en el
guion anterior que la empresa de seguros o reaseguros pa-
garia después del afio & en caso de fallecimiento inmediato
de las personas aseguradas en virtud del contrato, previa
deduccion de los importes recuperables de contratos de re-
aseguro y entidades con cometido especial,

ii) la mejor estimacion de las obligaciones correspondientes en el
aflo k, previa deduccion de los importes recuperables de con-
tratos de reaseguro y entidades con cometido especial;

(b) g representara la tasa de mortalidad media esperada de todas las
personas aseguradas y a lo largo de los afios posteriores, ponderada
por la suma asegurada;
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(c) n representara la duracion modificada en afios de los pagos a satis-
facer en caso de fallecimiento incluidos en la mejor estimacion;

(d) i, representara el tipo al contado anualizado para el vencimiento k
de la pertinente estructura temporal de tipos de interés sin riesgo
segun se contempla en el articulo 43.

Articulo 92

Calculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de
longevidad en el seguro de vida

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de
seguros y reaseguros podran calcular el capital obligatorio frente al
riesgo de longevidad en el seguro de vida del siguiente modo:

SCRlongevity = 0;2 qn- lal(n -bz. BElong

donde, con respecto a las polizas a que se refiere el articulo 138,
apartado 2:

(a) g representara la tasa de mortalidad media esperada de las personas
aseguradas durante los doce meses siguientes, ponderada por la
suma asegurada;

(b) n representara la duracion modificada en afios de los pagos a los
beneficiarios incluidos en la mejor estimacion;

¢) BE,,,, representara la mejor estimacion de las obligaciones sujetas
g TP ) g i)
al riesgo de longevidad

Articulo 93

Calculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de riesgo
de discapacidad y morbilidad en el seguro de vida

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de
seguros y reaseguros podran calcular el capital obligatorio frente al
riesgo de discapacidad y morbilidad en el seguro de vida del siguiente
modo:

0,35 : CAR] : d]
. (n — 3)2 . . .
SCRdisahilityfmorhidily = +0.25 - L1 (}’l - 1) CAR, d2
+02 - L1210 BEy,

donde, con respecto a las polizas de seguro y reaseguro que presenten
un capital en riesgo positivo:

(a) CAR; representara el capital en riesgo total, esto es, la suma, res-
pecto de todos los contratos, del importe mas elevado entre cero y
la diferencia entre los siguientes importes:
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(1) la suma de:

— el importe que la empresa de seguros o reaseguros pagaria
actualmente en caso de fallecimiento o discapacidad de las
personas aseguradas en virtud del contrato, previa deduccion
de los importes recuperables de contratos de reaseguro y
entidades con cometido especial,

— el valor actual esperado de los importes no cubiertos en el
guion anterior que la empresa de seguros o reaseguros pa-
garia en el futuro en caso de fallecimiento inmediato o
discapacidad de las personas aseguradas en virtud del con-
trato, previa deduccion de los importes recuperables de con-
tratos de reaseguro y entidades con cometido especial;

(i1) la mejor estimacion de las obligaciones correspondientes, previa
deduccion de los importes recuperables de contratos de rease-
guro y entidades con cometido especial;

(b) CAR, representara el capital en riesgo total segiin se define en la
letra a) transcurridos doce meses;

(c) d; representara la tasa de discapacidad y morbilidad media esperada
durante los doce meses siguientes ponderada por la suma asegurada;

(d) d, representara la tasa de discapacidad y morbilidad media esperada
en los doce meses posteriores a los doce meses siguientes ponde-
rada por la suma asegurada;

(e) n representara la duracion modificada de los pagos por discapacidad
y morbilidad incluidos en la mejor estimacion;

(f) t representara las tasas de cancelacion esperadas durante los doce
meses siguientes;

(g) BE,, representara la mejor estimacion de las obligaciones sujetas al
riesgo de discapacidad y morbilidad.

Articulo 94

Calculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de gastos
en el seguro de vida

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de
seguros y reaseguros podran calcular el capital obligatorio frente al
riesgo de gastos en el seguro de vida del siguiente modo:

) (L i40.01) — 1) — S (14 — 1))

SCRex enses — 051 “EI- EI - ((-
" " E (G l

donde:

(a) EI representara el importe de los gastos en que se haya incurrido
por la administracion de las obligaciones de seguro o reaseguro de
vida, distintas de las obligaciones de seguro y reaseguro de enfer-
medad, durante el ultimo afio;
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(b) n representara la duracion modificada en afios de los flujos de caja
incluidos en la mejor estimacion de esas obligaciones;

(c) i representara la tasa de inflacion media ponderada utilizada en el
calculo de la mejor estimacion de esas obligaciones, basando las
ponderaciones en el valor actual de los gastos de administracion de
las obligaciones de seguro de vida existentes incluidos en el célculo
de la mejor estimacion.

Articulo 95

Cilculo simplificado del capital obligatorio frente a los cambios
permanentes en las tasas de caida

1.  Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de
seguros y reaseguros podran calcular el capital obligatorio frente al
riesgo de un incremento permanente en las tasas de caida del siguiente
modo:

Lapse,, = 0,5 - 1, " ny = Syp

donde:

(a) 1, representara la cifra mas elevada entre las siguientes: la tasa de
caida media de las polizas con limitaciones de rescate (surrender
strains) positivas y el 67 %;

(b) n,, representara el periodo medio en afios de run-off de las pdlizas
con limitaciones de rescate positivas;

(c) S,, representara la suma de las limitaciones de rescate positivas.

2. Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de
seguros y reaseguros podran calcular el capital obligatorio frente al
riesgo de una disminucién permanente en las tasas de caida del si-
guiente modo:

Lapsedown = 075 ’ ldawn " Hdown * Sdown

donde:

(a) lsown representara la cifra mas elevada entre las siguientes: la tasa de
caida media de las pdlizas con limitaciones de rescate negativas y el
40 %;

(b) ngown representara el periodo medio en afnos de run-off de las po-
lizas con limitaciones de rescate negativas;

(¢) Siown representara la suma de las limitaciones de rescate negativas.

3. La limitacion de rescate de una poliza de seguro segun se contem-
pla en los apartados 1 y 2 sera la diferencia entre lo siguiente:
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(a) el importe actualmente pagadero por la empresa de seguros tras un
cese de la poliza por parte del tomador de seguro, neto de cualquier
importe recuperable de tomadores de seguros o intermediarios;

(b) el importe de las provisiones técnicas sin el margen de riesgo.

Articulo 95 bis

Calculo simplificado del capital obligatorio frente a los riesgos del
submodulo de riesgo de caida en el seguro de vida

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de
seguros y reaseguros podran calcular cada uno de los siguientes requi-
sitos de capital sobre la base de grupos de polizas, siempre que la
agrupacion cumpla los requisitos establecidos en el articulo 35, letras

a), b) y ¢):

a) el capital obligatorio frente al riesgo de incremento permanente de
las tasas de caida a que se refiere el articulo 142, apartado 2;

b) el capital obligatorio frente al riesgo de disminuciéon permanente de
las tasas de caida a que se refiere el articulo 142, apartado 3;

c) el capital obligatorio frente al riesgo de caida masiva a que se refiere
el articulo 142, apartado 6.

Articulo 96

Calculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de
catastrofe en el seguro de vida

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de
seguros y reaseguros podran calcular el capital obligatorio frente al
riesgo de catéstrofe en el seguro de vida del siguiente modo:

SCRlife-catastrophe = Z 0,0015 . CARI
i

donde:
(a) la suma incluira todas las polizas con un capital en riesgo positivo;

(b) CARI representara el capital en riesgo de la poéliza i, es decir, el
importe mas elevado entre cero y la diferencia entre los siguientes
importes:

i) la suma de:

— el importe que la empresa de seguros o reaseguros pagaria
actualmente en caso de fallecimiento de las personas asegu-
radas en virtud del contrato, previa deduccion de los impor-
tes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con
cometido especial,
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— el valor actual esperado de los importes no cubiertos en el
guion anterior que la empresa de seguros o reaseguros pa-
garia en el futuro en caso de fallecimiento inmediato de las
personas aseguradas en virtud del contrato, previa deduccion
de los importes recuperables de contratos de reaseguro y
entidades con cometido especial;

ii) la mejor estimacion de las obligaciones correspondientes, previa
deduccion de los importes recuperables de contratos de rease-
guro y entidades con cometido especial.

Articulo 96 bis

Calculo simplificado para el cese de las pdélizas de seguros en el
submodulo de riesgo de caida en el seguro de enfermedad NSLT

A efectos del articulo 150, apartado 1, letra a), cuando se cumpla lo
dispuesto en el articulo 88, las empresas de seguros y reaseguros podran
determinar las pdlizas de seguro cuyo cese dé lugar a un incremento de
las provisiones técnicas sin el margen de riesgo sobre la base de grupos
de polizas, siempre que el agrupamiento cumpla los requisitos estable-
cidos en el articulo 35, letras a), b) y c).

Articulo 97

Calculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de
mortalidad en el seguro de enfermedad

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de
seguros y reaseguros podran calcular el capital obligatorio frente al
riesgo de mortalidad en el seguro de enfermedad del siguiente modo:

(1—g"!

SCRhealth-mortality = 0;15 q- ZZ:]CAR}( ’ (1 +i )k—OS
17 ’

donde, con respecto a las polizas de seguro y reaseguro que presenten
un capital en riesgo positivo:

(a) CAR; representara el capital en riesgo total en el afio £, esto es, la
suma, respecto de todos los contratos, del importe mas elevado
entre cero y la diferencia, en relacion con cada contrato, entre los
siguientes importes:

i) la suma de:

— el importe que la empresa de seguros o reaseguros pagaria en
el afio k en caso de fallecimiento de las personas aseguradas
en virtud del contrato, previa deduccion de los importes
recuperables de contratos de reaseguro y entidades con co-
metido especial,
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— el valor actual esperado de los importes no cubiertos en el
guion anterior que la empresa de seguros o reaseguros pa-
garia después del afio & en caso de fallecimiento inmediato
de las personas aseguradas en virtud del contrato, previa
deduccion de los importes recuperables de contratos de re-
aseguro y entidades con cometido especial,

ii) la mejor estimacion de las obligaciones correspondientes en el
aflo k, previa deduccion de los importes recuperables de con-
tratos de reaseguro y entidades con cometido especial;

(b) ¢ representara la tasa de mortalidad media esperada de todas las
personas aseguradas y a lo largo de los afios posteriores, ponderada
por la suma asegurada;

(c) n representard la duracién modificada en afios de los pagos a satis-
facer en caso de fallecimiento incluidos en la mejor estimacion;

(d) i representara el tipo al contado anualizado para el vencimiento k
de la pertinente estructura temporal de tipos de interés sin riesgo
segun se contempla en el articulo 43.

Articulo 98

Calculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de
longevidad en el seguro de enfermedad

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de
seguros y reaseguros podran calcular el capital obligatorio frente al
riesgo de longevidad en el seguro de enfermedad del siguiente modo:

SCRhealth—longevity =02 q-n: 1»1<” -z BElong

donde, con respecto a las polizas a que se refiere el articulo 138,
apartado 2:

(a) g representara la tasa de mortalidad media esperada de las personas
aseguradas durante los doce meses siguientes, ponderada por la
suma asegurada;

(b) n representara la duraciéon modificada en afios de los pagos a be-
neficiarios incluidos en la mejor estimacion;

¢) BE,,,, representara la mejor estimacion de las obligaciones sujetas
g TP ) g i)
al riesgo de longevidad.
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Articulo 99

Calculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de
discapacidad y morbilidad en el seguro de gastos médicos

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de
seguros y reaseguros podran calcular el capital obligatorio frente al
riesgo de discapacidad y morbilidad en el seguro de gastos médicos
del siguiente modo:

Y1 +i40,01) — 1) — 2 (1 + 57 = 1))

SCRmedical expense — 0105 “MP - n+ MP x ((l T 0’01 ;

donde:

(a) MP representara el importe de los pagos médicos efectuados durante
el ultimo afio en relacion con las obligaciones de seguro o reaseguro
de gastos médicos contraidas correspondientes al Gltimo afo;

(b) n representara la duracién modificada en afios de los flujos de caja
incluidos en la mejor estimacion de esas obligaciones;

(c) i representara la tasa de inflacion media de los pagos médicos
utilizada en el calculo de la mejor estimacion de esas obligaciones,
basando las ponderaciones en el valor actual de los pagos médicos
incluidos en el calculo de la mejor estimacion de esas obligaciones.

Articulo 100

Calculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de
discapacidad y morbilidad en el seguro de proteccién de ingresos

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de
seguros y reaseguros podran calcular el capital obligatorio frente al
riesgo de discapacidad y morbilidad en el seguro de proteccion de
ingresos del siguiente modo:

0,35 - CAR, - d,;
+025 - 1L,L1" =32 - (n—-1) CAR,  d>

SCRincome-pratectian-d[sability-morbidity =
+0,2 1,172 ¢ BEy,

donde, con respecto a las pdlizas de seguro y reaseguro que presenten
un capital en riesgo positivo:

(a) CAR, representara el capital en riesgo total, esto es, la suma, en
relacion con todos los contratos, del importe mas elevado entre cero
y la diferencia entre los siguientes importes:

i) la suma de:

— el importe que la empresa de seguros o reaseguros pagaria
actualmente en caso de fallecimiento o discapacidad de las
personas aseguradas en virtud del contrato, previa deduccion
de los importes recuperables de contratos de reaseguro y
entidades con cometido especial,
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— el valor actual esperado de los importes no cubiertos en el
guion anterior que la empresa pagaria en el futuro en caso de
fallecimiento o discapacidad inmediatos de las personas ase-
guradas en virtud del contrato, previa deduccion de los im-
portes recuperables de contratos de reaseguro y entidades
con cometido especial;

ii) la mejor estimacion de las obligaciones correspondientes, previa
deduccion de los importes recuperables de contratos de rease-
guro y entidades con cometido especial;

(b) CAR, representara el capital en riesgo total segin se define en la
letra a) transcurridos doce meses;

(c) d, representara la tasa de discapacidad y morbilidad media esperada
durante los doce meses siguientes ponderada por la suma asegurada;

(d) d, representara la tasa de discapacidad y morbilidad media esperada
en los doce meses posteriores a los doce meses siguientes ponde-
rada por la suma asegurada;

(e) n representara la duracion modificada de los pagos por discapacidad
y morbilidad incluidos en la mejor estimacion;

(f) ¢ representara las tasas de cancelacion esperadas durante los doce
meses siguientes;

(g) BE,; representara la mejor estimacion de las obligaciones sujetas al
riesgo de discapacidad y morbilidad.

Articulo 101

Cilculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de gastos
en el seguro de enfermedad

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de
seguros y reaseguros podran calcular el capital obligatorio frente al
riesgo de gastos en el seguro de enfermedad del siguiente modo:

SCRhealth—expense =0,1"El n+EI" ((

iroor ((LFi+00)"—1) —%((1 +i)' = 1)

donde:

(1) EI representara el importe de los gastos en que se haya incurrido
por la administracion de las obligaciones de seguro y reaseguro de
enfermedad durante el Gltimo afio;

(2) n representara la duracion modificada en afios de los flujos de caja
incluidos en la mejor estimacion de esas obligaciones;
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(3) i representara la tasa de inflacion media ponderada utilizada en el
calculo de la mejor estimacion de esas obligaciones, basando las
ponderaciones en el valor actual de los gastos de administracion de
las obligaciones de seguro de vida existentes incluidos en el calculo
de la mejor estimacion.

Articulo 102

Calculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de caida
en el seguro de enfermedad SLT

1.  Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de
seguros y reaseguros podran calcular el capital obligatorio frente al
riesgo de un incremento permanente en las tasas de caida a que se
refiere el articulo 159, letra a), del siguiente modo:

Lapseup — 0,5 . lup . nup . Sup

donde:

(a) 1,, representard la cifra mas elevada entre la tasa de caida media de
las poélizas con limitaciones de rescate positivas y el 83 %;

(b) n,, representara el periodo medio en afios de run-off de las pélizas
con limitaciones de rescate positivas;

(c) S,, representard la suma de las limitaciones de rescate positivas.

2. Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de
seguros y reaseguros podran calcular el capital obligatorio frente al
riesgo de una disminucion permanente en las tasas de caida a que se
refiere el articulo 159, apartado 1, letra b), del siguiente modo:

Lapsedown = 055 ’ ldown " Rdown * Sdown

donde:

(a) lyown representara la tasa de caida media de las podlizas con limita-
ciones de rescate negativas;

(b) n4own representara el periodo medio en afios de run-off de las po-
lizas con limitaciones de rescate negativas;

(¢) Siown representara la suma de las limitaciones de rescate negativas.

3. La limitacion de rescate de una poliza de seguro a que se refieren
los apartados 1 y 2 sera la diferencia entre lo siguiente:

(a) el importe actualmente pagadero por la empresa de seguros tras un
cese de la pdliza por parte del tomador de seguros, neto de cual-
quier importe recuperable de intermediarios o tomadores de seguros;

(b) el importe de las provisiones técnicas sin el margen de riesgo.
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Articulo 102 bis

Calculo simplificado del capital obligatorio frente a los riesgos del
submodulo de riesgo de caida en el seguro de enfermedad SLT

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de
seguros y reaseguros podran calcular cada uno de los siguientes requi-
sitos de capital sobre la base de grupos de polizas, siempre que la
agrupacion cumpla los requisitos establecidos en el articulo 35, letras

a), b) y ¢):

a) el capital obligatorio frente al riesgo de incremento permanente de
las tasas de caida en el seguro de enfermedad SLT a que se refiere el
articulo 159, apartado 2;

b) el capital obligatorio frente al riesgo de disminuciéon permanente de
las tasas de caida en el seguro de enfermedad SLT a que se refiere el
articulo 159, apartado 3;

¢) el capital obligatorio frente al riesgo de caida masiva en el seguro de
enfermedad SLT a que se refiere el articulo 159, apartado 6.

Articulo 103

Calculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de tipo
de interés en lo que respecta a las empresas de seguros o reaseguros
cautivas

1. Cuando se cumpla lo dispuesto en los articulos 88 y 89, las
empresas de seguros cautivas o las empresas de reaseguros cautivas
podran calcular el capital obligatorio frente al riesgo de tipo de interés
a que se refiere el articulo 165 del siguiente modo:

(a) la suma, respecto de cada divisa, del capital obligatorio frente al
riesgo de un incremento en la estructura temporal de tipos de interés
seglin lo previsto en el apartado 2;

(b) la suma, respecto de cada divisa, del capital obligatorio frente al
riesgo de una disminucion en la estructura temporal de tipos de
interés segun lo previsto en el apartado 3.

2. A efectos del apartado 1, letra a), del presente articulo, el capital
obligatorio frente al riesgo de un incremento en la estructura temporal
de tipos de interés respecto de una divisa determinada sera igual a lo
siguiente:

IR, = ZMVAL,- “dur; - rate;  Stress(;up) — ;BEM s dur,y, - rategy
1 0,

donde:

(a) la primera suma abarcard todos los intervalos de vencimiento i
establecidos en el apartado 4;

(b) MVALI representara el valor, de conformidad con el articulo 75 de
la Directiva 2009/138/CE, de los activos menos los pasivos distintos
de las provisiones técnicas en relacion con el intervalo de venci-
miento i;

(c) duri representara la duracion simplificada del intervalo de venci-
miento i;

: stress(,,,b‘um



02015R0035 — ES — 02.08.2022 — 009.001 — 98

(d) ratei representara el tipo de interés sin riesgo pertinente en relacion
con la duracion simplificada del intervalo de vencimiento i;

(e) stress(i,up) representara la tension al alza relativa del tipo de interés
en relacion con la duracién simplificada del intervalo de venci-
miento i;

(f) la segunda suma abarcara todas las lineas de negocio sefialadas en
el anexo I del presente Reglamento;

(g) BElob representara la mejor estimacion en la linea de negocio lob;

(h) durlob representara la duraciéon modificada de la mejor estimacién
en la linea de negocio lob;

(i) ratelob representara el tipo de interés sin riesgo pertinente en rela-
cion con la duracion modificada en la linea de negocio lob;

(j) stress(lob,up) representard la tension al alza relativa del tipo de
interés con respecto a la duracion modificada durlob.

3. A efectos del apartado 1, letra b), del presente articulo, el capital
obligatorio frente al riesgo de una disminucion en la estructura temporal
de tipos de interés respecto de una divisa determinada sera igual a lo
siguiente:

IR jon = Z MVAL; - dur; - rate; = stress(; down) — ZBEM, “durp * raterpy * SIress (jop down)
i lob

donde:

(a) la primera suma abarcara todos los intervalos de vencimiento i
establecidos en el apartado 4;

(b) MVALI representara el valor, de conformidad con el articulo 75 de
la Directiva 2009/138/CE, de los activos menos los pasivos distin-
tos de las provisiones técnicas en relacion con el intervalo de
vencimiento i;

(c) duri representara la duracion simplificada del intervalo de venci-
miento i;

(d) ratei representara el tipo de interés sin riesgo pertinente en relacion
con la duracion simplificada del intervalo de vencimiento i,

(e) stress(i,down) representara la tension a la baja relativa del tipo de
interés en relacion con la duracion simplificada del intervalo de
vencimiento i;

(f) la segunda suma abarcara todas las lineas de negocio establecidas
en el anexo I del presente Reglamento;

(g) BElob representard la mejor estimacion en la linea de negocio lob;

(h) durlob representara la duracion modificada de la mejor estimacién
en la linea de negocio lob;

(i) ratelob representara el tipo de interés sin riesgo pertinente en re-
lacion con la duracion modificada en la linea de negocio lob;

(j) stress(lob, down) representara la tension a la baja relativa del tipo
de interés con respecto a la duracion modificada durlob.
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4. Los intervalos de vencimiento i y la duracion simplificada dur;
contemplados en el apartado 2, letras a) y c), y en el apartado 3, letras
a) y c), seran los siguientes:

(a) con vencimientos de hasta un afio, la duracion simplificada sera de
0,5 afios;

(b) con vencimientos de entre 1 y 3 afios, la duracion simplificada sera
de 2 afos;

(c) con vencimientos de entre 3 y 5 afios, la duracion simplificada sera
de 4 anos;

(d) con vencimientos de entre 5 y 10 afios, la duracion simplificada sera
de 7 anos;

(e) con vencimientos a partir de 10 afios, la duracion simplificada sera
de doce afios.

Articulo 104

Calculo simplificado del riesgo de diferencial de los bonos y
préstamos

1.  Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de
seguros o reaseguros podran calcular el capital obligatorio frente al
riesgo de diferencial mencionado en el articulo 176 del siguiente modo:

norating

SCRponas = MV - (Z %M Vf?"”ds - stress; + YoMyPonds . min[duryorasing - 0,03; 1]) + ALiaby,
i

donde:

(a) SCRponas representara el capital obligatorio por riesgo de diferencial
de los bonos y préstamos;

(b) MV ""% representara el valor, de conformidad con el articulo 75 de
la Directiva 2009/138/CE, de los activos sujetos al capital obliga-
torio por riesgo de diferencial de los bonos y préstamos;

(c) %MV;"" representara la proporcion de la cartera de los activos
sujetos a un capital obligatorio por riesgo de diferencial de los
bonos y préstamos con un grado de calidad crediticia i, cuando
esté disponible para esos activos una evaluacion de crédito de una
ECAI designada;

(d) %M Vﬁfﬁ;‘fﬁ,g representara la proporcion de la cartera de los activos
sujetos a un capital obligatorio por riesgo de diferencial de los
bonos y préstamos para los que no esté disponible ninguna evalua-
cion de crédito de una ECAI designada;

(€) dur; y duryoraing T€presentaran la duracion modificada expresada en
afios de los activos sujetos a un capital obligatorio por riesgo de
diferencial de los y préstamos cuando no esté disponible ninguna
evaluacion de crédito de una ECAI designada;
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(f) stress; representara una funcién del grado de calidad crediticia i y de
la duracion modificada expresada en afios de los activos sujetos a
un capital obligatorio por riesgo de diferencial de los bonos y
préstamos con un grado de calidad crediticia i, a que se refiere el
apartado 2;

(g) 4Liab,,; representara el incremento de las provisiones técnicas me-
nos el margen de riesgo en relacion con las poélizas en las que los
tomadores de seguros asuman el riesgo de inversion, con opciones y
garantias implicitas, que se derivaria de una disminucion instantanea
del valor de los activos sujetos al capital obligatorio por riesgo de
diferencial de los bonos:

MY - (N GMVIS - stress; + %MV - min[duruonaing * 0,03; 1]).

norating

1

2.  stress;, a que se refiere el apartado 1, letra f), de cada grado de
calidad crediticia i, serd igual a: dur; * b;, donde dur; sera la duracion
modificada expresada en afios de los activos sujetos a un capital obli-
gatorio por riesgo de diferencial de los bonos y préstamos con un grado
de calidad crediticia i, y b; se determinard con arreglo al siguiente
cuadro:

Grado de calidad
crediticia 7

b; 0,9 % 1,1 % 1,4 % 2,5 % 4,5 %

7.5 %

7,5 %

3. duryoraing, @ que se refiere el apartado 1, letra e), y dur;, a que se
refiere el apartado 2, no seran inferiores a 1 afio.

Articulo 105

Calculo simplificado del capital obligatorio frente al riesgo de
diferencial de los bonos y préstamos en lo que respecta a las
empresas de seguros o reaseguros cautivas

Cuando se cumpla lo dispuesto en los articulos 88 y 89, las empresas de
seguros cautivas o las empresas de reaseguros cautivas podran basar el
calculo del capital obligatorio frente al riesgo de diferencial previsto en el
articulo 176 en la hipdtesis de que a todos los activos se les asigne el
grado de calidad crediticia 3.

Articulo 105 bis

Calculo simplificado en relacion con el factor de riesgo en el
submodulo de riesgo de diferencial y el submodulo de
concentracion de riesgo de mercado

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de
seguros y reaseguros podran asignar a un bono distinto de los que deben
incluirse en los calculos previstos en el articulo 180 bis, apartados 2 a
16, un factor de riesgo stress; equivalente al grado de calidad crediticia
3 a efectos del articulo 176, apartado 3, y asignar a este bono el grado
de calidad crediticia 3 a efectos del calculo del grado de calidad credi-
ticia medio ponderado de conformidad con el articulo 182, apartado 4,
siempre que se cumplan todas las condiciones siguientes:
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a) que se disponga de evaluaciones crediticias de una ECAI designada
para al menos el 80 % del valor total de los bonos distintos de los
que deben incluirse en los calculos previstos en el articulo 180,
apartados 2 a 16;

b) que no se disponga de una evaluacion crediticia de una ECAI de-
signada para el bono en cuestion;

c) que el bono en cuestiéon contemple un pago de amortizacion fijo en
la fecha de vencimiento o antes de esa fecha, ademas de los pagos
regulares de intereses de tipo fijo o variable;

d) que el bono en cuestion no sea un bono estructurado o un valor con
garantia real a que se refiere el anexo VI del Reglamento de
Ejecucion (UE) 2015/2450 de la Comision (1);

e) que el bono en cuestion no abarque pasivos que prevean mecanismos
de participacion en beneficios, ni pasivos vinculados a indices o a
fondos de inversion, ni pasivos en los que se aplique un ajuste por
casamiento.

Articulo 106

Calculo simplificado del capital obligatorio frente a la concentracion
de riesgo de mercado en lo que respecta a las empresas de seguros o
reaseguros cautivas

Cuando se cumpla lo dispuesto en los articulos 88 y 89, las empresas de
seguros cautivas o las empresas de reaseguros cautivas podran utilizar
todas las hipoétesis siguientes a efectos del célculo del capital obligatorio
frente al riesgo de concentracion:

1. que las agrupaciones de correaseguro intragrupo de las empresas de
seguros o reaseguros cautivas puedan quedar excluidas de la base de
calculo establecida en el articulo 184, apartado 2, en la medida en
que existan términos contractuales juridicamente exigibles que garan-
ticen que los pasivos de la empresa de seguros o reaseguros cautiva
se compensen con las exposiciones intragrupo que esta mantenga
frente a otras entidades del grupo;

2. que el umbral relativo del exceso de exposicion contemplado en el
articulo 184, letra c), sea igual al 15 % en lo que respecta a las
siguientes exposiciones uninominales:

(a) exposiciones a entidades de crédito que no pertenezcan al mismo
grupo y a las que se haya asignado el grado de calidad crediti-
cia 2;

(") Reglamento de Ejecucion (UE) 2015/2450 de la Comision, de 2 de diciembre

de 2015, por el que se establecen normas técnicas de ejecucion en relacion
con las plantillas para la presentacion de informacion a las autoridades de
supervision con arreglo a la Directiva 2009/138/CE del Parlamento Europeo y
del Consejo (DO L 347 de 2.12.2015, p. 1).
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(b) exposiciones a entidades del grupo que gestionen la tesoreria de
la empresa de seguros o reaseguros cautiva y a las que se haya
asignado el grado de calidad crediticia 2.

Articulo 107

Calculo simplificado del efecto de reduccion del riesgo de los
acuerdos de reaseguro o las titulizaciones

1. »M6 Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88 y la mejor
estimacion de los importes recuperables de un acuerdo de reaseguro o
una titulizacion y los deudores correspondientes no sea negativa, las
empresas de seguros y reaseguros podran calcular el efecto de reduccion
del riesgo de suscripcion de dicho acuerdo de reaseguro o titulizacion
segun se contempla en el articulo 196, del siguiente modo: <«

Recoverables;
RMre,all :
Recoverables

where

(a) RMre,all representara el efecto de reduccion del riesgo de suscripcion
de los acuerdos de reaseguro y las titulizaciones, respecto de todas las
contrapartes, calculado con arreglo al apartado 2,

(b) Recoverablesi representara la mejor estimacion de los importes re-
cuperables del acuerdo de reaseguro o de la titulizacion y los deu-
dores correspondientes a la contraparte i y Recoverablesall repre-
sentara la mejor estimacion de los importes recuperables de los
acuerdos de reaseguro y las titulizaciones y los deudores correspon-
dientes a todas las contrapartes.

2. El efecto de reduccion del riesgo de suscripcion de los acuerdos de
reaseguro y las titulizaciones respecto de todas las contrapartes a que se
refiere el apartado 1 sera igual a la diferencia entre los siguientes
capitales obligatorios:

(a) el capital obligatorio hipotético frente al riesgo de suscripcion de la
empresa de seguros o reaseguros si no existiera ninguno de los
acuerdos de reaseguro ni titulizaciones;

(b) el capital obligatorio frente al riesgo de suscripcion de la empresa
de seguros o reaseguros.

Articulo 108

Calculo simplificado del efecto de reduccion del riesgo de los
acuerdos de reaseguros proporcionales

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88 y la mejor estimacion
de los importes recuperables de un acuerdo de reaseguro proporcional y
los deudores correspondientes respecto de una contraparte i no sea
negativa, las empresas de seguros y reaseguros podran calcular el efecto
de reduccion del riesgo de suscripcion j del acuerdo de reaseguro pro-
porcional respecto de la contraparte i segun se contempla en el arti-
culo 196, del siguiente modo:
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Recoverables;

- SCR;
BE — Recoverables,; /

donde:

(a) BE representara la mejor estimacion de las obligaciones, sin deducir
los importes recuperables,

(b) Recoverables; representara la mejor estimacion de los importes re-
cuperables del acuerdo de reaseguro proporcional y los deudores
correspondientes con respecto a la contraparte i,

(¢) Recoverables,, representara la mejor estimacion de los importes
recuperables del acuerdo de reaseguro proporcional y los deudores
correspondientes con respecto a todas las contrapartes,

(d) SCR; representara los capitales obligatorios frente al riesgo de sus-
cripcion j de la empresa de seguros o reaseguros.

Articulo 109

Calculos simplificados en lo que respecta a las agrupaciones de
correaseguro

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de
seguros o reaseguros podran utilizar los siguientes calculos simplifica-
dos a efectos de lo dispuesto en los articulos 193, 194 y 195:

(a) La mejor estimacion a que se refiere el articulo 194, apartado 1,
letra d), podra calcularse del siguiente modo:

Pc
BE- = =S - BE,
Py

donde BEy representara la mejor estimacion del pasivo cedido a la
agrupacion de correaseguro por la empresa integrada en dicha agru-
pacion, neto de cualquier importe reasegurado con contrapartes ex-
ternas a la agrupacion de correaseguro.

(b) La mejor estimacion a que se refiere el articulo 195, apartado 1,
letra ¢), podra calcularse del siguiente modo:

1
BEcp = o BEcgp
U

donde BE gp representara la mejor estimacion del pasivo cedido a
la contraparte externa por la agrupacion de correaseguro, en relacion
con el riesgo cedido a la agrupacion por la empresa.

(c) El efecto de la reduccion del riesgo a que se refiere el articulo 195,
apartado 1, letra d), podra calcularse del siguiente modo:

BEck

ARM ¢ = et
C Y BEa
CE

* ARM cgp
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donde:

1) BEcg representara la mejor estimacion del pasivo cedido a la
contraparte externa por la agrupacion de correaseguro en su
conjunto;

il) ARMcgp representara la contribucion de todas las contrapartes
externas al efecto de reduccion del riesgo de suscripcion de la
empresa producido por la agrupacion de correaseguro.

(d) Las contrapartes integrantes de la agrupacion de correaseguro y las
contrapartes externas al grupo podran agruparse en funcion de la
evaluacion de crédito de una ECAI designada, siempre que haya
grupos separados para las exposiciones de correaseguro de los tipos
A, ByC.

Articulo 110

Cilculo simplificado: agrupamiento de exposiciones uninominales

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de
seguros y reaseguros podran calcular la pérdida en caso de impago,
prevista en el articulo 192, incluido el efecto de reduccion de los riesgos
de suscripcion y de mercado y el valor ajustado al riesgo de la garantia
real, con respecto a un grupo de exposiciones uninominales. En este
caso, al grupo de las exposiciones uninominales se le asignara la mayor
probabilidad de impago asignada a las exposiciones uninominales in-
cluidas en el grupo de conformidad con el articulo 199.

Articulo 111

Cilculo simplificado del efecto de reduccion del riesgo

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de
seguros o reaseguros podran calcular el efecto de reduccion de los
riesgos de suscripcion y de mercado producido por un acuerdo de
reaseguro, una titulizaciéon o un instrumento derivado, contemplado en
el articulo 196, como la diferencia entre los siguientes capitales
obligatorios:

(a) la suma del capital obligatorio hipotético para los submodulos de
los modulos de riesgo de suscripcion y de mercado de la empresa
de seguros o reaseguros afectada por la técnica de reduccion del
riesgo, calculada de conformidad con la presente seccion y las
secciones 2 a 5 del presente capitulo, pero como si el acuerdo de
reaseguro, la titulizacion o el derivado no existiera;

(b) la suma de los capitales obligatorios para los submodulos de los
modulos de riesgo de suscripcion y de mercado de la empresa de
seguros o reaseguros afectada por la técnica de reduccion del riesgo.
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Articulo 111 bis

Calculo simplificado del efecto de reduccién del riesgo de
suscripcion

A efectos del articulo 196, cuando se cumpla lo dispuesto en el arti-
culo 88 y el acuerdo de reaseguro, la titulizacion o el derivado abarque
las obligaciones de uno solo de los segmentos (segmento s) establecidos
en el anexo II o, en su caso, en el anexo XIV, las empresas de seguros y
reaseguros podran calcular el efecto de reduccion del riesgo de dicho
acuerdo de reaseguro, titulizacion o derivado sobre su riesgo de sus-
cripcion del siguiente modo:

\/ (SCREF, — SCRYhout)? 4 (3 6, - (P — Pvithows 4 Recoverables))’ + 1,5 o, (P — Pihout 1 Recoverables) - (SR, — SCRyo)

donde:

a) SCRc47"" representara el capital obligatorio hipotético para el mo-
dulo de riesgo catastrofico de suscripcion del seguro distinto del de
vida al que se hace referencia en el articulo 119, apartado 2, o, en su
caso, el capital obligatorio hipotético para el submodulo de riesgo de
catastrofe del seguro de enfermedad a que se hace referencia en el
articulo 160, que se aplicaria si el acuerdo de reaseguro, la tituliza-
cion o el derivado no existiera;

b) SCRc.7"™" representara el capital obligatorio para el modulo de
riesgo catastrofico de suscripcion del seguro distinto del de vida al
que se hace referencia en el articulo 119, apartado 2, o, en su caso,
el capital obligatorio para el submddulo de riesgo de catastrofe del
seguro de enfermedad a que se hace referencia en el articulo 160;

¢) o, representara la desviacion tipica del riesgo de prima del seguro
distinto del de vida correspondiente al segmento s determinada con
arreglo a lo dispuesto en el articulo 117, apartado 3, o, en su caso, la
desviacion tipica del riesgo de prima del seguro de enfermedad
NSLT correspondiente al segmento s determinada con arreglo al
articulo 148, apartado 3;

d) PP representara la medida de volumen hipotética del riesgo de
prima del segmento s determinada con arreglo al articulo 116, apar-
tados 3 o 4, o, en su caso, al articulo 147, apartados 3 o 4, que se
aplicaria si el acuerdo de reaseguro, la titulizacion o el derivado no
existiera;

e) P representara la medida de volumen del riesgo de prima del
segmento s determinada con arreglo al articulo 116, apartados 3 o 4,
0, en su caso, al articulo 147, apartados 3 o 4;

f) Recoverables representara la mejor estimacion de los importes recu-
perables del acuerdo de reaseguro, la titulizacion o el derivado y los
deudores correspondientes.
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Articulo 112

Calculo simplificado del valor ajustado al riesgo de las garantias
reales para tener en cuenta el efecto econémico de las mismas

1. Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, y cuando se
cumplan tanto el requisito relativo a la contraparte como el requisito
relativo a terceros a que se refiere el articulo 197, apartado 1, las
empresas de seguros o reaseguros podran estimar, a efectos de dicho
articulo, el valor ajustado al riesgo de las garantias reales proporciona-
das mediante pignoracion, segun se contempla en el articulo 1, punto 26,
letra b), en el 85 % del valor de los activos mantenidos como garantia
real, valorados de conformidad con el articulo 75 de la Directiva
2009/138/CE.

2. Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, y cuando se
cumpla el requisito relativo a la contraparte a que se refiere el arti-
culo 197, apartado 1, pero no el requisito relativo a terceros a que se
refiere ese mismo apartado, las empresas de seguros o reaseguros po-
dran estimar, a efectos del citado articulo, el valor ajustado al riesgo de
las garantias reales proporcionadas mediante pignoracion, segun se con-
templa en el articulo 1, punto 26, letra b), en el 75 % del valor de los
activos mantenidos como garantia real, valorados de conformidad con el
articulo 75 de la Directiva 2009/138/CE.

Articulo 112 bis

Calculo simplificado de la pérdida en caso de impago para los
reaseguros

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88, las empresas de
seguros o reaseguros podran calcular la pérdida en caso de impago en
un acuerdo de reaseguro o una titulizacion de seguro a que se hace
referencia en el articulo 192, apartado 2, del siguiente modo:

LGD = max[90 % * (Recoverables + 50 % - RM,,) — F - Collateral; 0]

donde:

a) Recoverables representara la mejor estimacion de los importes recu-
perables del acuerdo de reaseguro o la titulizacién de seguro y los
deudores correspondientes;

b) RM,. representara el efecto de reduccion del riesgo de suscripcion
del acuerdo de reaseguro o la titulizacion;

c) Collateral representara el valor ajustado al riesgo de la garantia real
en relacion con el acuerdo de reaseguro o la titulizacion;

d) F representara un factor para tener en cuenta el efecto economico del
acuerdo de garantia real en relacion con el acuerdo de reaseguro o la
titulizacion en caso de que se produzca un evento de crédito rela-
cionado con la contraparte.
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Articulo 112 ter

Calculo simplificado del capital obligatorio por riesgo de impago de
la contraparte en exposiciones de tipo 1

Cuando se cumpla lo dispuesto en el articulo 88 y la desviacion tipica
de la distribucion de pérdidas de las exposiciones de tipo 1, determinada
de conformidad con el articulo 200, apartado 4, sea inferior o igual al
20 % del total de pérdidas en caso de impago por todas las exposiciones
de tipo 1, las empresas de seguros y reaseguros podran calcular el
capital obligatorio por riesgo de impago de la contraparte a que se
refiere el articulo 200, apartado 1, del siguiente modo:

SCRde_’/;l =50

donde ¢ representara la desviacion tipica de la distribucion de pérdidas
de las exposiciones de tipo 1 de conformidad con el articulo 200,
apartado 4.

Subseccidon 7

Ambito de aplicacion de los médulos de riesgo de
suscripcion

Articulo 113

Ambito de aplicacion de los modulos de riesgo de suscripciéon

A fin de calcular los capitales obligatorios frente al riesgo de suscrip-
cion del seguro distinto del de vida, el riesgo de suscripcion del seguro
de vida y el riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad, las em-
presas de seguros y reaseguros aplicaran:

(a) el modulo de riesgo de suscripcion del seguro distinto del de vida
con respecto a las obligaciones de seguro y reaseguro distinto del de
vida que no correspondan a obligaciones del seguro y reaseguro de
enfermedad;

(b) el médulo de riesgo de suscripcion del seguro de vida con respecto
a las obligaciones de seguro y reaseguro de vida que no correspon-
dan a obligaciones del seguro y reaseguro de enfermedad;

(c) el mddulo de riesgo de suscripcion del seguro de enfermedad con
respecto a las obligaciones de seguro y reaseguro de enfermedad.

SECCION 2

Modulo de riesgo de suscripcion del seguro distinto del seguro de vida

Articulo 114

Modulo de riesgo de suscripcion del seguro distinto del seguro de
vida

1.  El modulo de riesgo de suscripcion del seguro distinto del de vida
constard de los submodulos siguientes:

(a) el submédulo de riesgo de prima y de reserva en el seguro distinto
del de vida a que se refiere el articulo 105, apartado 2, subapartado
3, letra a), de la Directiva 2009/138/CE;
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(b) el submodulo de riesgo de catastrofe en el seguro distinto del seguro
de vida a que se refiere el articulo 105, apartado 2, subapartado 3,
letra b), de la Directiva 2009/138/CE;

(c) el submoddulo de riesgo de caida en el seguro distinto del seguro de
vida.

2. El capital obligatorio por riesgo de suscripcion del seguro distinto
del de vida sera igual a lo siguiente:

SCRyoniife = \/Z CorrNL(;;, - SCR; - SCR;

i

donde:

(a) la suma abarcara todas las combinaciones posibles (i,j) de los sub-
modulos sefialados en el apartado 1;

(b) CorrNL(i,j) representara el parametro de correlacion del riesgo de
suscripcion del seguro distinto del de vida con respecto a los sub-
modulos i1y j;

(c) SCRi y SCRj representaran los capitales obligatorios para los sub-
modulos de riesgo i y j respectivamente.

3. El parametro de correlacion CorrNI;; a que se refiere el apartado
2 correspondera al elemento indicado en la fila i y en la columna j de la
siguiente matriz de correlaciones:

j Prima ydljeierva (;jell Catastrofe del seguro| Caida del seguro
4 seguro distinto del | igtinto del de vida | distinto del de vida
i de vida
Prima y reserva del 1 0,25 0
seguro distinto del
de vida
Catastrofe del se- 0,25 1 0
guro distinto del
de vida
Caida del seguro 0 0 1
distinto del de vida

Articulo 115

Submédulo de riesgo de prima y de reserva del seguro distinto del
de vida

El capital obligatorio por riesgo de prima y de reserva del seguro
distinto del de vida sera igual a lo siguiente:

SCRnlprem res — 3 ol "V
donde:

(a) o,; representara la desviacion tipica del riesgo de prima y de reserva
del seguro distinto del de vida, determinada de conformidad con el
articulo 117;
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(b) V,; representard la medida de volumen del riesgo de prima y de
reserva del seguro distinto del de vida, determinada de conformidad
con el articulo 116.

Articulo 116

Medida de volumen del riesgo de prima y de reserva del seguro
distinto del seguro de vida

1. La medida de volumen del riesgo de prima y de reserva del seguro
distinto del de vida sera igual a la suma de las medidas de volumen del
riesgo de prima y de reserva de los segmentos sefialados en el anexo II.

2. En lo que respecta a todos los segmentos sefialados en el anexo II,
la medida de volumen de un determinado segmento s sera igual a lo
siguiente:

Vs = (V(prem,s) + V(res,s)) ’ (0’75 +0,25 - D]Vs)
donde:

(@) Viprem,s) representard la medida de volumen del riesgo de prima del
segmento s;

(b) Vies,s) representara la medida de volumen del riesgo de reserva del
segmento s;

(c) DIV, representara el factor de diversificacion geografica del seg-
mento s.

3.  En lo que respecta a todos los segmentos senalados en el anexo II,
la medida de volumen del riesgo de prima de un determinado segmento
s serd igual a lo siguiente:

V(prem,s) = maX[PS;P(last,s)] + FP(existingvs) + FP(/hture,s)
donde:

(a) P, representard una estimacion de las primas de la empresa de
seguros o reaseguros en el segmento s que P C1 se imputarin <«
durante los doce meses siguientes;

(b) Pass) representara las primas de la empresa de seguros o reasegu-
ros en el segmento s »C1 imputadas « durante los doce ultimos
meses;

(€) FP(exisiing,s) TEPTEsentara el valor actual esperado de las primas de la
empresa de seguros o reaseguros en el segmento s que PC1 se
imputaran € con posterioridad a los doce meses siguientes con
respecto a los contratos existentes;

(d) FP e representara el importe siguiente con respecto a los con-
tratos cuya fecha de reconocimiento inicial se sitie dentro de los
doce meses siguientes:

1) para todos aquellos contratos cuyo plazo inicial sea de un afio o
menos, el valor actual esperado de las primas de la empresa de
seguros o reaseguros que se imputaran en el segmento s, pero
excluidas las primas que se imputaran durante los doce meses
posteriores a la fecha de reconocimiento inicial,
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i) para todos aquellos contratos cuyo plazo inicial sea superior a un
afio, el importe equivalente al 30 % del valor actual esperado de
las primas de la empresa de seguros o reaseguros que se impu-
taran en el segmento s después de los doce meses siguientes.

4. En relacion con todos los segmentos sefialados en el anexo II, las
empresas de seguros y reaseguros podran, como alternativa al calculo
seflalado en el apartado 3, optar por calcular la medida de volumen del
riesgo de prima de un determinado segmento s de conformidad con la
siguiente formula:

V(premﬁ) =P+ FP(existingp') + FP(ﬁtture,s)

siempre que se cumplan las condiciones siguientes:

(a) que el oOrgano de administracién, direccion o supervision de la
empresa de seguros o reaseguros haya decidido que sus primas
» C1 imputadas < en el segmento s durante los doce meses si-
guientes no seran superiores a Pg;

(b) que la empresa de seguros o reaseguros haya establecido mecanis-
mos de control eficaces para garantizar que se cumplan los limites
sobre las primas P C1 imputadas € a que se refiere la letra a);

(¢) que la empresa de seguros o reaseguros haya informado a su auto-
ridad de supervision sobre la decision a que se refiere la letra a) y
los motivos de la misma.

A efectos del presente célculo, los términos Py, FP exisiings) Y FPfuture.s)
indicaran lo previsto en el apartado 3, letras a), ¢) y d).

5. A efectos de los calculos previstos en los apartados 3 y 4, las
primas se expresaran en términos netos, una vez deducidas las primas
de los contratos de reaseguro. No se deduciran las siguientes primas de
los contratos de reaseguro:

(a) las primas relativas a sucesos desencadenantes no asegurados o
siniestros liquidados que no se contabilicen en los flujos de caja a
que se refiere el articulo 41, apartado 3;

(b) las primas de contratos de reaseguro que no se atengan a lo previsto
en los articulos 209, 210, 211 y 213.
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6.  En relacion con todos los segmentos sefialados en el anexo II, la
medida de volumen del riesgo de reserva de un determinado segmento
sera igual a la mejor estimacion de las provisiones para siniestros pen-
dientes del segmento, previa deduccion de los importes recuperables de
contratos de reaseguro y entidades con cometido especial, siempre que
los contratos de reaseguro o entidades con cometido especial se atengan
a lo previsto en los articulos 209, 210, 211 y 213. La medida de
volumen no serd un importe negativo.

7. En relacion con todos los segmentos sefialados en el anexo II, el
factor de diversificacion geografica por defecto de un determinado seg-
mento serd igual a 1 o se calculard con arreglo al anexo IIIL

Articulo 117

Desviacion tipica del riesgo de prima y de reserva del seguro
distinto del seguro de vida

1.  La desviacion tipica del riesgo de prima y de reserva del seguro
distinto del de vida sera igual a lo siguiente:

1
onl =5 : \/Z CorrS(sy o5 Vs 00"V,
nl

5.t
donde:

(a) V,,; representara la medida de volumen del riesgo de prima y de
reserva del seguro distinto del de vida;

(b) la suma abarcara todas las combinaciones posibles (s,7) de los seg-
mentos previstos en el anexo II;

(c) CorrS, representard el parametro de correlacion del riesgo de
prima y de reserva del seguro distinto del de vida con respecto al
segmento s y el segmento ¢ contemplado en el anexo IV;

(d) o, y o, representaran las desviaciones tipicas del riesgo de prima y
de reserva del seguro distinto del de vida correspondientes a los
segmentos s y ¢ respectivamente;

(e) Vs y V, representaran las medidas de volumen del riesgo de prima y
de reserva de los segmentos s y ¢, a que se refiere el articulo 116,
respectivamente.

2. En relacion con todos los segmentos sefialados en el anexo II, la
desviacion tipica del riesgo de prima y de reserva del seguro distinto del
de vida correspondiente a un determinado segmento s sera igual a lo
siguiente:

\/O-%prem,s) ' V%prem,s) + O(prem,s) V(premﬁs) "O(ress) V(resﬁs) + U%res,:) ’ V%res,s)
s =

V(prem ,5) + V(res,s)

o

donde:

(@) Opprem,s) representard la desviacion tipica del riesgo de prima del
seguro distinto del de vida del segmento s determinada con arreglo
al apartado 3;

(b) Ores,s) Tepresentard la desviacion tipica del riesgo de reserva del
seguro distinto del de vida del segmento s contemplado en el
anexo II;

(€) Viprem,s) representard la medida de volumen del riesgo de prima del
segmento s a que se refiere el articulo 116;
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(d) Vies,s) representard la medida de volumen del riesgo de reserva del
segmento s a que se refiere el articulo 116.

3. En relacion con todos los segmentos sefialados en el anexo II, la
desviacion tipica del riesgo de prima del seguro distinto del de vida
correspondiente a un determinado segmento sera igual al producto de la
desviacion tipica del riesgo de prima bruto del seguro distinto del de
vida correspondiente al segmento sefialado en el anexo II y el factor de
ajuste por el reaseguro no proporcional. En lo que se refiere a los
segmentos 1, 4 y 5 sefialados en el anexo II, el factor del ajuste por
el reaseguro no proporcional serd igual al 80 %. Para todos los demas
segmentos sefialados en el anexo, el factor de ajuste por el reaseguro no
proporcional serd igual al 100 %.

Article 118

Non-life lapse risk sub-module

1.  El capital obligatorio para el submodulo de riesgo de caida del
seguro distinto del de vida a que se refiere el articulo 114, apartado 1,
letra c), sera igual a la pérdida de fondos propios basicos de la empresa
de seguros o reaseguros que resultaria de una combinacion de los he-
chos instantaneos siguientes:

(a) el cese del 40 % de las polizas de seguro cuyo cese dé lugar a un
incremento de las provisiones técnicas sin el margen de riesgo;

(b) cuando los contratos de reaseguro cubran contratos de seguro o
reaseguro que se suscribiran en el futuro, la disminucién del
40 % del nimero de dichos contratos de seguro o reaseguro futuros
utilizado en el céalculo de las provisiones técnicas.

2. Los hechos a que se refiere el apartado 1, letras a) y b), se
aplicaran de modo uniforme a todos los contratos de seguro y reaseguro
afectados. En relacion con los contratos de reaseguro, el hecho a que se
refiere el apartado 1, letra a), se aplicarda a los contratos de seguro
subyacentes.

3. A efectos de la determinacion de la pérdida de fondos propios
basicos de la empresa de seguros o reaseguros de producirse el hecho
a que se refiere el apartado 1, letra a), la empresa basara el calculo en el
tipo de cese que resulte mas perjudicial para sus fondos propios basicos
tomando cada poliza por separado.

Articulo 119

Submédulo de riesgo de catistrofe del seguro distinto del seguro de
vida

1. El submoddulo de riesgo de catastrofe del seguro distinto del de
vida constara de todos los submoddulos siguientes:

(a) el submoédulo de riesgo de catastrofe natural,

(b) el submoédulo de riesgo de catastrofe del reaseguro no proporcional
de dafos a los bienes;

(c) el submodulo de riesgo de catastrofe provocada por el hombre;
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(d) el submoddulo de otros riesgos de catastrofe del seguro distinto del
de vida.

2. El capital obligatorio para el mdédulo de riesgo catastrofico de
suscripcion del seguro distinto del de vida sera igual a lo siguiente:

SCRucar = \/(SCRnatCAT + SCRanOPerty)z + SCR%szAT + SCRZCATother

donde:

(a) SCR,uicar representara el capital obligatorio por riesgo de catastrofe
natural;

(b) SCR,propersy Tepresentara el capital obligatorio por riesgo de catés-
trofe del reaseguro no proporcional de dafios a los bienes;

(¢) SCR,,.ncar representara el capital obligatorio por riesgo de catastrofe
provocada por el hombre;

(d) SCRc 70mer representara el capital obligatorio por otros riesgos de
catastrofe del seguro distinto del de vida.

Articulo 120

Submédulo de riesgo de catastrofe natural

1. El submodulo de riesgo de catastrofe natural constara de todos los
submoddulos siguientes:

(a) el submodulo de riesgo de tormenta de viento;

(a) el submodulo de riesgo de terremoto;

(b) el submodulo de riesgo de inundacion;

(c) el submodulo de riesgo de granizo;

(d) el submodulo de riesgo de hundimiento de terreno.

2. El capital obligatorio por riesgo de catastrofe natural sera igual a
lo siguiente:

SCRuucar = | > _ SCR;

donde:

(a) la suma abarcara todas las combinaciones posibles de los submo-
dulos i contemplados en el apartado 1;

(b) SCR; representara el capital obligatorio para el submoédulo i.
Articulo 121
Submédulo de riesgo de tormenta de viento

1.  The capital requirement for windstorm risk shall be equal to the
following:

SCRwindstorm = \/(Z COV}"WS(,J) ’ SCR(windstorm,r) ’ SCR(windstorm,S)) + SCR(ZWinds‘tarm,other)
(rs9)

donde:

(a) la suma abarcara todas las combinaciones posibles (r,s) de las re-
giones sefialadas en el anexo V;
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(b) CorrWs,s representara el coeficiente de correlacion del riesgo de
tormenta de viento en la region r y la region s contemplado en el
anexo V;

(©) SCRpvindstorm) Y SCR pwindsiorm,s) rEpresentaran los capitales obliga-
torios por riesgo de tormenta de viento en las regiones r y s
respectivamente;

(d) SCR vindstorm,ommer) rEpresentara el capital obligatorio por riesgo de
tormenta de viento en regiones distintas de las sefialadas en el
anexo XIII.

2. En relaciéon con todas las regiones previstas en el anexo V, el
capital obligatorio por riesgo de tormenta de viento en una determinada
region r sera el mayor de los dos capitales obligatorios siguientes:

(a) el capital obligatorio por riesgo de tormenta de viento en la region r
de acuerdo con el escenario A sefialado en el apartado 3;

(b) el capital obligatorio por riesgo de tormenta de viento en la region r
de acuerdo con el escenario B senalado en el apartado 4.

3. En relacion con todas las regiones sefialadas en el anexo V, el
capital obligatorio por riesgo de tormenta de viento en una determinada
region r de acuerdo con el escenario A sera igual a la pérdida de fondos
propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultaria
de la siguiente secuencia de hechos:

(a) una pérdida instantdnea de un importe que, sin deducir los importes
recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido
especial, sea igual al 80 % de las pérdidas por tormenta de viento
consideradas en la region 7;

(b) una pérdida de un importe que, sin deducir los importes recupera-
bles de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial,
sea igual al 40 % de las pérdidas por tormenta de viento conside-
radas en la region r.

4.  En relacién con todas las regiones sefialadas en el anexo V, el
capital obligatorio por riesgo de tormenta de viento en una determinada
region r de acuerdo con el escenario B sera igual a la pérdida de fondos
propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultaria
de la siguiente secuencia de hechos:

(a) una pérdida instantanea de un importe que, sin deducir los importes
recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido
especial, sea igual al 100 % de las pérdidas por tormenta de viento
consideradas en la region r;

(b) una pérdida de un importe que, sin deducir los importes recupera-
bles de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial,
sea igual al 20 % de las pérdidas por tormenta de viento conside-
radas en la region r.

5. En relacion con todas las regiones sefialadas en el anexo V, las
pérdidas por tormenta de viento consideradas en una determinada region
r seran igual al siguiente importe:

L(windstorm,r) = \/Z(”) Corr(windstorm,r,i,j) ’ WS](windstarm,r,i) ’ WSI(windstorm,r,j)

donde:
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(b) la suma abarcara todas las combinaciones posibles de zonas de riesgo
(i) de la region r contempladas en el anexo IX;

(c) Corrpvinasiorm,r,ijy Tepresentarda el coeficiente de correlacion del
riesgo de tormenta de viento en las zonas de riesgo i y j de la
region r contempladas en el anexo XXII;

(d) WSIavinastorm,riy Y WSl avindstorm,rj) Tepresentaran las sumas asegura-
das ponderadas por el riesgo de tormenta de viento en las zonas de
riesgo i y j de la region r contempladas en el anexo IX.

6.  En relacion con todas las regiones sefialadas en el anexo V y todas
las zonas de riesgo de dichas regiones sefialadas en el anexo IX, la
suma asegurada ponderada por el riesgo de tormenta de viento en una
determinada zona de tormentas de viento i de una determinada region
sera igual a lo siguiente:

WSI(w[ndslorm,r,[) = Q(windstorm,r) : I/V(windsx‘lorm,r,i) : Sl(windstnrm,r,i)

donde:

(@) Wivindstorm,r,i) T€presentara la ponderacion del riesgo de tormenta de
viento en la zona de riesgo i de la region r contemplada en el
anexo X;

(b) SIivindstorm,r; representara la suma asegurada por riesgo de tormenta
de viento en la zona de tormentas de viento i de la region r;

(€) Qpwindstorm,) representara el factor de riesgo de tormenta de viento
en la region r contemplado en el anexo V.

Cuando el importe determinado para una determinada zona de riesgo de
conformidad con el parrafo primero exceda de un importe (denominado
en el presente parrafo «importe inferior») igual a la suma de las pérdidas
potenciales, sin deduccion de los importes recuperables de los contratos
de reaseguro y las entidades con cometido especial, que la empresa de
seguros o reaseguros podria sufrir por riesgo de tormenta de viento en la
zona de riesgo, teniendo en cuenta las condiciones de sus politicas
especificas, incluidos cualesquiera limites de pago contractuales, la em-
presa de seguros o reaseguros podra, como calculo alternativo, determi-
nar la suma asegurada ponderada por el riesgo de tormenta de viento en
la zona de riesgo como el importe inferior.

7. En relacion con todas las regiones sefialadas en el anexo V y todas
las zonas de riesgo de dichas regiones sefialadas en el anexo IX, la
suma asegurada por riesgo de tormenta de viento en una determinada
zona de tormentas de viento i de una determinada region r sera igual a
lo siguiente:

S[(windstorm,ni) = Sl(property,r,i) + S[(on.vhore—propertyf,i)

donde:

(@) SIpropersy,ri) representara la suma asegurada por la empresa de se-
guros o reaseguros en las lineas de negocio 7 y 19 contempladas en
el anexo I en relacion con los contratos que cubran el riesgo de
tormenta de viento y siempre que el riesgo esté situado en la zona
de riesgo i de la region r;
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(b) SIonshore-propersy,ri) Tepresentara la suma asegurada por la empresa de
seguros o reaseguros en las lineas de negocio 6 y 18 contempladas
en el anexo I en relacion con los contratos que cubran los dafios de
bienes terrestres por tormentas de viento y siempre que el riesgo
esté situado en la zona de riesgo i de la region r.

8. El capital obligatorio por riesgo de tormenta de viento en regiones
distintas de las sefialadas en el anexo XIII sera igual a la pérdida de
fondos propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros que
resultaria de una pérdida instantdnea en relacion con cada contrato de
seguro y reaseguro que cubra cualquiera de las siguientes obligaciones
de seguro o reaseguro:

(a) obligaciones de las lineas de negocio 7 o 19 contempladas en el
anexo I que cubran el riesgo de tormenta de viento y siempre que el
riesgo no esté situado en una de las regiones sefialadas en el
anexo XIII;

(b) obligaciones de las lineas de negocio 6 o 18 contempladas en el
anexo | en relacion con los dafios de bienes terrestres por tormentas
de viento y siempre que el riesgo no esté situado en una de las
regiones sefaladas en el anexo XIII.

9.  El importe de las pérdidas instantaneas, sin deducir los importes
recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido espe-
cial, a que se refiere el apartado 8, serd igual a:

L(windstorm,other) = 1975 : (0:5 : DIVWindstorm + 0:5) : Pwindstorm
donde:

(@) DIV, inasiorm S€ calculara de conformidad con el anexo III, pero
sobre la base de las primas relativas a las obligaciones a que se
refiere el apartado 8, letras a) y b), y limitado a las regiones 5 a 18
de las sefaladas en el punto 8 del anexo III;

(b) Piindgsiorm Sera una estimacion de las primas de las empresas de
seguros y reaseguros por cada contrato que cubra las obligaciones
a que se refiere el apartado 8, letras a) y b), que P»C1 se
imputaran <« durante los doce meses siguientes; a tal efecto, las
primas se expresaran en términos brutos, sin deduccion de las pri-
mas por contratos de reaseguro.

Articulo 122

Submédulo de riesgo de terremoto

1.  El capital obligatorio por riesgo de terremoto sera igual a lo
siguiente:

SCRearthquake = (Z COI"VEQ(,.,&) ’ SCR(earthquake,r) ’ SCR(earthquake,s)) + SCR%Qar[hquakgﬁo[her)
(r:s)

donde:

(a) la suma abarcara todas las combinaciones posibles (r,s) de las re-
giones sefialadas en el anexo VI;
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(b) CorrEQ representara el coeficiente de correlacion del riesgo de
terremoto en la region r y la region s contemplado en el anexo VI;

(©) SCR earihquaker) Y SCRearthquake,s) TEPresentaran los capitales obliga-
torios por riesgo de terremoto en las regiones » y s respectivamente;

(d) SCR(wr,hquake,o[he,) repregen_taré el capital obligatorio por riesgo de
terremoto en regiones distintas de las sefialadas en el anexo XIII.

2. P»M6 En relacion con todas las regiones sefialadas en el
anexo VI, el capital obligatorio por riesgo de terremoto en una deter-
minada region r serd igual a la pérdida de fondos propios bésicos de las
empresas de seguros y reaseguros que resultaria de una pérdida ins-
tantanea que, sin deducir los importes recuperables de contratos de
reaseguro y entidades con cometido especial, sea igual a lo siguiente: <«

L(earthquake,r) = \/Z(i,/')Corr(earthquake#r,i,j) ’ WSI(earthquake,r,i) ’ WS](earthquake,r.j)

donde:

(b) la suma abarcara todas las combinaciones posibles de zonas de riesgo
(i) de la region r contempladas en el anexo IX;

(©) Corriearinguake,rijy representard el coeficiente de correlacion del
riesgo de terremoto en las zonas de riesgo i y j de la region r
contempladas en el anexo XXIII;

(D) WSl earmguaker.p Y WSlearthquate,rj) T€Presentaran las sumas asegura-
das ponderadas por el riesgo de terremoto en las zonas de riesgo i y
j de la region r contempladas en el anexo IX.

3. En relacion con todas las regiones seflaladas en el anexo VI y
todas las zonas de riesgo de dichas regiones sefialadas en el anexo IX,
la suma asegurada ponderada por el riesgo de terremoto en una deter-
minada zona de terremotos i de una determinada region r sera igual a lo
siguiente:

Wi SI(earthquake,r,i) = Q(earthquake,r) "W (earthquake,r,i) : Sl(earthquake,r,i)

donde:

(@) Wiearthquake,r,iy TEPresentara la ponderacion del riesgo de terremoto
en la zona de riesgo i de la region r contemplada en el anexo X;

(b) Slicaringuake,r,y representard la suma asegurada por riesgo de terre-
moto en la zona de terremotos i de la region r;

(©) Q(earthquake,r) TEPresentara el factor de riesgo de terremoto en la
region r contemplado en el anexo VI.
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Cuando el importe determinado para una determinada zona de riesgo de
conformidad con el parrafo primero exceda de un importe (denominado
en el presente parrafo «importe inferior») igual a la suma de las pérdidas
potenciales, sin deduccion de los importes recuperables de los contratos
de reaseguro y las entidades con cometido especial, que la empresa de
seguros o reaseguros podria sufrir por riesgo de terremoto en la zona de
riesgo, teniendo en cuenta las condiciones de sus politicas especificas,
incluidos cualesquiera limites de pago contractuales, la empresa de se-
guros o de reaseguros podra, como calculo alternativo, determinar la
suma asegurada ponderada por el riesgo de terremoto en la zona de
riesgo como el importe inferior.

4.  En relacion con todas las regiones sefialadas en el anexo VI y
todas las zonas de riesgo de dichas regiones sefialadas en el anexo IX,
la suma asegurada por riesgo de terremoto en una determinada zona de
terremotos i de una determinada region r sera igual a lo siguiente:

Sl(earthquake,r,i) = SI(property,r,i) =+ SI(onShore—property,r,i)

donde:

(@) SIpropery,riy Tepresentard la suma asegurada por la empresa de se-
guros o reaseguros en las lineas de negocio 7 y 19 contempladas en
el anexo I en relacion con los contratos que cubran el riesgo de
terremoto y siempre que el riesgo esté situado en la zona de riesgo i
de la region r;

(b) SIionshore-propersy,r,iy TEPresentara la suma asegurada por la empresa de
seguros o reaseguros en las lineas de negocio 6 y 18 contempladas
en el anexo I en relacion con los contratos que cubran los dafios de
bienes terrestres por terremotos y siempre que el riesgo esté situado
en la zona de riesgo i de la region r.

5. El capital obligatorio por riesgo de terremoto en regiones distintas
de las sefialadas en el anexo XIII sera igual a la pérdida de fondos
propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultaria
de una pérdida instantdnea en relacion con cada contrato de seguro y
reaseguro que cubra una de las siguientes obligaciones de seguro o
reaseguro o ambas:

(a) obligaciones de las lineas de negocio 7 o 19 contempladas en el
anexo I que cubran el riesgo de terremoto, siempre que el riesgo no
esté situado en una de las regiones sefnaladas en el anexo XIII;

(b) obligaciones de las lineas de negocio 6 o 18 contempladas en el
anexo I en relacion con los dafios de bienes terrestres por terremo-
tos, siempre que el riesgo no esté situado en una de las regiones
sefialadas en el anexo XIII.
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6. El importe de las pérdidas instantaneas, sin deducir los importes
recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido espe-
cial, a que se refiere el apartado 6, serd igual a:

L(earthuake,azher) =12 (0;5 ’ DIVearthquake =+ 0;5) : Pearthquake
donde:

(@) DIV eginquake s€ calculard de conformidad con el anexo III, pero
sobre la base de las primas relativas a las obligaciones a que se
refiere el apartado 5, letras a) y b), y limitado a las regiones 5 a 18
de las senaladas en el anexo III;

(b) Pegringuake Serd una estimacion de las primas de las empresas de
seguros y reaseguros por cada contrato que cubra las obligaciones
a que se refiere el apartado 5, letras a) y b), que »C1 se
imputaran <« durante los doce meses siguientes; a tal efecto, las
primas se expresaran en términos brutos, sin deduccion de las pri-
mas por contratos de reaseguro.

Articulo 123

Submédulo de riesgo de inundacién

1. El capital obligatorio por riesgo de inundacién serd igual a lo
siguiente:

SCRﬂood = (Z COVrFL(r,S) : SCR(ﬂood,r) : SCR(ﬂaud@)) + SCR%/]ood.other)
(rs)

donde:

(a) la suma abarcara todas las combinaciones posibles (r,s) de las re-
giones sefialadas en el anexo VII;

(b) CorrFL. representara el coeficiente de correlacion del riesgo de
inundacion en la region r y la region s contemplado en el
anexo VII;

(©) SCR100dr) Y SCR1004,5) TEPresentaran los capitales obligatorios por
riesgo de inundacion en las regiones r y s respectivamente;

(d) SCR 1004 0mer) TEPresentara el capital obligatorio por riesgo de inun-
dacion en regiones distintas de las sefaladas en el anexo XIII.

2. En relacién con todas las regiones sefialadas en el anexo VII, el
capital obligatorio por riesgo de inundacion en una determinada region
sera el mas elevado de los dos capitales obligatorios siguientes:

(a) el capital obligatorio por riesgo de inundacion en la region r de
acuerdo con el escenario A sefialado en el apartado 3;

(b) el capital obligatorio por riesgo de inundacion en la region r de
acuerdo con el escenario B sefialado en el apartado 4.
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3. En relacion con todas las regiones sefialadas en el anexo VII, el
capital obligatorio por riesgo de inundacion en una determinada region r
de acuerdo con el escenario A sera igual a la pérdida de fondos propios
basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultaria de la
siguiente secuencia de hechos:

(a) una pérdida instantanea de un importe que, sin deducir los importes
recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido
especial, sea igual al 65 % de las pérdidas por inundaciéon conside-
radas en la region r;

(b) una pérdida de un importe que, sin deducir los importes recupera-
bles de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial,
sea igual al 45 % de las pérdidas por inundacion consideradas en la
region r.

4. En relacion con todas las regiones sefialadas en el anexo VII, el
capital obligatorio por riesgo de inundacion en una determinada region r
de acuerdo con el escenario B sera igual a la pérdida de fondos propios
basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultaria de la
siguiente secuencia de hechos:

(a) una pérdida instantanea de un importe que, sin deducir los importes
recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido
especial, sea igual al 100 % de las pérdidas por inundaciéon consi-
deradas en la region r;

(b) una pérdida de un importe que, sin deducir los importes recupera-
bles de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial,
sea igual al 10 % de las pérdidas por inundacién consideradas en la
region r.

5. En relaciéon con todas las regiones sefialadas en el anexo VII, las
pérdidas por inundacion consideradas en una determinada region » seran
igual al siguiente importe:

L(ﬂnnd,r) = \/Z(ilj) Corr(ﬂood.r,i,j) ’ WSI(ﬂood,r,i) ’ WSI(ﬂnod,rj)

donde:

(b) la suma abarcara todas las combinaciones posibles de zonas de riesgo
(i) de la region » contempladas en el anexo IX;

(c) Corrooar,ij representara el coeficiente de correlacion del riesgo de
inundacion en las zonas de inundaciones i y j de la region r con-
templadas en el anexo XXIV;

(d) WSLiood,rip Y WSI100a,r) Tepresentaran las sumas aseguradas pon-
deradas por el riesgo de inundacion en las zonas de riesgo i y j de la
region r contempladas en el Anexo IX.
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6.  En relacién con todas las regiones sefialadas en el anexo VII y
todas las zonas de riesgo de dichas regiones sefialadas en el anexo IX,
la suma asegurada ponderada por el riesgo de inundaciéon en una deter-
minada zona de inundaciones i de una determinada region r sera igual a
lo siguiente:

WSI(/Ir)od,r,i) = Q(ﬂ(md,r) ’ W(ﬂnod,r,i) ’ SI(flood,r,i)

donde:

(@) Wooa,rp representara la ponderacion del riesgo de inundacion en la
zona de riesgo i de la region r contemplada en el anexo X;

(b) Sl100a,r,i representard la suma asegurada por riesgo de inundacién
en la zona de inundaciones i de la region r;

(©) Otooa,r) representara el factor de riesgo de inundacién en la region »
contemplado en el anexo VIL

Cuando el importe determinado para una determinada zona de riesgo de
conformidad con el parrafo primero exceda de un importe (denominado
en el presente parrafo «importe inferior») igual a la suma de las pérdidas
potenciales, sin deduccion de los importes recuperables de los contratos
de reaseguro y las entidades con cometido especial, que la empresa de
seguros o reaseguros podria sufrir por riesgo de inundacion en la zona
de riesgo, teniendo en cuenta las condiciones de sus politicas especifi-
cas, incluidos cualesquiera limites de pago contractuales, la empresa de
seguros o de reaseguros podra, como calculo alternativo, determinar la
suma asegurada ponderada por el riesgo de inundaciéon en la zona de
riesgo como el importe inferior.

7.  ®»M6 En relacion con todas las regiones sefialadas en el
anexo VII y todas las zonas de riesgo de dichas regiones sefialadas
en el anexo IX, la suma asegurada por el riesgo de inundacién en
una determinada zona de riesgo i de una determinada region r sera
igual a lo siguiente: <

Sl(ﬂood,r.i) = SI(properly,r,i) =+ SI(onshore-pmperty,r,i) + 15 Sl(molor,r,t)

donde:

(@) Sljpropery, iy Tepresentard la suma asegurada por la empresa de se-
guros o reaseguros en las lineas de negocio 7 y 19 contempladas en
el anexo I en relacion con los contratos que cubran el riesgo de
inundacion, siempre que el riesgo esté situado en la zona de riesgo i
de la region r;

(b) S onshore-property,r,iy Tepresentara la suma asegurada por la empresa de
seguros o reaseguros en las lineas de negocio 6 y 18 contempladas
en el anexo I en relacion con los contratos que cubran los dafios de
bienes terrestres por inundaciones y siempre que el riesgo esté
situado en la zona de riesgo i de la region r;
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(¢) Slpnoror.r.p Tepresentard la suma asegurada por la empresa de seguros
o reaseguros en las lineas de negocio 5 y 17 contempladas en el
anexo [ en relacion con los contratos que cubran el riesgo de inun-
dacion, siempre que el riesgo esté situado en la zona de riesgo i de
la region r.

8. El capital obligatorio por riesgo de inundacion en regiones distin-
tas de las sefialadas en el anexo XIII serd igual a la pérdida de fondos
propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultaria
de una pérdida instantdnea en relacion con cada contrato de seguro y
reaseguro que cubra cualquiera de las siguientes obligaciones de seguro
0 reaseguro:

(a) obligaciones de las lineas de negocio 7 o 19 contempladas en el
anexo I que cubran el riesgo de inundacion, siempre que el riesgo
no esté situado en una de las regiones sefialadas en el anexo XIII;

(b) obligaciones de las lineas de negocio 6 o 18 contempladas en el
anexo [ en relacion con los dafios de bienes terrestres por inunda-
ciones, siempre que el riesgo no esté situado en una de las regiones
sefaladas en el anexo XIII;

(c) obligaciones de las lineas de negocio 5 o 17 contempladas en el
Anexo I que cubran el riesgo de inundacion, siempre que el riesgo
no esté situado en una de las regiones sefialadas en el anexo XIII;

9.  El importe de las pérdidas instantaneas, sin deducir los importes
recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido espe-
cial, a que se refiere el apartado 8, serd igual a:

L(ﬂood,other) = lal ’ (055 ’ D[V_ﬂood + 0’5) ’ Pﬂood
donde:

(@) DIVjo0q se calculara de conformidad con el anexo III, pero sobre la
base de las primas relativas a las obligaciones a que se refiere el
apartado 8, letras a), b) y ¢), y limitado a las regiones 5 a 18 de las
seflaladas en el punto 8 del anexo III;

(b) Pjooq sera una estimacion de las primas de las empresas de seguros
y reaseguros por cada contrato que cubra las obligaciones a que se
refiere el apartado 8, letras a), b) y c¢), que »C1 se imputardn «
durante los doce meses siguientes; a tal efecto, las primas se ex-
presaran en términos brutos, sin deduccion de las primas por con-
tratos de reaseguro.

Articulo 124

Submédulo de riesgo de granizo

1. El capital obligatorio por riesgo de granizo serd igual a lo
siguiente:

SCRuait = |(Y_ CorrHL(y 5 * SCRait) * SCRpaits)) + SCR, it other)
()
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donde:

(a) la suma abarcard todas las combinaciones posibles (7,s) de las re-
giones sefialadas en el anexo VIII;

(b) CorrHL, ) representara el coeficiente de correlacion del riesgo de
granizo en la region r y la region s contemplado en el anexo VIII;

(©) SCRairy) Y SCRairs) representaran los capitales obligatorios por
riesgo de granizo en las regiones r y s respectivamente;

(d) SCRgrait,ommer) Tepresentara el capital obligatorio por riesgo de gra-
nizo en regiones distintas de las sefialadas en el anexo XIIL

2. En relacion con todas las regiones sefialadas en el anexo VIII, el
capital obligatorio por riesgo de granizo en una determinada region r
sera el mas elevado de los dos capitales obligatorios siguientes:

(a) el capital obligatorio por riesgo de granizo en la region » de acuerdo
con el escenario A;

(b) el capital obligatorio por riesgo de granizo en la region r de acuerdo
con el escenario B.

3. En relacion con todas las regiones sefialadas en el anexo VIII, el
capital obligatorio por riesgo de granizo en una determinada region » de
acuerdo con el escenario A serd igual a la pérdida de fondos propios
basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultaria de la
siguiente secuencia de hechos:

(a) una pérdida instantanea de un importe que, sin deducir los importes
recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido
especial, sea igual al 70 % de las pérdidas por granizo consideradas
en la region r;

(b) una pérdida de un importe que, sin deducir los importes recupera-
bles de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial,
sea igual al 50 % de las pérdidas por granizo consideradas en la
region r.

4.  En relacion con todas las regiones sefialadas en el anexo VIII, el
capital obligatorio por riesgo de granizo en una determinada region r de
acuerdo con el escenario B serd igual a la pérdida de fondos propios
basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultaria de la
siguiente secuencia de hechos:

(a) una pérdida instantanea de un importe que, sin deducir los importes
recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido
especial, sea igual al 100 % de las pérdidas por granizo considera-
das en la region r;

(b) una pérdida de un importe que, sin deducir los importes recupera-
bles de contratos de reaseguro y entidades con cometido especial,
sea igual al 20 % de las pérdidas por granizo consideradas en la
region r.
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5. En relacion con todas las regiones sefialadas en el anexo VIII, las
pérdidas por granizo consideradas en una determinada region r seran
iguales a lo siguiente:

L(Imil,r) = \/Z(,‘jj)corr(hail,r,i,i) ’ WSI(hail,r,i) ’ WSI(hail,r.j)

donde:

(b) la suma abarcara todas las combinaciones posibles de zonas de riesgo
(i) de la region » contempladas en el anexo IX;

(c) Corrgpaiyr,ij) representara el coeficiente de correlacion del riesgo de
granizo en las zonas de riesgo i y j de la region » contempladas en
el anexo XXV;

(d) WSILnairriy Y WSlinairrj) representaran las sumas aseguradas ponde-
radas por el riesgo de granizo en las zonas de riesgo i y j de la
region r contempladas en el anexo IX.

6. En relacion con todas las regiones sefialadas en el anexo VIII y
todas las zonas de riesgo de las regiones seflaladas en el anexo IX, la
suma asegurada ponderada por el riesgo de granizo en una determinada
zona de granizo i de una determinada region r sera igual a lo siguiente:

WSLhairriy = Qhaitry ~ Wenaitriy = Slihaitr.n)

donde:

(@) Wihairry representara la ponderacion del riesgo de granizo en la
zona de riesgo i de la region r contemplada en el anexo X;

(b) SIpqirr representard la suma asegurada por riesgo de granizo en la
zona de granizo i de la region r;

(©) Onairy representard el factor de riesgo de granizo en la region
rcontemplado en el anexo VIII.

Cuando el importe determinado para una determinada zona de riesgo de
conformidad con el parrafo primero exceda de un importe (denominado
en el presente parrafo «importe inferior») igual a la suma de las pérdidas
potenciales, sin deduccion de los importes recuperables de los contratos
de reaseguro y las entidades con cometido especial, que la empresa de
seguros o reaseguros podria sufrir por riesgo de granizo en la zona de
riesgo, teniendo en cuenta las condiciones de sus politicas especificas,
incluidos cualesquiera limites de pago contractuales, la empresa de se-
guros o de reaseguros podra, como calculo alternativo, determinar la
suma asegurada ponderada por el riesgo de granizo en la zona de riesgo
como el importe inferior.
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7. En relacién con todas las regiones sefialadas en el anexo VIII y
todas las zonas de granizo, la suma asegurada con respecto a una
determinada zona de granizo i de una determinada region r serd igual
a lo siguiente:

S](hail,r.i) = S](property,r,i) + S[(onshore—property,r,i) +5- S[(motor,r,t)

donde:

(@) Sljpropery,riy Tepresentard la suma asegurada por la empresa de se-
guros o reaseguros en las lineas de negocio 7 y 19 contempladas en
el anexo I en relacion con los contratos que cubran el riesgo de
granizo, siempre que el riesgo esté situado en la zona de riesgo i de
la region r;

(b) Slionshore-propersy,r,iy TEPresentara la suma asegurada por la empresa de
seguros o reaseguros en las lineas de negocio 6 y 18 contempladas
en el anexo I en relacion con los contratos que cubran los dafios de
bienes terrestres por granizo, siempre que el riesgo esté situado en
la zona de riesgo i de la region 7;

(©) SIpnotor,ri) representara la suma asegurada por la empresa de seguros
o reaseguros en las obligaciones de seguro o reaseguro de las lineas
de negocio 5 y 17 contempladas en el anexo I en relacion con los
contratos que cubran el riesgo de granizo, siempre que el riesgo esté
situado en la zona de riesgo i de la region r.

8. El capital obligatorio por riesgo de granizo en regiones distintas de
las sefialadas en el anexo XIII sera igual a la pérdida de fondos propios
basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultaria de una
pérdida instantanea en relacién con cada contrato de seguro y reaseguro
que cubra una o varias de las siguientes obligaciones de seguro o
reaseguro:

(a) obligaciones de las lineas de negocio 7 o 19 contempladas en el
anexo | que cubran el riesgo de granizo, siempre que el riesgo no
esté situado en una de las regiones sefialadas en el anexo XIII.

(b) obligaciones de las lineas de negocio 6 o 18 contempladas en el
anexo I en relacion con los dafios de bienes terrestres por granizo,
siempre que el riesgo no esté situado en una de las regiones sefia-
ladas en el anexo XIII;

(c) obligaciones de las lineas de negocio 5 o 17 contempladas en el
anexo I que cubran el riesgo de granizo, siempre que el riesgo no
esté situado en una de las regiones sefnaladas en el anexo XIII.

9.  El importe de las pérdidas instantaneas, sin deducir los importes
recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido espe-
cial, a que se refiere el apartado 8, serd igual a:
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Lhait,othery = 0,3 (0,5 * DIV jaig + 0,5) " Phair
donde:

(a) DIV, se calculara de conformidad con el anexo III, pero sobre la
base de las primas relativas a las obligaciones a que se refiere el
apartado 8, letras a), b) y ¢), y limitado a las regiones 5 a 18 de las
sefialadas en el anexo III;

(b) Py, sera una estimacion de las primas de las empresas de seguros y
reaseguros por cada contrato que cubra las obligaciones a que se
refiere el apartado 8, letras a), b) y c), que »C1 se imputarin <«
durante los doce meses siguientes; a tal efecto, las primas se ex-
presaran en términos brutos, sin deduccion de las primas por con-
tratos de reaseguro.

Articulo 125

Submédulo de riesgo de hundimiento de terreno

1. El capital obligatorio por riesgo de hundimiento de terreno sera
igual a la pérdida de fondos propios basicos de las empresas de seguros
y reaseguros que resultaria de una pérdida instantdnea de un importe
que, sin deducir los importes recuperables de contratos de reaseguro y
entidades con cometido especial, sea igual a lo siguiente:

L(subsidence) = \/Z(”) Corr(subsidence“iT/') ’ WS](subsidence,i) ’ WS[(subsidence,j)

donde:

(a) la suma abarcara todas las combinaciones posibles de zonas de riesgo
(i,j) de Francia sefialadas en el anexo IX;

(b) Corrsupsidence,i)) representara el coeficiente de correlacion del riesgo
de hundimiento de terreno en las zonas de riesgo i y j contempladas en
el anexo XXVI;

(©) WSIubsidgenceiy Y WSl subsidence,) T€Presentaran las sumas aseguradas
ponderadas por el riesgo de hundimiento de terreno en las zonas de
riesgo i y j de Francia sefialadas en el anexo IX.

2. En relacion con todas las zonas propensas a hundimientos de
terreno, la suma asegurada ponderada por el riesgo de hundimiento de
terreno en una determinada zona de riesgo i de Francia sefnalada en el
anexo IX serd igual a lo siguiente:

WS[(subsidence,i) = 0:0005 : W(subsidence,i) ’ Sl(subsidence,i)

donde:

(@) Wiubsidence,iy representara la ponderacion del riesgo de hundimiento
de terreno en la zona de riesgo i sefialada en el anexo X;

(b) SI(subsidence,i Tepresentara la suma asegurada por la empresa de se-
guros y reaseguros en las lineas de negocio 7 y 19 contempladas en
el anexo I en relacion con los contratos que cubran el riesgo de
hundimiento de terreno de edificios residenciales ubicados en la
zona propensa a hundimientos de terreno i.
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Cuando el importe determinado para una determinada zona de riesgo de
conformidad con el parrafo primero exceda de un importe (denominado
en el presente parrafo «importe inferior») igual a la suma de las pérdidas
potenciales, sin deduccion de los importes recuperables de los contratos
de reaseguro y las entidades con cometido especial, que la empresa de
seguros o reaseguros podria sufrir por riesgo de hundimiento de terreno
en la zona de riesgo, teniendo en cuenta las condiciones de sus politicas
especificas, incluidos cualesquiera limites de pago contractuales, la em-
presa de seguros o de reaseguros podra, como calculo alternativo, de-
terminar la suma asegurada ponderada por el riesgo de hundimiento de
terreno en la zona de riesgo como el importe inferior.

Articulo 126

Interpretacion de los escenarios de catastrofes

1. A efectos de lo previsto en el articulo 121, apartados 3 y 4, el
articulo 123, apartados 3 y 4, y el articulo 124, apartados 3 y 4, las
empresas de seguros y reaseguros basaran el calculo del capital obliga-
torio en las hipétesis siguientes:

(a) que los dos hechos consecutivos a que se refieren esos articulos
sean independientes;

(b) que las empresas de seguros y reaseguros no apliquen nuevas téc-
nicas de reduccion del riesgo de seguro entre los dos hechos.

2. No obstante lo dispuesto en el articulo 83, apartado 1, letra d),
cuando los contratos de reaseguro vigentes permitan reinstalaciones, las
empresas de seguros y reaseguros tendran en cuenta las futuras decisio-
nes de gestion en relacion con las reinstalaciones entre el primer hecho
y el segundo. Las hipotesis sobre las futuras decisiones de gestion seran
realistas, objetivas y verificables.

Articulo 127

Submodulo de riesgo de catastrofe del reaseguro no proporcional de
dafios a los bienes

1. El capital obligatorio por riesgo de catastrofe del reaseguro no
proporcional de dafios a los bienes sera igual a la pérdida de fondos
propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros que resultaria
de una pérdida instantanea en relacién con cada contrato de reaseguro
que cubra obligaciones de reaseguro de la linea de negocio 28 contem-
plada en el anexo I, excluyendo las obligaciones de reaseguro no pro-
porcional relativas a las obligaciones de seguro incluidas en las lineas
de negocio 9 y 21 contempladas en el anexo I.

2. El importe de las pérdidas instantaneas, sin deducir los importes
recuperables de contratos de reaseguro y entidades con cometido espe-
cial, a que se refiere el apartado 1, serd igual a lo siguiente:

anpmperty = 275 : (0,5 ’ DIVnpproperty + 0,5) : Pnpproperty
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donde:

(@) DIV,,,propersy € calculara de conformidad con el anexo III, pero
sobre la base las primas de la empresa de seguros y reaseguros
» C1 imputadas « en la linea de negocio 28 contemplada en el
anexo I, excluyendo las obligaciones de reaseguro no proporcional
relativas a las obligaciones de seguro incluidas en las lineas de
negocio 9 y 21 contempladas en el anexo I;

(b) Ppopersy Serd una estimacion de las primas de la empresa de seguros
o reaseguros P C1 imputadas « durante los doce meses siguientes
por cada contrato que cubra las obligaciones de reaseguro de la
linea de negocio 28 contemplada en el anexo I, excluyendo las
obligaciones de reaseguro no proporcional relativas a las obligacio-
nes de seguro incluidas en las lineas de negocio 9 y 21 contem-
pladas en el anexo I; a tal efecto, las primas se expresaran en
términos brutos, sin deduccién de las primas por contratos de
reaseguro.

Articulo 128

Submédulo de riesgo de catastrofe provocada por el hombre

1.  El submoédulo de riesgo de catastrofe provocada por el hombre
constara de todos los submodulos siguientes:

(a) submodulo de riesgo de responsabilidad civil de automoviles;
(b) submodulo de riesgo maritimo;

(c) submodulo de riesgo de aviacion;

(d) submodulo de riesgo de incendio;

(e) submodulo de riesgo de responsabilidad civil;

(f) submodulo de riesgo de crédito y caucion.

2. El capital obligatorio por riesgo de catastrofe provocada por el
hombre serd igual a lo siguiente:

SCRmmCAT = /Z SCRI2

donde:
(a) la suma abarcara todos los submoddulos sefialados en el apartado 1;

(b) SCR; representara los capitales obligatorios del submoddulo 1.

Articulo 129

Submédulo de riesgo de responsabilidad civil de automoviles;

1. El capital obligatorio frente al riesgo de responsabilidad civil de
automoviles serd igual a la pérdida de fondos propios basicos de las
empresas de seguros y reaseguros que resultaria de una pérdida ins-
tantanea que, sin deducir los importes recuperables de contratos de
reaseguro y entidades con cometido especial, sea igual al siguiente
importe en euros:

Linotor = max(6 000 000; 50 000 - \/N, + 0,05 - N, + 0,95 - min(Np; 20 000))
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donde:

(a) N, sera el nimero de automoéviles asegurados por la empresa de
seguros o reaseguros en las lineas de negocio 4 y 16 contempladas
en el anexo I, con un limite estimado de la poliza superior a
24 000 000 EUR;

(b) N, sera el numero de automoviles asegurados por la empresa de
seguros o reaseguros en las lineas de negocio 4 y 16 contempladas
en el anexo I, con un limite estimado de la poéliza inferior o igual a
24 000 000 EUR.

El niimero de vehiculos automoviles cubiertos por las obligaciones de
reaseguro proporcional de la empresa de seguros y reaseguros se pon-
derard por la parte relativa de las obligaciones de la empresa con res-
pecto a la suma asegurada de los vehiculos automdviles.

2. El limite estimado de la pdliza a que hace referencia el apartado 1,
letras a) y b), serd el limite global de la pdliza de seguro de responsa-
bilidad civil de automéviles o, cuando no se especifique este limite
global en los términos y condiciones de la poliza, la suma de los limites
por dafios a los bienes y por lesiones corporales. Cuando el limite de la
poliza se especifique como un maximo por victima, el limite estimado
de la poliza se basard en la hipétesis de diez victimas.

Articulo 130

Submoédulo de riesgo maritimo

1. El capital obligatorio por riesgo maritimo seré igual a lo siguiente:

SCRyarine = \/SCRZ + SCR?

vessel platform

donde:

a) SCR, .. sera el capital obligatorio por riesgo de colision de un
buque;

b) SCR,a0rm seré el capital obligatorio por riesgo de explosion de una
plataforma.

2. El capital obligatorio por riesgo de colision de un buque sera igual
a la pérdida de fondos propios basicos de las empresas de seguros y
reaseguros que resultaria de la pérdida instantanea de un importe que
sea igual a lo siguiente:

Lvesse/ = maxv(S[(hull,v) + SI(liab,v)+ S[(pollution,v))

donde:

a) el maximo corresponderd a todos los buques maritimos, fluviales y
lacustres asegurados por la empresa de seguros o reaseguros frente al
riesgo de colision en las lineas de negocio 6, 18 y 27 contempladas
en el anexo I, en caso de que el valor asegurado del buque sea de al
menos 250 000 EUR;
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b) Sl serd la suma asegurada por la empresa de seguros o rease-
guros, tras la deduccion de los importes que esta pueda recuperar de
los contratos de reaseguro y las entidades con cometido especial,
respecto del seguro y reaseguro de casco en relacion con un buque v;

) Sljiap,v) sera la suma asegurada por la empresa de seguros o rease-
guros, tras la deduccion de los importes que esta pueda recuperar de
los contratos de reaseguro y las entidades con cometido especial,
respecto del seguro y reaseguro de responsabilidad civil maritima
en relacion con un buque v;

d) SIpoiiution,y Sera la suma asegurada por la empresa de seguros o
reaseguros, tras la deduccion de los importes que esta pueda recu-
perar de los contratos de reaseguro y las entidades con cometido
especial, respecto del seguro y reaseguro de contaminacion por hi-
drocarburos en relacion con un buque v.

A efectos de determinar SIiv), Sliian) Y Spottution,v)» 1as empresas de
seguros y reaseguros solo tendran en cuenta los contratos de reaseguro y
las entidades con cometido especial que pagarian en caso de siniestros
relativos al buque v. No se tendrdn en cuenta los contratos de reaseguro
y las entidades con cometido especial en las que el pago dependa de
siniestros que no estén relacionados con el buque v.

Cuando la deduccion de los importes recuperables conduzca a un capital
obligatorio por riesgo de colisiéon de un buque que tenga en cuenta de
manera insuficiente el riesgo de colision al que esté expuesta la empresa
de seguros o reaseguros, esta calculard Sl Slgianv) © Slpoiution,v)
sin deducir los importes recuperables.

3. El capital obligatorio por riesgo de explosion de una plataforma
sera igual a la pérdida de fondos propios basicos de las empresas de
seguros y reaseguros que resultaria de la pérdida instantdnea de un
importe que sea igual a lo siguiente:

Lpla)form = maxp(SIp)

donde:

a) el maximo correspondera a todas las plataformas maritimas de pe-
tréleo y gas aseguradas por la empresa de seguros o reaseguros
frente al riesgo de explosion de una plataforma en las lineas de
negocio 6, 18 y 27 contempladas en el anexo I;

b) SI, sera la suma asegurada acumulada por la empresa de seguros o
reaseguros, tras la deduccion de los importes que esta pueda recu-
perar de los contratos de reaseguro y las entidades con cometido
especial, respecto de las siguientes obligaciones de seguro y rease-
guro en relacion con la plataforma p:

i) obligaciones de indemnizacion por dafios a los bienes;

ii) obligaciones de indemnizacién por los gastos de retirada de
restos;
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iii) obligaciones de indemnizacion por pérdida de ingresos de pro-
duccion;

iv) obligaciones de indemnizacién por los gastos soportados por
cubrir un pozo o dotarlo de seguridad;

v) obligaciones de seguro y reaseguro de responsabilidad civil.

A efectos de determinar S1,, las empresas de seguros y reaseguros solo
tendran en cuenta los contratos de reaseguro y las entidades con come-
tido especial que pagarian en caso de siniestros relativos a la plataforma
p- No se tendran en cuenta los contratos de reaseguro ni las entidades
con cometido especial en las que el pago dependa de siniestros que no
estén relacionados con la plataforma p.

Cuando la deduccion de los importes recuperables conduzca a un capital
obligatorio por riesgo de explosiéon de una plataforma que tenga en
cuenta de manera insuficiente el riesgo de explosion de una plataforma
al que esté expuesta la empresa de seguros o reaseguros, esta calculara
SI,, sin deducir los importes recuperables.

Articulo 131

Submédulo de riesgo de aviacion

El capital obligatorio por riesgo de aviacion sera igual a la pérdida de
fondos propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros que
resultaria de la pérdida instantdnea de un importe que sea igual a lo
siguiente:

L = max (Sla )

aviation
donde:

(a) el maximo corresponderd a todas las aeronaves aseguradas por la
empresa de seguros o reaseguros en las lineas de negocio 6, 18 y 27
contempladas en el anexo I

(b) SI, sera la suma asegurada por la empresa de seguros o reaseguros,
tras la deduccion de los importes que esta pueda recuperar de los
contratos de reaseguro y las entidades con cometido especial, res-
pecto del seguro y reaseguro de casco de aeronave y el seguro y
reaseguro de responsabilidad civil en relacion con una aeronave a.

A efectos del presente articulo, las empresas de seguros y reaseguros
solo tendrdn en cuenta los contratos de reaseguro y las entidades con
cometido especial que pagarian en caso de siniestros relativos a la
aeronave a. No se tendran en cuenta los contratos de reaseguro ni las
entidades con cometido especial en las que el pago dependa de sinies-
tros que no estén relacionados con la aeronave a.



02015R0035 — ES — 02.08.2022 — 009.001 — 132

Cuando la deduccion de los importes recuperables conduzca a un capital
obligatorio por riesgo de aviacion que tenga en cuenta de manera insu-
ficiente el riesgo de aviacion al que esté expuesta la empresa de seguros
o reaseguros, esta calculara SI, sin la deducciéon de los importes
recuperables.

Articulo 132

Submédulo de riesgo de incendio

1. El capital obligatorio por riesgo de incendio serd igual a la pérdida
de fondos propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros que
resultaria de la pérdida instantdnea de un importe que sea igual a la
suma asegurada por la empresa de seguros o reaseguros por la mayor
concentracion de riesgo de incendio.

2. La mayor concentracion de riesgo de incendio de una empresa de
seguros o reaseguros sera el conjunto de edificios con la mayor suma
asegurada, tras la deduccioén de los importes que la empresa de seguros
o reaseguros pueda recuperar de los contratos de reaseguro y las enti-
dades con cometido especial, que cumpla todas las condiciones siguien-
tes:

a) que la empresa de seguros o reaseguros tenga, en relacion con cada
edificio, obligaciones de seguro o reaseguro en las lineas de negocio
7 y 19 contempladas en el anexo I, que cubran los dafios ocasiona-
dos por un incendio o explosion, incluso a raiz de ataques terroristas;

b) que todos los edificios estén total o parcialmente ubicados en un
radio de 200 metros.

A la hora de determinar la suma asegurada para un conjunto de edifi-
cios, las empresas de seguros y reaseguros solo tendran en cuenta los
contratos de reaseguro y las entidades con cometido especial que paga-
rian en caso de siniestros relativos a dicho conjunto de edificios. No se
tendran en cuenta los contratos de reaseguro y las entidades con come-
tido especial en las que el pago dependa de siniestros que no estén
relacionados con dicho conjunto de edificios.

Cuando la deduccion de los importes recuperables conduzca a un capital
obligatorio por riesgo de incendio que tenga en cuenta de manera insu-
ficiente el riesgo de incendio al que esté expuesta la empresa de seguros
o reaseguros, esta calculard la suma asegurada para un conjunto de
edificios sin la deduccion de los importes recuperables.

3. A efectos de lo dispuesto en el apartado 2, el conjunto de edificios
podra estar cubierto por uno o varios contratos de seguro o reaseguro.
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Articulo 133

Submédulo de riesgo de responsabilidad civil

1. El capital obligatorio por riesgo de responsabilidad civil serad
igual a:

SCRiapitity = Z Corr iapitiy,ij) ~ SCR(tiabitityi) ~ SCR (liabitity,j)
(i)

donde:

(a) la suma abarcard todas las combinaciones posibles de grupos de
riesgo de responsabilidad civil (i,f) contemplados en el anexo XI;

(b) Corrgiapiris,ij Tepresentara el coeficiente de correlacion del riesgo
de responsabilidad civil de los grupos de riesgo i y j contemplado
en el anexo XI;

(c) SCR giapitiry, ) representara el capital obligatorio por riesgo de respon-
sabilidad civil del grupo de riesgo i.

2. Con respecto a todos los grupos de riesgo de responsabilidad civil
sefalados en el anexo XI, el capital obligatorio por riesgo de responsa-
bilidad civil de un determinado grupo de riesgo i sera igual a la pérdida
de fondos propios basicos de las empresas de seguros y reaseguros que
resultaria de la pérdida instantanea de un importe que, sin deducir los
importes recuperables de contratos de reaseguro y entidades con come-
tido especial, sea igual a lo siguiente:

L(liability.i) =f (liability,i) P (liability,i)
donde:

(@) faiavitivy,i) Tepresentara el factor de riesgo del grupo de riesgo de
responsabilidad civil i contemplado en el anexo XI;

(b) Piapitiry,) representara las primas de la empresa de seguros o rease-
guros que P C1 se imputaran <« durante los doce meses siguientes
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