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TITULO 1

AVALIACAO E REQUISITOS DE CAPITAL BASEADOS NO
RISCO (PILAR I), REFORCO DA GOVERNACAO (PILAR II)

E MAIOR TRANSPARENCIA (PILAR III)

CAPITULO 1

DISPOSICOES GERAIS

SECCAO 1

Definicoes e principios gerais

Artigo 1.°

Defini¢oes

Para efeitos da presente diretiva, entende-se por:

L.

«Métodos de avaliagdo alternativos», métodos de avaliagdo con-
sistentes com o artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE que néo
utilizem exclusivamente precos de mercado cotados para os mes-
mos elementos do ativo e do passivo ou para elementos do ativo
e do passivo semelhantes;

«Analise de cenariosy», a avaliagdo de impacto de um conjunto de
eventos adversos;

«Responsabilidade de seguro de acidentes e doenga», uma res-
ponsabilidade de seguro que abrange um ou todos os elementos
seguintes:

i) prestacdo de assisténcia ou cuidados médicos, incluindo tra-
tamentos médicos preventivos ou curativos em resultado de
doengas, acidentes, deficiéncias ou enfermidades, ou compen-
sacdo financeira desses tratamentos ou cuidados,

il) compensacgdo financeira decorrente de doenga, acidentes, de-
ficiéncias ou enfermidades;

«Responsabilidade de seguro de despesas médicasy», uma respon-
sabilidade de seguro que cobre a prestagdo de assisténcia ou
cuidados médicos ou a compensagdo financeira a que se refere
o ponto 3, alinea i);

«Responsabilidade de seguro de protecdo do rendimento», uma
responsabilidade de seguro que cobre a compensagdo financeira
referida no ponto 3, alinea ii), que ndo a compensagao financeira
estabelecida no ponto 3, alinea i);

«Responsabilidade de seguro de acidentes de trabalho», uma
responsabilidade de seguro que cobre a prestagdo de assisténcia
ou cuidados médicos ou a compensacao financeira a que se refere
o n.° 3, alineas 1) e ii), e que apenas decorre de acidentes e lesdes
de trabalho e de doencas relacionadas com as atividades
profissionais;

«Responsabilidade de resseguro de acidentes e doenca», uma
responsabilidade de resseguro decorrente de contratos de resse-
guro aceite que cobrem responsabilidades de seguro de acidentes
e doenga;

«Responsabilidade de resseguro de despesas médicas», uma res-
ponsabilidade de resseguro decorrente de contratos de resseguro
aceite que cobrem responsabilidades de seguro de despesas mé-
dicas;
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

«Responsabilidade de resseguro de protecdo do rendimentoy,
uma responsabilidade de resseguro decorrente de contratos de
resseguro aceite que cobrem responsabilidades de seguro de pro-
tegdo do rendimento;

«Responsabilidade de resseguro de acidentes de trabalho», uma
responsabilidade de resseguro decorrente de contratos de resse-
guro aceites que cobrem responsabilidades de seguro de aciden-
tes de trabalho;

«Prémios emitidos», os prémios a receber por uma empresa de
seguros ou de resseguros durante um determinado periodo, inde-
pendentemente de esses prémios se referirem ou ndo, inteira-
mente ou em parte, a cobertura de seguro ou de resseguro pres-
tada num periodo diferente;

«Prémios adquiridos», os prémios relacionados com o risco co-
berto pela empresa de seguros ou resseguros durante um deter-
minado periodo;

«Resgatey, as formas possiveis de resolver total ou parcialmente
uma apdlice, nomeadamente o seguinte:

i) a resolucdo voluntaria da apolice com ou sem o pagamento
de um valor de resgate,

i) a mudanca de empresa de seguros ou de resseguros pelo
tomador do seguro;

iii) a resolucdo da apodlice no caso de o tomador do seguro se
recusar a pagar o prémio;

«Descontinuidade» de uma apolice de seguro, o resgate, a des-
continuagdo sem valor, a celebracdo de um contrato totalmente
pago, as disposi¢cdes de ndo descontinuidade automatica ou o
exercicio de outras op¢des de descontinuidade ou ndo exercicio
de opgdes de continuidade;

«Opgdes de descontinuidade», todos os direitos legais ou con-
tratuais dos tomadores de seguros que permitem ao referido to-
mador do seguro rescindir, resgatar, reduzir, restringir ou suspen-
der total ou parcialmente a cobertura de seguro ou permitem a
descontinuidade da apdlice de seguro;

«Opgdes de continuidade», todos os direitos legais ou contratuais
dos tomadores de seguros que permitem ao referido tomador do
seguro estabelecer, renovar, aumentar, alargar ou reativar total ou
parcialmente a cobertura de seguro ou de resseguro;

«Cobertura de um modelo interno», os riscos que se refletem na
fungdo de distribuigdo de probabilidades previsional subjacente
ao modelo interno;

«Ambito de aplicagdo de um modelo interno», os riscos para os
quais o modelo interno recebeu aprovacao de cobertura; o ambito
de aplicacdo de um modelo pode incluir riscos que estdo e que
ndo estdo refletidos na formula-padrdo do requisito de capital de
solvéncia;

18-A. «Titularizagdo», uma operagdo ou mecanismo, na ace¢do do ar-

Q)

tigo 2.°, n.° 1, do Regulamento (UE) 2017/2402 (V);

Regulamento (UE) 2017/2402 do Parlamento Europeu e do Conselho, de

12 de dezembro de 2017, que estabelece um regime geral para a titularizagdo
e cria um regime especifico para a titularizagdo simples, transparente e pa-
dronizada, e que altera as Diretivas 2009/65/CE, 2009/138/CE e 2011/61/UE
e os Regulamentos (CE) n.° 1060/2009 ¢ (UE) n.° 648/2012 (JO L 347 de
28.12.2017, p. 395).
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18-B. «Titularizagdo STS», uma titularizacdo designada como «simples,

19.

transparente ¢ padronizada» ou «STS» em conformidade com os
requisitos estabelecidos no artigo 18.° do Regulamento (UE)
2017/2402;

«Posigdo de titularizagdo», uma posi¢ao de titularizagdo na ace-
¢do do artigo 2.°, n.° 19, do Regulamento (UE) 2017/2402;

19-A. «Posigdo de titularizag@o prioritariay, uma posi¢do de titulariza-

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

Q)

gdo prioritaria, na ace¢do do artigo 242.°, n.° 6, do Regula-
mento (UE) n.° 575/2013 (V);

«Posigdo de retitularizacdo», uma exposi¢do sobre uma retitula-
rizagdo, na acegdo do artigo 2.°, n.° 4, do Regulamento (UE)
2017/2402;

«Cedente», um cedente na acegdo do artigo 2.°, n.° 3, do Regu-
lamento (UE) 2017/2402;

«Patrocinador», um patrocinador na acec¢do do artigo 2.°, n.° 5,
do Regulamento (UE) 2017/2402;

«Tranche», uma tranche na acegdo do artigo 2.°, n.° 6, do Re-
gulamento (UE) 2017/2402;

«Bancos centrais», os bancos centrais na ace¢do do artigo 4.°,
n.° 1, ponto 46, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

«Risco de base», o risco resultante da situagdo em que a expo-
sicdo abrangida pela técnica de mitigacdo do risco ndo corres-
ponde a exposicdo ao risco da empresa de seguros ou de
resseguros;

«Acordos de garantia», os acordos segundo os quais os presta-
dores das garantias procedem de um dos seguintes modos:

(a) A transferéncia da plena propriedade da garantia para o be-
neficiario da referida garantia, a fim de assegurar ou, de
algum outro modo, proteger o cumprimento da respetiva
obrigacdo; ou

(b) A prestagdo da garantia a favor de, ou a, um beneficiario da
referida garantia, ¢ a propriedade legal da garantia mantém-se
com o prestador da garantia ou um depositario quando ¢é
estabelecido o direito de garantia;

Em relagdo a um conjunto de elementos, «todas as combinagdes
possiveis de dois» desses elementos, todos os pares de elementos
enumerados desse conjunto;

«Acordo de agrupamento», um acordo através do qual varias
empresas de seguros ou de resseguros concordam em partilhar
riscos de seguros identificados em proporgdes definidas. As par-
tes seguradas pelos membros do acordo de agrupamento ndo sdo
elas proprias membros do acordo de agrupamento;

«Posi¢do em risco de agrupamento de tipo A», os riscos cedidos
por uma empresa de seguros ou de resseguros a um acordo de
agrupamento, em que a empresa de seguros ou de resseguros nao
seja parte do referido acordo de agrupamento;

Regulamento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de

26 de junho de 2013, relativo aos requisitos prudenciais para as institui¢oes
de crédito e para as empresas de investimento e que altera o
Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 176 de 27.6.2013, p. 1).
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30.

31.

32.

33.

34.

3s.

36.

37.

«Posi¢do em risco de agrupamento de tipo B», os riscos cedidos
por uma empresa de seguros ou de resseguros a outro membro de
um acordo de agrupamento, em que a empresa de seguros ou de
resseguros seja parte do referido acordo de agrupamento;

«Posi¢do em risco de agrupamento de tipo C», os riscos cedidos
por uma empresa de seguros ou de resseguros que seja parte do
referido acordo de agrupamento relativamente a outra empresa de
seguros ou de resseguros que ndo seja membro do referido
acordo de agrupamento;

«Mercado ativo», um mercado em que as transagdes que envol-
vam uma grande quantidade de instrumentos financeiros podem
ser realizadas sem afetar significativamente o preco dos
instrumentos;

«Mercado liquido», um mercado em que os instrumentos finan-
ceiros podem ser facilmente convertidos através de um ato de
compra ou venda, sem causar uma variagdo significativa do

prego;

«Mercado transparente», um mercado em que as trocas comer-
ciais e as informagdes de pregos atuais sdo facilmente acessiveis
ao publico, especialmente as empresas de seguros ou de
resseguros;

«Futuras participagdes discriciondrias» e «beneficios discriciona-
rios futuros», os beneficios futuros que nao os beneficios relati-
vos aos contratos de seguro e de resseguro indexados ou ligados
a fundos de investimento, que tenham uma das seguintes carac-
teristicas:

(a) Sdo legal ou contratualmente baseados num ou mais dos
seguintes resultados:

i) o desempenho de um determinado conjunto de contratos,
de um determinado tipo de contrato ou de um unico
contrato,

ii) o retorno do investimento realizado ou ndo realizado de
um determinado conjunto de ativos detidos pela empresa
de seguros ou de resseguros,

iii) os ganhos ou perdas da empresa de seguros ou de res-
seguros ou fundo correspondente ao contrato;

(b) Tém por base uma declaragdo da empresa de seguros ou de
resseguros ¢ a tempestividade ou a quantia dos beneficios
permanece a sua discrigdo total ou parcial;

«Estrutura temporal das taxas de juro sem risco de base», uma
estrutura temporal das taxas de juro sem risco determinada da
mesma forma que a estrutura temporal das taxas de juro sem
risco relevante a utilizar no célculo da melhor estimativa referida
no artigo 77.°, n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE, mas sem a apli-
cacdo de um ajustamento de congruéncia, um ajustamento de
volatilidade ou um ajustamento transitorio a estrutura das taxas
de juro sem risco relevante em conformidade com o disposto no
artigo 308.°-C da referida diretiva;

«Carteira de ajustamento de congruéncia», uma carteira de res-
ponsabilidades de seguro ou de resseguro as quais se aplica o
ajustamento de congruéncia e a carteira de ativos afetada a que se
refere o artigo 77.°-B, n.° 1, alinea a), da Diretiva 2009/138/CE;
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38.  «Responsabilidades de acidentes e doenga STV», responsabilida-
des de seguro de acidentes e doenga atribuidas as classes de
negocio das responsabilidades de seguros de vida em conformi-
dade com o artigo 55.°, n.° 1;

39.  «Responsabilidades de acidentes e doenga NSTV», responsabili-
dades de seguro de acidentes e doenca atribuidas as classes de
negocio das responsabilidades de seguros ndo vida em conformi-
dade com o artigo 55.°, n.° 1;

40.  «Organismo de investimento coletivo», um organismo de inves-
timento coletivo em valores mobiliarios (OICVM) definido no
artigo 1.°, n.° 2, da Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu
e do Conselho (') ou um fundo de investimento alternativo (FIA)
definido no artigo 4.°, n.° 1, alinea a), da Diretiva 2011/61/UE
do Parlamento Europeu e do Conselho (?);

41. Em relacdo a uma empresa de seguros ou de resseguros, «uni-
dades de negodcio principais», um determinado segmento da em-
presa de seguros e de resseguros que exerce a sua atividade de
forma independente das outras partes da empresa e que afetou
recursos ¢ processos de governagdo a empresa, comportando
riscos que sdo materiais em relagdo a toda a atividade da
empresa;

42.  Em relacdo a um grupo segurador ou ressegurador, «unidades de
negocio principais», um segmento do grupo que exerce a sua
atividade de forma independente das outras partes do grupo e
que afetou recursos e processos de governagdo ao grupo, com-
portando riscos que sdo materiais em relacdo a toda a atividade
do grupo; quaisquer entidades juridicas que pertengcam ao grupo e
que constituam uma das unidades de negbcio principais ou sejam
compostas por varias unidades de negodcio principais;

43, «Orgio de diregdo, administragio ou supervisio», quando estiver
previsto na legislagdo nacional aplicavel um sistema bipartido
constituido por um 6rgdo de administracdo e um orgdo de super-
visdo, o 6rgdo de administragdo ou o orgdo de supervisdo, ou
ambos, conforme especificado na legislagdo nacional aplicavel,
ou, caso ndo conste essa especificagdo na legislagdo nacional
aplicavel, o 6rgdo de administragio;

44.  «Exposi¢do ao risco maxima agregaday», a soma dos pagamentos
maximos, incluindo as despesas em que as entidades com objeto
especifico possam incorrer, excluindo as despesas que cumprem
o conjunto dos seguintes critérios:

(a) A entidade com objeto especifico tem o direito de exigir a
empresa de seguros ou de resseguros que tiver transferido os
riscos para a entidade com objeto especifico que pague as
despesas;

(") Diretiva 2009/65/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 13 de julho
de 2009, que coordena as disposigdes legislativas, regulamentares ¢ adminis-
trativas respeitantes a alguns organismos de investimento coletivo em valores
mobiliarios (OICVM) (JO L 302 de 17.11.2009, p. 32).

(?) Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 8 de junho
de 2011, relativa aos gestores de fundos de investimento alternativos e que
altera as Diretivas 2003/41/CE e 2009/65/CE e os Regulamentos (CE)
n.° 1060/2009 e (UE) n.° 1095/2010 (JO L 174 de 1.7.2011, p. 1).
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45.

46.

47.

48.

49.

50.

S1.

52.

Q)

Q)

(b) A entidade com objeto especifico ndo ¢ obrigada a pagar as
despesas, exceto se se tratar de, e até, um valor equivalente
ao das despesas recebido da empresa de seguros ou de res-
seguros que tiver transferido os riscos para a entidade com
objeto especifico;

(c) A empresa de seguros ou de resseguros que tiver transferido
os riscos para a entidade com objeto especifico ndo inclui as
despesas como montante recuperavel da entidade com objeto
especifico em conformidade com o artigo 41.° do presente
regulamento.

«Contrato de seguros ou de resseguros existente», um contrato de
seguros ou de resseguros para o qual foram reconhecidas respon-
sabilidades de seguro ou de resseguro;

«Lucros esperados incluidos nos futuros prémios», o valor atual
esperado dos fluxos de caixa futuros que resultam da incluséo
nas provisdes técnicas de prémios relativos aos contratos de se-
guros e de resseguros existentes, cuja recegdo esta prevista no
futuro, mas que poderd ndo ocorrer por qualquer razdo, que nao
seja devido a ocorréncia do evento segurado, independentemente
dos direitos legais ou contratuais de descontinuidade da apolice
por parte do tomador de seguro;

«Seguro hipotecario», seguro de crédito que proporciona cober-
tura a mutuantes em caso de incumprimento dos seus emprésti-
mos hipotecarios;

«Filial», qualquer empresa filial na ace¢do do artigo 22.°, n.° 1 e
2, da Diretiva 2013/34/UE, incluindo as filiais de filiais;

«Empresa relacionada», uma empresa que seja uma empresa filial
ou outra empresa na qual ¢ detida uma participagdo, ou uma
empresa ligada a outra empresa por uma relagdo na acecdo do
artigo 22.°, n.° 7, da Diretiva 2013/34/UE;

«Empresa reguladay, uma «entidade regulamentada» na acecdo
da artigo 2.°, n.° 4, da Diretiva 2002/87/CE do Parlamento Eu-
ropeu e do Conselho (1);

«Empresa reguladay», uma «entidade regulada» na acegdo do ar-
tigo 2.°, n.° 4, da Diretiva 2002/87/CE do Parlamento Europeu e
do Conselho; «Empresa ndo regulada», qualquer empresa que
ndo as enumeradas no artigo 2.°, n.° 4, da Diretiva 2002/87/CE,

«Empresa ndo regulada que exerce atividades financeiras», uma
empresa nao regulada que exerce uma ou mais atividades referi-
das no anexo I da Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e
do Conselho (%) caso essas atividades constituam uma parte sig-
nificativa da sua atividade global,

Diretiva 2002/87/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de de-

zembro de 2002, relativa a supervisdo complementar de instituicdes de cré-
dito, empresas de seguros e empresas de investimento de um conglomerado
financeiro e que altera as Diretivas 73/239/CEE, 79/267/CEE, 92/49/CEE,
92/96/CEE, 93/6/CEE e 93/22/CEE do Conselho e as Diretivas 98/78/CE e
2000/12/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 35 de 11.2.2003,
p- ).

Diretiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho
de 2013, relativa ao acesso a atividade das instituigdes de crédito e a super-
visdo prudencial das instituigdes de crédito e empresas de investimento, que
altera a Diretiva 2002/87/CE e revoga as Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE
(JO L 176 de 27.6.2013, p. 338).
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53.  «Empresa de servicos complementares», uma empresa nao regu-
lada cuja atividade principal consista na detengdo ou na gestdo de
imoéveis, na gestdo de servigos informaticos, servigos de presta-
¢do de cuidados de satde ou noutra atividade similar que tenha
um carater complementar relativamente a atividade principal de
uma ou varias empresas de seguros ou de resseguros;

54.  «Sociedade de gestdo de OICVMy», uma sociedade gestora na
acegdo do artigo 2.°, n.° 1, alinea b), da Diretiva 2009/65/CE
ou uma sociedade de investimento autorizada em conformidade
com o artigo 27.° da referida diretiva, desde que ndo tenha
designado uma sociedade de gestdo nos termos da diretiva em
causa;

55.  «Gestor de fundos de investimento alternativos», um gestor de
fundos de investimento alternativos na ace¢do do artigo 4.°, n.° 1,
alinea b), da Diretiva 2011/61/UE;

55-A. «Ativos de infraestrutura», ativos, estruturas ou equipamentos
fisicos, sistemas e redes que prestam ou apoiam servigos publicos
essenciais;

55-B. «Entidade de infraestrutura», uma entidade ou grupo empresarial
que, durante o seu exercicio mais recente para o qual estdo
disponiveis dados, ou numa proposta de financiamento, obtém
a maioria substancial das suas receitas através da detencdo, fi-
nanciamento, desenvolvimento ou operagdo de ativos de
infraestrutura;

vMi
55-C. «Risco de sustentabilidade», um acontecimento ou circunstancia
de natureza ambiental, social ou de governo cuja eventual ocor-
réncia possa ter um impacto negativo, real ou potencial, sobre o
valor do investimento ou do passivo;

55-D. «Fatores de sustentabilidade», os fatores de sustentabilidade na
acegdo do artigo 2.°, ponto 24, do Regulamento (UE) 2019/2088
do Parlamento Europeu e do Conselho (1);

55-E. «Preferéncias em matéria de sustentabilidade», a escolha feita por
um cliente ou potencial cliente de integrar ou ndo um ou diversos
dos seguintes instrumentos financeiros na sua estratégia de in-
vestimento e, em caso afirmativo, em que medida:

a) um instrumento financeiro relativamente ao qual o cliente ou
potencial cliente determina que uma propor¢do minima sera
aplicada em investimentos sustentaveis do ponto de vista am-
biental na acegéo do artigo 2.°, ponto 1, do Regulamento (UE)
2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho (?);

(") Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
27 de novembro de 2019, relativo a divulgacdo de informagdes relacionadas
com a sustentabilidade no setor dos servigos financeiros (JO L 317 de
9.12.2019, p. 1).

(®>) Regulamento (UE) 2020/852 do Parlamento Europeu e do Conselho, de
18 de junho de 2020, relativo ao estabelecimento de um regime para a
promogdo do investimento sustentavel, e que altera o Regulamento (UE)
2019/2088 (JO L 198 de 22.6.2020, p. 13).
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b) um instrumento financeiro relativamente ao qual o cliente ou
potencial cliente determina que uma propor¢do minima sera
aplicada em investimentos sustentaveis na acegdo do artigo 2.°,
ponto 17, do Regulamento (UE) 2019/2088;

¢) um instrumento financeiro que considera os principais impac-
tos negativos sobre os fatores de sustentabilidade, sendo os
elementos qualitativos ou quantitativos que demonstram essa
consideragdo determinados pelo cliente ou potencial cliente;

56.  «Instituigdes de realizagdo de planos de pensdes profissionaisy,
instituigdes na acegdo da artigo 6.°, alinea a), da Diretiva
2003/41/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (1);

57. «Empresa de seguros nacional», uma empresa autorizada e su-
pervisionada por autoridades de supervisdo de paises terceiros
que necessita de autorizagdo enquanto empresa de seguros nos
termos do artigo 14.° da Diretiva 2009/138/CE caso a sua sede
esteja situada na Unido;

58. «Empresa de resseguros nacional», uma empresa autorizada e
supervisionada por autoridades de supervisdo de paises terceiros
que necessita de autorizagdo enquanto empresa de resseguros nos
termos do artigo 14.° da Diretiva 2009/138/CE caso a sua sede
esteja situada na Unido;

59.  «CCP», uma CCP na acego do artigo 2.°, ponto 1, do Regula-
mento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conse-
Iho (%);

60. «Faléncia remota», em relagdo aos ativos do cliente, a existéncia
de mecanismos eficazes que garantem que esses ativos ndo esta-
rdo disponiveis para os credores de uma CCP ou de um membro
compensador em caso de insolvéncia dessa CCP ou desse mem-
bro compensador respetivamente, ou que os ativos ndo estardo
disponiveis para o0 membro compensador cobrir as perdas em que
incorreu na sequéncia do incumprimento de um ou varios clientes
que ndo os fornecedores desses ativos;

(") Diretiva 2003/41/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 3 de junho
de 2003, relativa as atividades e a supervisdo das instituicdes de realizagdo de
planos de pensdes profissionais (JO L 235 de 23.9.2003, p. 10).

(® Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu ¢ do Conselho, de
4 de julho de 2012, relativo aos derivados do mercado de balcdo, as con-
trapartes centrais e aos repositorios de transagdes (JO L 201 de 27.7.2012,

p- D).
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61. «Cliente», um cliente na ace¢do do artigo 2.°, ponto 15, do
Regulamento (UE) n.° 648/2012 ou uma empresa que tenha es-
tabelecido mecanismos de compensacdo indireta com um mem-
bro compensador, nos termos do artigo 4.°, n.° 3, do mesmo
regulamento;

62. «Membro compensador», um membro compensador na acecdo
do artigo 2.°, ponto 14, do Regulamento (UE) n.° 648/2012;

63.  «Operagdo relacionada com uma CCP», um contrato ou uma
operagdo enumerados no artigo 301.°, n.° 1, do Regula-
mento (UE) n.° 575/2013, entre um cliente ¢ um membro com-
pensador que estd diretamente relacionado com um contrato ou
uma operagdo enumerados nesse numero, entre esse membro
compensador ¢ uma CCP.

Artigo 2.°

Apreciacio critica de peritos

1. Caso as empresas de seguros e de resseguros utilizem os pressu-
postos sobre as regras relativas a avaliagdo dos elementos do ativo e do
passivo, provisdes técnicas, fundos proprios, requisitos de capital de
solvéncia, requisitos de capital minimo e regras de investimento, esses
pressupostos devem basear-se nos conhecimentos especializados de pes-
soas com conhecimentos, experiéncia e compreensdo relevantes dos
riscos subjacentes a atividade da empresa de seguros ou de resseguros.

2. As empresas de seguros e de resseguros, tendo em devida conta o
principio da proporcionalidade, asseguram que os utilizadores internos
dos pressupostos relevantes sdo informados dos respetivos contetdos,
grau de fiabilidade e limites. Para esse efeito, os prestadores de servigos
cujas funcdes ou atividades foram subcontratadas sdo considerados uti-
lizadores internos.

SECCAO 2

Avaliacées de risco de crédito externas

Artigo 3.°

Associacdo de avaliacoes de crédito aos graus de qualidade de
crédito

A escala de graus de qualidade de crédito referidas no artigo 109.°-A,
n.° 1, da Diretiva 2009/138/CE deve incluir os graus de qualidade de
crédito 0 a 6.
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Artigo 4.°

Requisitos gerais em matéria de utilizacdo de avaliacdes de risco de
crédito

1.  As empresas de seguros e de resseguros s6 podem recorrer a uma
avaliagdo de risco de crédito externa para calcular o requisito de capital
de solvéncia em conformidade com a formula-padrdo no caso de a
mesma ter sido emitida ou aprovada por uma agéncia de notagdo de
risco de crédito (ECAI) nos termos do Regulamento (CE) n.° 1060/2009
do Parlamento Europeu e do Conselho (1).

2. As empresas de seguros ou de resseguros designam uma ou mais
ECAI para o calculo do requisito de capital de solvéncia segundo a
formula-padrao.

3. A utilizacdo das avaliagdes de crédito deve ser consistente e essas
avalia¢bes ndo devem ser utilizadas de forma seletiva.

4. Ao utilizar as avaliagdes de crédito, as empresas de seguros e de
resseguros satisfazem cumulativamente os seguintes requisitos:

(a) Quando uma empresa de seguros ou de resseguros decida utilizar as
avaliagdes de crédito realizadas por uma ECAI reconhecida relati-
vamente a uma determinada classe de risco, a empresa em causa
utiliza essas avaliagdes de crédito de forma consistente no que diz
respeito a todas os elementos pertencentes a referida classe;

(b) Quando uma empresa de seguros ou de resseguros decida utilizar as
avaliagdes de crédito realizadas por uma ECAI reconhecida, a em-
presa em causa fa-lo-a de forma continua e consistente ao longo do
tempo;

(¢) Uma empresa de seguros ou de resseguros s6 pode utilizar avalia-
¢oes de crédito das ECAI reconhecidas que tomem em consideragao
todos os montantes em divida, quer capital, quer juros;

(d) Quando apenas estiver disponivel uma avaliacdo de crédito, reali-
zada por uma ECAI reconhecida, relativamente a uma dada posigao
em risco, esta avaliagdo ¢ utilizada para determinar os requisitos de
capital aplicaveis;

(e) Quando existirem duas avaliagdes de crédito, realizadas por ECAI
reconhecidas, e ambas correspondam a diferentes parametros relati-
vamente a um elemento sujeito a avaliagdo, ¢ utilizada a avaliag@o
que produza os requisitos de capital mais elevados;

(f) Quando existirem mais de duas avaliagdes de crédito, realizadas por
ECALI reconhecidas, sdo utilizadas as duas avaliagdes que resultem
nos requisitos de capital menos elevados. Se os dois requisitos de
capital menos elevados forem diferentes, ¢ utilizada a avaliagdo que
produza o requisito de capital mais elevado. Se os dois requisitos de
capital menos elevados forem idénticos, ¢ utilizada a avaliagdo que
produza esses requisitos de capital;

(") Regulamento (CE) n.° 1060/2009 do Parlamento Europeu € do Conselho, de
16 de setembro de 2009, relativa as agéncias de notacdo de risco (JO L 302
de 17.11.2009, p. 1).
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(g) Sempre que disponiveis, as empresas de seguros e de resseguros
utilizam as avaliagdes de crédito solicitadas e ndo solicitadas.

5. Caso um elemento seja parte das exposi¢cdes maiores ou mais
complexas da empresa de seguros ou de resseguros, a empresa elabora
uma avaliagdo de risco de crédito interna do elemento e atribui-lhe um
dos sete graus de qualidade de crédito na respetiva escala de avaliagdo
(«reavaliagdo»). Caso a avaliagdo de risco de crédito interna produza um
requisito de capital inferior ao produzido pelas avaliagdes de crédito
realizadas por ECAI reconhecidas, a avaliagdo de risco de crédito in-
terna ndo deve ser tida em conta para efeitos do presente regulamento.

6.  Para efeitos do n.° 5, as exposi¢des maiores ou mais complexas de
uma empresa incluem posigdes de titularizacdo, na aceg¢do do ar-
tigo 178.°, n.® 8 ¢ 9, e posigdes de retitularizagio.

Artigo 5.°

Avaliacdo de crédito relativa a um emitente ou a uma emissao

1.  Quando existir uma avaliacdo de crédito relativamente a uma de-
terminada emiss@o ou linha de crédito em que se insere a exposi¢do, ¢
utilizada essa avaliagdo de crédito.

2. Quando ndo existir uma avaliagdo de crédito diretamente aplicavel
a um determinado elemento, mas existir uma avaliagdo de crédito rela-
tivamente a uma determinada emissdo ou linha de crédito, em que ndo
se insere a exposi¢do, ou uma avaliacdo de crédito geral sobre o emi-
tente, essa avaliacdo de crédito ¢ utilizada num dos seguintes casos:

(a) Se corresponder a um requisito de capital igual ou mais elevado do
que sucederia caso contrario, ¢ a exposi¢cdo em causa for conside-
rada como tendo o mesmo grau de subordinagdo ou inferior, em
todos os seus aspetos, por compara¢do com aquela emissdo ou linha
de crédito, ou por comparagdo com todos os créditos menos subor-
dinados e ndo garantidos desse emitente, consoante o caso;

(b) Se corresponder a um requisito de capital igual ou menos elevado
do que sucederia caso contrario, ¢ a exposi¢cdo em causa for consi-
derada como tendo o mesmo grau de subordinagdo ou superior, em
todos os seus aspetos, por comparagdo com aquela emissdo ou linha
de crédito, ou por compara¢do com todos os créditos menos subor-
dinados e ndo garantidos desse emitente, consoante o caso.

Em todos os outros casos, as empresas de seguros ou de resseguros
consideram que ndo se encontra disponivel uma avaliagdo de crédito
realizada por uma ECAI reconhecida relativamente a exposi¢do em
causa.

3.  As avaliagdes de crédito aplicaveis a uma contraparte pertencente
a um grupo de empresas ndo sdo utilizadas como avaliagdo de crédito
de um outro emitente pertencente a0 mesmo grupo.
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Artigo 6.°

Dupla notagdo de risco de crédito para posicoes de titularizacio

Nio obstante o disposto no artigo 4.°, n.° 4, alinea d), quando apenas
estiver disponivel uma avaliacdo de crédito, realizada por uma ECAI
reconhecida, relativamente a uma posicao de titulariza¢do, essa avalia-
¢do de crédito nao deve ser utilizada. Os requisitos de capital aplicaveis
a esse elemento devem ser elaborados como se ndo estivesse disponivel
qualquer avaliagdo de crédito realizada por uma ECAI reconhecida.

CAPITULO 1I

AVALIACAO DOS ELEMENTOS DO ATIVO E DO PASSIVO

Artigo 7.°

Pressupostos de avaliacdo

As empresas de seguros e de resseguros avaliam os elementos do ativo
e do passivo com base no principio da continuidade das atividades da
empresa.

Artigo 8.°

Ambito de aplicacio

Os artigos 9.° a 16.° sdo aplicaveis ao reconhecimento e a avaliagdo dos
elementos do ativo e do passivo, com a exclusdo das provisdes técnicas.

Artigo 9.°

Metodologia de avaliacio — principios gerais

1.  As empresas de seguros e de resseguros reconhecem os elementos
do ativo e do passivo em conformidade com as normas internacionais
de contabilidade adotadas pela Comissdo nos termos do Regulamento
(CE) n.° 1606/2002.

2. As empresas de seguros e de resseguros avaliam os elementos do
ativo e do passivo em conformidade com as normas internacionais de
contabilidade adotadas pela Comissdo nos termos do Regulamento (CE)
n.° 1606/2002, desde que essas normas incluam métodos de avaliagdo
consistentes com os principios de avaliagdo previstos no artigo 75.° da
Diretiva 2009/138/CE. Caso essas normas permitam a utilizagdo de mais
do que um método de avaliacdo, as empresas de seguros e de resseguros
utilizam somente os métodos de avaliacdo consistentes com o disposto
no artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE.

3. Nos casos em que os métodos de avaliagdo incluidos nas normas
internacionais de contabilidade adotadas pela Comissdo nos termos do
Regulamento (CE) n.° 1606/2002 ndo sdo, a titulo temporario ou per-
manente, consistentes com os principios de avaliacdo previstos no ar-
tigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE, as empresas de seguros e de resse-
guros utilizam outros métodos de avaliagdo considerados consistentes
com o disposto no artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE.
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4.  Nio obstante o disposto nos n.* 1 e 2 e, nomeadamente, no
respeito do principio da proporcionalidade consagrado no artigo 29.°,
n.° 3 e 4, da Diretiva 2009/138/CE, as empresas de seguros e de
resseguros podem reconhecer e avaliar um elemento do ativo ou do
passivo com base no método de avaliagdo utilizado na elaboragdo das
respetivas demonstra¢des financeiras anuais ou consolidadas, desde que:

(a) O método de avaliagdo seja consistente com o disposto no ar-
tigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE;

(b) O método de avaliag@o seja proporcional relativamente a natureza, a
dimensdo e a complexidade dos riscos inerentes a atividade da
empresa;

(¢) A empresa ndo avalie esse elemento do ativo ou do passivo me-
diante a utilizagdo das normas internacionais de contabilidade ado-
tadas pela Comissdo nos termos do Regulamento (CE) n.° 1606/2002
nas suas demonstra¢des financeiras;

(d) A avaliacdo dos elementos do ativo e do passivo mediante a utili-
zagdo das normas internacionais de contabilidade acarrete custos
para a empresa que seriam desproporcionais em relacdo ao total
das despesas administrativas.

5. As empresas de seguros e de resseguros avaliam os ativos indivi-
duais separadamente.

6. As empresas de seguros e de resseguros avaliam os passivos in-
dividuais separadamente.

Artigo 10.°

Metodologia de avaliagio — hierarquia de avaliacio

1.  As empresas de seguros ¢ de resseguros obedecem, na avaliagdo
dos elementos do ativo e do passivo em conformidade com o artigo 9.°,
n.° 1, 2 e 3, a hierarquia de avaliagdo estipulada nos n.°® 2 a 7, tendo
em conta as caracteristicas do elemento do ativo ou do passivo sempre
que os participantes no mercado tomem essas caracteristicas em consi-
deracdo aquando da fixagdo de precos do elemento do ativo ou do
passivo na data de avaliagdo, incluindo o estado e a localizagdo do
elemento do ativo ou do passivo e eventuais restricdes na venda ou
utilizagdo do elemento do ativo.

2. Pelo método de avaliagdo padrdo, as empresas de seguros ¢ de
resseguros avaliam os elementos do ativo e do passivo mediante a
utilizagdo de pregos de mercado cotados em mercados ativos para os
mesmos elementos do ativo ou do passivo.

3.  Caso ndo seja possivel utilizar os pregos de mercado cotados em
mercados ativos para os mesmos elementos do ativo ou do passivo, as
empresas de seguros e de resseguros avaliam os elementos do ativo e do
passivo mediante a utilizagdo de precos de mercado cotados em merca-
dos ativos para elementos do ativo e do passivo semelhantes, com
ajustamentos para refletir as diferengas. Esses ajustamentos devem re-
fletir fatores especificos do elemento do ativo ou do passivo, designa-
damente os seguintes:
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(a) O estado ou a localizagdo do elemento do ativo ou do passivo;

(b) A medida em que os dados estdo relacionados com ativos ou pas-
sivos comparaveis aos ativos ou passivos em causa; e

(c) O volume ou nivel de atividade nos mercados em que os dados sdo
observados.

4. A utiliza¢do de precos de mercado cotados por parte das empresas
de seguros e de resseguros assenta em critérios aplicaveis aos mercados
ativos, conforme definido nas normas internacionais de contabilidade
adotadas pela Comissdo nos termos do Regulamento (CE)
n.° 1606/2002.

5. Se os critérios referidos no n.° 4 ndo forem cumpridos, as empre-
sas de seguros e de resseguros utilizam, salvo disposicdo em contrario
do presente capitulo, métodos de avaliacdo alternativos.

6. Ao utilizar métodos de avaliacdo alternativos, as empresas de
seguros e de resseguros recorrem o menos possivel dos dados especifi-
cos da empresa e tiram o maior partido possivel dos dados relevantes do
mercado, incluindo o seguinte:

(a) Precgos cotados de ativos ou passivos idénticos ou semelhantes em
mercados ndo ativos;

(b) Dados distintos dos precos cotados observaveis relativamente ao
ativo ou passivo, nomeadamente taxas de juros e curvas de rendi-
mento observaveis em intervalos de cotacdo habituais, volatilidades
implicitas e spreads de crédito;

(c) Dados corroborados pelo mercado, que ndo podem ser diretamente
observaveis, mas tém por base ou sdo sustentados por dados obser-
vaveis de mercado.

Todos esses dados do mercado sdo ajustados aos fatores referidos no
o
n.” 3.

Na medida em que ndo existam dados relevantes observaveis, inclusive
em circunstancias em que exista pouca ou nenhuma atividade de mer-
cado no que respeita ao ativo ou passivo a data da avaliagdo, as em-
presas utilizam dados ndo observaveis que reflitam os pressupostos que
os participantes no mercado considerariam ao fixar os pregos do ativo
ou passivo, incluindo pressupostos sobre o risco. Aquando da utilizagao
de dados ndo observaveis, as empresas ajustam os seus dados se a
informagdo razoavelmente disponivel indicar que outros participantes
no mercado utilizam dados diferentes ou se a empresa beneficiar de
condi¢des ndo disponiveis para outros participantes no mercado.

Ao avaliar os pressupostos sobre o risco referidos no presente nimero,
as empresas tém em conta o risco inerente a uma determinada técnica de
avaliacdo utilizada para mensurar pelo justo valor e o risco inerente aos
dados utilizados nessa técnica de avaliagdo.
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7.  As empresas devem recorrer a técnicas de avaliagdo consistentes
com uma ou varias abordagens das que se seguem ao utilizarem méto-
dos de avaliagdo alternativos:

(a) A abordagem de mercado, que utiliza os pre¢os e outras informa-
¢oes relevantes geradas a partir de transagcdes de mercado que en-
volvem ativos, passivos ou grupos de ativos e passivos idénticos ou
semelhantes. As técnicas de avaliagdo consistentes com a aborda-
gem de mercado incluem as matrizes de pregos;

(b) A abordagem de rendimento, que converte quantias futuras, como,
por exemplo, fluxos de caixa ou receitas e gastos, num valor Unico
atual. O justo valor deve refletir as expectativas atuais do mercado
relativamente a essas quantias futuras. As técnicas de avaliagdo
consistentes com a abordagem de rendimento incluem as técnicas
de valor atual, os modelos de pregos de opgdes e o chamado «mé-
todo do excesso de rendimentos multiperiodo»;

(c) A abordagem de custo ou abordagem de custo atual de substituicdo,
que reflete a quantia que seria atualmente necessaria para substituir
a capacidade de servico de um ativo. Na perspetiva de um partici-
pante no mercado vendedor, o preco que seria recebido pelo ativo é
baseado no custo para o participante no mercado comprador, de
aquisicdo ou constru¢do de um bem alternativo de qualidade com-
paravel, ajustado pela obsolescéncia.

Artigo 11.°

Reconhecimento dos passivos contingentes

1.  As empresas de seguros e de resseguros reconhecem como passi-
vos 0s passivos contingentes, tal como definidos em conformidade com
o artigo 9.° do presente regulamento, que sejam materiais.

2. Os passivos contingentes sdo materiais caso as informagdes sobre
a atual ou potencial dimensdo ou sobre a natureza desses passivos forem
passiveis de influenciar a tomada de decisdo ou as apreciagdes do
utilizador a que se destinam essas informagdes, designadamente as au-
toridades de supervisdo.

Artigo 12.°

Métodos de avaliacio do goodwill e dos ativos intangiveis

As empresas de seguros e de resseguros avaliam os seguintes ativos em
Zero:

1. Goodwill,

2. Ativos intangiveis que ndo sejam goodwill, salvo se o ativo intangi-
vel for suscetivel de ser vendido separadamente e a empresa de
seguros ¢ de resseguros puder demonstrar que existe um valor para
0s mesmos ativos ou para ativos semelhantes que tenha sido deter-
minado em conformidade com o artigo 10.°, n.° 2, em cujo caso o
ativo deve ser avaliado de acordo com o artigo 10.°.
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Artigo 13.°

Métodos de avaliacio das empresas relacionadas

1.  Para efeitos de avaliagdo dos ativos das empresas de seguros e de
resseguros numa base individual, essas empresas avaliam as participa-
¢des em empresas relacionadas, na acegdo do artigo 212.°, n.° 1, ali-
nea b), da Diretiva 2009/138/CE, de acordo com a seguinte hierarquia
de métodos:

(a) Utilizando o método de avaliagdo padrio previsto no artigo 10.°,
n.° 2, do presente regulamento;

(b) Utilizando o método da equivaléncia ajustada referido no n.° 3
sempre que a avaliagdo em conformidade com a alinea a) ndo
seja viavel,

(c¢) Utilizando o método de avaliagdo previsto no artigo 10.°, n.° 3, do
presente regulamento ou métodos de avalia¢do alternativos, em con-
formidade com o artigo 10.°, n.° 5, do presente regulamento, desde
que sejam preenchidas as seguintes condicdes:

1) ndo seja possivel a avaliagdo em conformidade com a alinea a)
nem com a alinea b),

ii) a empresa ndo seja uma empresa filial, tal como definida no
artigo 212.°, n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE.

2. Nio obstante o disposto no n.° 1, para efeitos de avaliagdo dos
ativos das empresas de seguros e de resseguros numa base individual,
essas empresas avaliam as participagdes nas empresas que se seguem
em zero:

(a) As empresas excluidas do dmbito de supervisdo do grupo, ao abrigo
do artigo 214.°, n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE;

(b) As empresas deduzidas dos fundos proprios elegiveis para a solvén-
cia do grupo, em conformidade com o disposto no artigo 229.° da
Diretiva 2009/138/CE.

3. O método da equivaléncia ajustada a que se refere o n.° 1, ali-
nea b), exige que a empresa participante avalie as suas participacdes nas
empresas relacionadas, tendo por base a parcela relativa ao excesso do
ativo sobre o passivo da empresa relacionada detida pela empresa
participante.

4.  Para o calculo do excesso do ativo sobre o passivo das empresas
relacionadas, a empresa participante avalia os ativos e passivos indivi-
duais da empresa em conformidade com o disposto no artigo 75.° da
Diretiva 2009/138/CE e, no caso de a empresa relacionada ser uma
empresa de seguros ou de resseguros ou uma entidade com objeto
especifico a que se refere o artigo 211.° da Diretiva, as provisdes
técnicas em conformidade com o disposto nos artigos 76.° a 85.° da
Diretiva.
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5. Para o célculo do excesso do ativo sobre o passivo das empresas
relacionadas, que ndo sejam empresas de seguros ou de resseguros, a
empresa participante pode considerar o método da equivaléncia, previsto
nas normas internacionais de contabilidade adotadas pela Comissdo nos
termos do Regulamento (CE) n.° 1606/2002, consistente com o ar-
tigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE, caso ndo seja viavel a avaliagdo
dos ativos € dos passivos individuais em conformidade com o n.° 4.
Nesse caso, a empresa participante deduz do valor da empresa relacio-
nada o valor do goodwill e de outros ativos intangiveis que seriam
avaliados em zero, em conformidade com o artigo 12.°, n.° 2, do pre-
sente regulamento.

6. Se os critérios referidos no artigo 9.°, n.° 4, do presente regula-
mento estiverem cumpridos e se ndo for possivel utilizar os métodos de
avalia¢do referidos no n.° 1, alineas a) € b), as participagbes em em-
presas relacionadas podem ser avaliadas com base no método de ava-
liagdo que as empresas de seguros e resseguros utilizam na elaboragao
das respetivas demonstragdes financeiras anuais ou consolidadas. Nesse
caso, a empresa participante deduz do valor da empresa relacionada o
valor do goodwill e de outros ativos intangiveis que seriam avaliados
em zero, em conformidade com o artigo 12.°, n.° 2, do presente
regulamento.

Artigo 14.°

Métodos de avaliacdo de passivos especificos

1. As empresas de seguros e de resseguros avaliam os passivos fi-
nanceiros, tal como referido nas normas internacionais de contabilidade
adotadas pela Comissdo nos termos do Regulamento (CE)
n.° 1606/2002, em conformidade com artigo 9.° do presente regula-
mento, no momento do reconhecimento inicial. Posteriormente, ndo
sera efetuado qualquer ajustamento destinado a ter em conta a variagdo
da qualidade de crédito da propria empresa de seguros ou de resseguros,
apos o reconhecimento inicial.

2. As empresas de seguros e de resseguros avaliam os passivos con-
tingentes reconhecidos nos termos do artigo 11.°. O valor dos passivos
contingentes deve ser igual ao atual valor esperado dos fluxos de caixa
futuros necessarios para liquidar o passivo contingente durante toda a
sua vigéncia, utilizando a estrutura temporal das taxas de juro sem risco
de base.

Artigo 15.°

Impostos diferidos

1.  As empresas de seguros e de resseguros reconhecem e avaliam os
impostos diferidos em relacdo a todos os ativos e passivos, incluindo as
provisdes técnicas, reconhecidos para efeitos fiscais ou de solvéncia nos
termos do artigo 9.°.

2. Nio obstante o disposto no n.° 1, as empresas de seguros e de
resseguros avaliam os impostos diferidos, que ndo sejam ativos por
impostos diferidos decorrentes do reporte de créditos fiscais ndo utili-
zados e do reporte de perdas fiscais ndo utilizadas, com base na dife-
renga entre os valores imputaveis aos ativos e passivos reconhecidos e
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avaliados nos termos do artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE, bem
como no caso das provisdes técnicas nos termos dos artigos 76.° a
85.° da diretiva em apreco, € os valores imputaveis aos ativos e passivos
reconhecidos e avaliados para efeitos fiscais.

3. As empresas de seguros ¢ de resseguros so atribuem um valor
positivo aos ativos por impostos diferidos quando seja provavel que
existirda um lucro tributavel futuro contra o qual o elemento do ativo
por imposto diferido possa ser utilizado, tendo em conta quaisquer
requisitos legais ou regulamentares sobre os prazos relativos ao reporte
de perdas fiscais ndo utilizadas ou ao reporte de créditos fiscais nio
utilizados.

Artigo 16.°

Exclusao de métodos de avaliacao

1.  As empresas de seguros e de resseguros ndo avaliam os ativos ou
passivos financeiros ao custo ou ao custo amortizado.

2. As empresas de seguros e de resseguros ndo aplicam modelos de
avaliacdo que avaliem pelo menor valor entre a quantia escriturada e o
justo valor, menos os custos de vender.

3. As empresas de seguros e de resseguros ndo avaliam os bens, as
propriedades de investimento e os ativos fixos tangiveis através de
modelos de custo em que o valor do ativo é determinado pelo seu custo
menos a depreciacdo ¢ a imparidade.

4.  As empresas de seguros e de resseguros que sdo locatarias numa
locagdo financeira ou locadoras devem cumprir o seguinte ao avaliarem
0s requisitos ativos e passivos no dmbito de um acordo de locag@o:

(a) Os ativos locados devem ser avaliados pelo justo valor;

(b) Para efeitos de determinagdo do valor atual dos pagamentos mini-
mos da locacdo, devem ser utilizados dados consistentes com o
mercado, ndo devendo, posteriormente, ser efetuados ajustamentos
destinados a ter em conta a qualidade de crédito da propria empresa;

(c) A avaliacdo pelo custo depreciado ndo ¢ aplicavel.

5. As empresas de seguros e de resseguros ajustam o valor realizavel
liquido dos inventarios pelos custos estimados de conclusdo e pelos
custos estimados necessarios para efetuar a venda, no caso de esses
custos serem materiais. Esses custos sdo considerados materiais se a
sua exclusdo for passivel de influenciar as tomadas de decisdo ou as
apreciagdes dos utilizadores do balango, designadamente as autoridades
de supervisdo. A avaliacdo pelo custo ndo ¢é aplicavel.

6. As empresas de seguros e de resseguros ndo avaliam os subsidios
ndo monetarios por uma quantia nominal.

7.  Para a avaliagdo dos ativos biologicos, as empresas de seguros e
de resseguros ajustam o valor através da adi¢do dos custos estimados de
venda, caso esses custos sejam significativos.



02015R0035 — PT — 02.08.2022 — 009.001 — 24

CAPITULO 111

REGRAS RELATIVAS AS PROVISOES TECNICAS

SECCAO 1

Disposicoes gerais

Artigo 17.°

Reconhecimento e desreconhecimento das responsabilidades de
seguro e de resseguro

A fim de calcular a melhor estimativa e a margem de risco das provi-
soes técnicas, as empresas de seguros e de resseguros reconhecem uma
responsabilidade de seguro ou de resseguro a data em que a empresa se
torna parte do contrato que deu origem a responsabilidade ou a data em
que a cobertura de seguro ou de resseguro tem inicio, consoante a data
que ocorrer primeiro. As empresas de seguros e de resseguros devem
apenas reconhecer as responsabilidades dentro dos limites contratuais.

As empresas de seguros e de resseguros desreconhecem uma responsa-
bilidade de seguro ou de resseguro apenas quando for extinta, revogada,
cancelada ou quando expire.

Artigo 18.°

Limites de um contrato de seguro ou de resseguro

1. Os limites de um contrato de seguro ou de resseguro sdo definidos
em conformidade com os n.°* 2 a 7.

2. Todas as responsabilidades relacionadas com o contrato, nomea-
damente as responsabilidades relativas aos direitos unilaterais da em-
presa de seguros ou de resseguros para renovar ou alargar o ambito do
contrato e as responsabilidades relativas aos prémios pagos, fazem parte
desse mesmo contrato, salvo disposi¢do em contrario nos n.”* 3 a 6.

3. As responsabilidades relativas a uma cobertura de seguro ou de
resseguro concedida pela empresa apds as datas a seguir indicadas nao
fazem parte do contrato, salvo se a empresa puder obrigar o tomador de
seguro a pagar o prémio relativamente a essas responsabilidades:

(a) A data futura em que a empresa de seguros ou de resseguros tem o
direito unilateral de rescindir o contrato;

(b) A data futura em que a empresa de seguros ou de resseguros tem o
direito unilateral de rejeitar os prémios a pagar ao abrigo do
contrato;

(c) A data futura em que a empresa de seguros ou de resseguros tem o
direito unilateral de alterar os prémios ou os beneficios a pagar ao
abrigo do contrato, de modo que os prémios reflitam integralmente
0S TiSCOos.
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A alinea c) ¢ aplicavel caso uma empresa de seguros ou de resseguros
tiver o direito unilateral de, numa data futura, alterar os prémios ou
beneficios de uma carteira de responsabilidades de seguro ou de resse-
guro, de modo que os prémios da carteira reflitam integralmente os
riscos cobertos por essa carteira.

Contudo, no caso das responsabilidades de seguros de vida em que, no
inicio do contrato, ¢ realizada uma avalia¢do de risco individual das
responsabilidades relativas a pessoa segura e essa avaliagdo ndo pode
ser repetida antes da alteragdo dos prémios ou beneficios, as empresas
de seguros e de resseguros avaliam, ao nivel do contrato e para efeitos

da alinea c), se os prémios refletem integralmente os riscos.

As empresas de seguros e de resseguros ndo devem ter em conta as
restrigdes ao direito unilateral como referido nas alineas a), b) e c) do
presente nimero e as limitagdes na medida em que os prémios ou
beneficios possam ser alterados, que ndo tém efeito discernivel no con-
trato em termos econdmicos.

4. Nos casos em que a empresa de seguros e de resseguros tem um
direito unilateral, tal como referido no n.° 3, que diga apenas respeito a
uma parte do contrato, sdo aplicaveis a essa parte do contrato os mes-
mos principios definidos no n.° 3.

5. PM6 As responsabilidades que ndo estejam relacionadas com os
prémios ja pagos ndo fazem parte de um contrato de seguro ou de
resseguro se estiverem preenchidos todos os seguintes requisitos:

a) O contrato ndo prevé uma compensagdo para um evento incerto
especificado com efeitos adversos sobre a pessoa segura;

b) O contrato ndo inclui uma garantia financeira de beneficios;

¢) A empresa ndo pode obrigar o tomador de seguro a pagar o prémio
futuro por essas obrigagdes.

Para efeitos das alineas a) e b), as empresas de seguros e¢ de resseguros
ndo devem ter em conta a cobertura dos eventos ¢ das garantias que ndo
tém efeito discernivel no contrato em termos econdmicos.

6. Sempre que um contrato de seguro ou de resseguro possa ser
separado em duas componentes e se uma dessas componentes cumprir
os requisitos definidos no n.° 5, alineas a), b) e ¢), quaisquer respon-
sabilidades que ndo estejam relacionadas com os prémios pagos da
componente em causa ndo fazem parte do contrato.

7.  As empresas de seguros e de resseguros apenas consideram, para
efeitos do n.° 3, que os prémios refletem integralmente os riscos cober-
tos por uma carteira de responsabilidades de seguro ou de resseguro
quando ndo haja qualquer circunstdncia em que o montante dos bene-
ficios e das despesas a pagar no ambito da carteira exceda o montante
dos prémios a pagar no ambito dessa carteira.
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SECCAO 2
Qualidade dos dados

Artigo 19.°

Dados utilizados no calculo das provisdes técnicas

1.  Os dados utilizados no calculo das provisdes técnicas s6 sdo con-
siderados completos para efeitos do artigo 82.° da Diretiva 2009/138/CE
se forem verificadas as seguintes condi¢des:

(a) Os dados contém informagdo historica suficiente para avaliar as
caracteristicas dos riscos subjacentes e identificar tendéncias nos
riscos;

(b) Os dados estdo disponiveis para cada um dos grupos de risco ho-
mogéneos relevantes utilizados no calculo das provisdes técnicas e
nenhuma parte dos dados relevantes ¢ excluida do célculo das pro-
visdes técnicas sem qualquer justificag@o.

2. Os dados utilizados no calculo das provisdes técnicas s6 sdo con-
siderados exatos para efeitos do artigo 82.° da Diretiva 2009/138/CE se
estiverem preenchidas as seguintes condigdes:

(a) Os dados ndo contém erros materiais;

(b) Os dados de diferentes periodos utilizados para a mesma estimativa
sdo consistentes;

(c) Os dados sao registados de forma oportuna e consistente ao longo
do tempo.

3. Os dados utilizados no célculo das provisdes técnicas s6 sdo con-
siderados adequados para efeitos do artigo 82.° da Diretiva
2009/138/CE se forem verificadas as seguintes condigdes:

(a) Os dados sdo consistentes para efeitos da utilizagdo pretendida;

(b) A quantidade e a natureza dos dados asseguram que as estimativas
efetuadas no célculo das provisdes técnicas com base nos dados nao
contém um erro de estimagdo material;

(c) Os dados sdo consistentes com os pressupostos subjacentes as téc-
nicas atuariais e estatisticas que lhes sdo aplicadas no calculo das
provisdes técnicas;

(d) Os dados refletem adequadamente os riscos a que a empresa de
seguros ou de resseguros esta exposta na Otica das suas responsa-
bilidades de seguro e de resseguro;
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(e) Os dados foram recolhidos, tratados e aplicados de forma trans-
parente e estruturada, com base num processo de documentagdo
que compreende os seguintes elementos:

1) a defini¢do dos critérios de qualidade dos dados e uma avalia-
¢do da qualidade dos dados, incluindo as normas qualitativas e
quantitativas especificas aplicaveis a diferentes conjuntos de
dados,

ii) a utilizagdo e a defini¢do dos pressupostos estabelecidos na
recolha, no tratamento ¢ na aplicagdo dos dados,

iii) o processo para a realizagdo de atualizagdes dos dados, nomea-
damente a frequéncia das atualizagdes e as circunstancias que
dao origem a atualiza¢des adicionais;

(f) As empresas de seguros ou de resseguros devem assegurar que 0s
respetivos dados sdo utilizados de forma consistente ao longo do
tempo no calculo das provisdes técnicas.

Para efeitos da alinea b), a estimativa de erro no célculo das provisdes
técnicas deve ser considerada material nos casos em que seja suscetivel
de influenciar a tomada de decisdo ou a apreciagdo dos utilizadores do
resultado do calculo, incluindo as autoridades de supervisdo.

4.  As empresas de seguros e de resseguros podem utilizar dados
provenientes de uma fonte externa, desde que, além de cumprirem os
requisitos definidos nos n.°* 1 a 4, sejam cumpridos os seguintes requi-
sitos:

(a) As empresas de seguros ou de resseguros podem demonstrar que a
utilizagdo desses dados ¢ mais adequada do que a utilizagdo de
dados exclusivamente provenientes de uma fonte interna;

(b) As empresas de seguros ou de resseguros conhecem a origem desses
dados e os pressupostos ou as metodologias utilizadas para o trata-
mento desses dados;

(c) As empresas de seguros ou de resseguros identificam quaisquer
tendéncias nesses dados e a variagdo, no tempo ou entre dados,
dos pressupostos ou das metodologias na utilizagdo desses dados;

(d) As empresas de seguros ou de resseguros podem demonstrar que os
pressupostos ¢ as metodologias a que se referem as alineas b) e c)
refletem as caracteristicas da carteira de responsabilidades de seguro
e de resseguro da empresa de seguros ou de resseguros.
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Artigo 20.°

Limita¢does materiais de dados

Caso os dados nfo cumpram o disposto no artigo 19.°, as empresas de
seguros ¢ de resseguros documentam adequadamente as limitagdes dos
dados, incluindo uma descricdo em que se indica se essas limitagdes
serdo corrigidas, e 0 modo de corre¢do utilizado, bem como a descrigao
das fungdes no ambito do sistema de governacdo da empresa de seguros
ou de resseguros responsavel por esse processo. Os dados sdo registados
e armazenados de forma adequada antes da aplicagdo aos mesmos de
ajustamentos para corrigir as limitagdes.

Artigo 21.°

Utilizacio adequada de aproximacdes no calculo da melhor
estimativa

Caso as empresas de seguros e de resseguros ndo disponham de dados
suficientes com a qualidade necessdria para permitir a aplicacdo de um
método atuarial fiavel, podem utilizar aproximagdes adequadas para o
calculo da melhor estimativa, desde que seja cumprido o conjunto dos
seguintes requisitos:

(a) A insuficiéncia dos dados ndo se deve a inadequacdo dos processos
e procedimentos internos de recolha, armazenamento ou validagdo
dos dados utilizados para a avaliagdo das provisdes técnicas;

(b) A insuficiéncia dos dados ndo pode ser corrigida pela utilizagdo de
dados externos;

(c) Nao seria viavel para a empresa ajustar os dados para corrigir a
insuficiéncia.

SECCAO 3

Metodologias de cdlculo das provisoes técnicas

Subseccgdo 1

Pressupostos subjacentes ao calculo das
provisdes técnicas

Artigo 22.°

Disposicdes gerais

1.  Os pressupostos s6 sdo considerados realistas para efeitos do ar-
tigo 77.°, n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE se preencherem o conjunto das
seguintes condicdes:

(a) As empresas de seguros e de resseguros sdo capazes de explicar e
justificar cada um dos pressupostos utilizados, tendo em conta a
relevancia do pressuposto, a incerteza inerente ao pressuposto,
bem como os pressupostos alternativos relevantes;

(b) As circunstancias em que os pressupostos sdo considerados falsos
podem ser claramente identificadas;
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(c) Salvo disposicdo em contrario do presente capitulo, os pressupostos
baseiam-se nas caracteristicas da carteira de responsabilidades de
seguro e de resseguro, sempre que possivel, independentemente
da empresa de seguros ou de resseguros que detém a carteira;

(d) As empresas de seguros e de resseguros utilizam os pressupostos de
forma consistente ao longo do tempo e dentro dos grupos de risco
homogéneos e classes de negocio, sem alteragdes arbitrarias;

(e) Os pressupostos refletem adequadamente quaisquer incertezas sub-
jacentes aos fluxos de caixa.

Para efeitos da alinea c), as empresas de seguros e de resseguros so
utilizam as informagdes especificas da empresa, nomeadamente as in-
formacdes sobre a gestdo de sinistros e despesas, se as mesmas refleti-
rem melhor as caracteristicas da carteira de responsabilidades de seguro
ou de resseguro do que as informacdes que ndo se limitam especifica-
mente a empresa ou se o calculo das provisdes técnicas efetuado de
forma prudente, fidvel e objetiva ndo for possivel sem utilizar essas

informagdes.

2. Os pressupostos so sdo utilizados para efeitos do artigo 77.°, n.° 3,
da Diretiva 2009/138/CE se cumprirem o disposto no n.° 1 do presente
artigo.

3. As empresas de seguros e de resseguros adotam pressupostos
sobre os futuros parametros de mercado ou cendrios financeiros que
sejam adequados e consistentes com o disposto no artigo 75.° da Dire-
tiva 2009/138/CE. Caso as empresas de seguros e de resseguros utilizem
um modelo para efetuar proje¢des de parametros de mercado financeiros
futuros, esse modelo deve cumprir o conjunto dos seguintes requisitos:

(a) Gera pregos dos ativos consistentes com os pregos dos ativos ob-
servados nos mercados financeiros;

(b) Ndo assume oportunidade de arbitragem;

(c) A calibragem dos pardmetros e cendrios € consistente com a estru-
tura temporal das taxas de juro sem risco relevante utilizada no
calculo da melhor estimativa, a que se refere o artigo 77.°, n.° 2,
da Diretiva 2009/138/CE.

Artigo 23.°

Medidas de gestao futuras

1.  Os pressupostos sobre as medidas de gestdo futuras s6 sdo consi-
derados realistas para efeitos do artigo 77.°, n.° 2, da Diretiva
2009/138/CE se preencherem o conjunto das seguintes condigdes:

(a) Os pressupostos sobre as medidas de gestdo futuras sdo determina-
dos de forma objetiva;

(b) As medidas de gestdo futuras assumidas sdo consistentes com as
praticas e a estratégia de negdcio correntes da empresa de seguros
ou de resseguros, incluindo a utilizagdo de técnicas de mitigacdo do
risco; se existir evidéncia suficiente de que a empresa alterara as
suas praticas ou a sua estratégia, as medidas de gestdo futuras
assumidas s30 consistentes com as praticas ou a estratégia alteradas;
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(c) As medidas de gestdo futuras assumidas sdo consistentes entre si;

(d) As medidas de gestdo futuras assumidas ndo sdo contrarias a quais-
quer responsabilidades para com os tomadores de seguros e¢ bene-
ficiarios ou aos requisitos legais aplicaveis a empresa;

(e) As medidas de gestdo futuras assumidas tém em conta quaisquer
indicagdes publicas da empresa de seguros ou de resseguros quanto
as medidas que considera expetaveis de tomar ou ndo.

2. Os pressupostos sobre as medidas de gestdo futuras devem ser
realistas e incluir o conjunto dos seguintes elementos:

i) Uma comparagdo das medidas de gestdo futuras assumidas com as
medidas de gestdo adotadas anteriormente pela empresa de seguros
ou de resseguros;

ii) Uma comparacdo das medidas de gestdo futuras tidas em conta no
atual e anteriores calculos da melhor estimativa;

iii) Uma avaliacdo do impacto das alteragcdes dos pressupostos sobre as
medidas de gestdo futuras no montante das provisdes técnicas.

As empresas de seguros e de resseguros devem ser capazes de explicar
quaisquer desvios relevantes relativamente as subalineas i) e ii) a pedido
das autoridades de supervisdo, bem como, nos casos em que as altera-
¢des de um pressuposto sobre as medidas de gestdo futuras tenham um
impacto significativo nas provisdes técnicas, as razdes para essa sensi-
bilidade ¢ a forma como essa sensibilidade ¢ tida em conta no processo
de tomada de decisdo da empresa de seguros ou de resseguros.

3.  Para efeitos do disposto no n.° 1, as empresas de seguros e de
resseguros elaboram um plano abrangente de medidas de gestdo futuras,
aprovado pelo orgdo de direcdo, administragdo ou supervisao da em-
presa de seguros e de resseguros, que indique o conjunto dos seguintes
elementos:

(a) A identificagdo das medidas de gestdo futuras relevantes para a
avaliacdo das provisdes técnicas;

(b) A identificacdo das circunstancias especificas em que a empresa de
seguros ou de resseguros considera provavel tomar cada uma das
respetivas medidas de gestdo futuras a que se refere a alinea a);

(c) A identificagdo das circunstancias especificas em que a empresa de
seguros ou de resseguros pode ndo ser capaz de tomar cada uma das
respetivas medidas de gestdo futuras a que se refere a alinea a), e
uma descrigao da forma como essas circunstancias sdo consideradas
no calculo das provisdes técnicas;

(d) A ordem pela qual as medidas de gestdo futuras a que se refere a
alinea a) sfo tomadas e os requisitos em matéria de governagdo
aplicaveis a essas medidas de gestdo futuras;

() Uma descricdo de quaisquer trabalhos em curso necessarios para
garantir que a empresa de seguros ou de resseguros esta em condi-
¢oes de tomar cada uma das respetivas medidas de gestdo futuras a
que se refere a alinea a);

(f) Uma descri¢do da forma como as medidas de gestdo futuras a que
se refere a alinea a) foram refletidas no céalculo da melhor
estimativa;



02015R0035 — PT — 02.08.2022 — 009.001 — 31

(g) Uma descricdo dos procedimentos internos de prestagdo de infor-
magdo aplicaveis que abranjam as medidas de gestdo futuras a que
se refere a alinea a), incluidas no céalculo da melhor estimativa.

4. Os pressupostos sobre as medidas de gestdo futuras devem ter em
conta o tempo necessario para implementar as medidas de gestdo e
quaisquer despesas causadas por essas mesmas medidas.

5. O sistema que assegura a transmissdo de informag@o s6 é consi-
derado eficaz para efeitos do disposto no artigo 41.°, n.° 1, da Diretiva
2009/138/CE nos casos em que os procedimentos de prestagdo de in-
formagdo a que se refere o n.° 3, alinea g), do presente artigo incluam,
pelo menos, uma comunicagdo numa base anual ao o6rgdo de direcdo,
administragdo ou supervisdo.

Artigo 24.°

Beneficios discricionarios futuros

Caso os beneficios discricionarios futuros dependam dos ativos detidos
pela empresa de seguros ou de resseguros, as empresas efetuam o
calculo da melhor estimativa com base nos ativos atualmente detidos
pelas mesmas e assumem as alteracdes futuras da respetiva alocagdo dos
ativos em conformidade com o artigo 23.°. Os pressupostos sobre a
rendibilidade futura dos ativos devem ser consistentes com a estrutura
temporal das taxas de juro sem risco relevante, incluindo, se for caso
disso, um ajustamento de congruéncia, um ajustamento de volatilidade,
ou um ajustamento transitorio a estrutura temporal das taxas de juro sem
risco, ¢ a avaliagdo dos elementos do ativo em conformidade com o
artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE.

Artigo 25.°

Calculo separado dos beneficios discricionarios futuros

No célculo das provisdes técnicas, as empresas de seguros e de resse-
guros determinam separadamente o valor dos beneficios discricionarios
futuros.

Artigo 26.°

Comportamento dos tomadores de seguros

Na determinacdo da probabilidade de exercicio pelos tomadores de
seguros das opgdes contratuais, incluindo a rescisdo e o resgate, as
empresas de seguros e de resseguros procedem a uma analise do com-
portamento passado do tomador do seguro e a uma avaliacdo prospetiva
do comportamento esperado do tomador de seguro. Essa analise deve
ter em conta o conjunto dos seguintes elementos:

(a) O qudo benéfico foi ou serd o exercicio das op¢des para os toma-
dores de seguros nas circunstdncias a data do exercicio da opcdo;

(b) A influéncia das condigdes econdmicas passadas e futuras;
(¢) O impacto das medidas de gestdo passadas e futuras;

(d) Quaisquer outras circunstancias suscetiveis de influenciar as deci-
soes dos tomadores de seguros sobre a probabilidade de exercerem
o seu direito de opcdo.



02015R0035 — PT — 02.08.2022 — 009.001 — 32

A probabilidade s6 deve ser considerada independente dos elementos
referidos nas alineas a) a d) se existirem dados empiricos que sustentem
tal pressuposto.

Subseccao 2

Informac¢ido subjacente ao calculo das melhores
estimativas

Artigo 27.°

Credibilidade das informacdes

A informagdo s6 ¢ considerada credivel para efeitos do disposto no
artigo 77.°, n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE se as empresas de seguros
e de resseguros apresentarem provas da credibilidade da informagao,
tendo em conta a consisténcia ¢ a objetividade dessa informacdo, a
fiabilidade da fonte da informagdo e a transparéncia da forma como a
informagdo ¢ gerada e tratada.

Subsecciao 3

Projecdes dos fluxos de caixa para o calculo da
melhor estimativa

Artigo 28.°

Fluxos de caixa

A projecdo dos fluxos de caixa utilizada no calculo da melhor estima-
tiva inclui o conjunto dos seguintes fluxos de caixa, desde que estes
fluxos estejam relacionados com os contratos de seguros e de resseguros
existentes:

(a) Pagamentos de beneficios aos tomadores de seguros e beneficiarios;

(b) Pagamentos que a empresa de seguros ou de resseguros tera de
efetuar ao prover beneficios contratuais, os quais serdo pagos em
espécie;

(c) Pagamentos de despesas, tal como referidas no artigo 78.°, ponto 1,
da Diretiva 2009/138/CE;

(d) Pagamentos de prémios e quaisquer fluxos de caixa adicionais re-
sultantes desses prémios;

(e) Pagamentos entre a empresa de seguros ou de resseguros € 0s
intermediarios relacionados com as responsabilidades de seguro ou
de resseguro;

(f) Pagamentos entre a empresa de seguros ou de resseguros € as
empresas de investimento relativos aos contratos com beneficios
ligados a indices e a fundos de investimento;

(g) Pagamentos de direitos de salvados e sub-rogacdo, na medida em
que ndo se qualificam como ativos ou passivos separados, em con-
formidade com as normas internacionais de contabilidade adotadas
pela Comissdo, nos termos do Regulamento (CE) n.° 1606/2002;

(h) Pagamentos de impostos que sdo, ou venham a ser, cobrados aos
tomadores de seguros ou sdo necessarios para liquidar as responsa-
bilidades de seguro ou de resseguro.
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Artigo 29.°

Evolucido futura prevista na conjuntura externa

O célculo da melhor estimativa tem em conta a evolugdo futura prevista,
que terd um impacto relevante nas entradas e saidas de fluxos de caixa
necessarios para liquidar as responsabilidades de seguro e de resseguro
na totalidade do respetivo periodo de vigéncia. Para esse efeito, a evo-
lugdo futura deve abranger as evolugdes em termos demograficos, juri-
dicos, médicos, tecnoldgicos, sociais, ambientais € econdmicos, nomea-
damente a inflagdo, tal como referida no artigo 78.°, ponto 2, da Dire-
tiva 2009/138/CE.

Artigo 30.°

Incerteza dos fluxos de caixa

A projecao dos fluxos de caixa utilizada no céalculo da melhor estima-
tiva tem em conta, explicita ou implicitamente, todas as incertezas dos
fluxos de caixa, designadamente o conjunto das seguintes caracteristi-
cas:

(a) Incerteza quanto ao momento de ocorréncia, frequéncia e severidade
dos eventos segurados;

(b) Incerteza quanto aos montantes dos sinistros, nomeadamente a in-
certeza quanto a inflagdo dos sinistros, e ao periodo necessario para
regularizar e pagar os sinistros;

(c¢) Incerteza quanto ao montante das despesas referidas no artigo 78.°,
ponto 1, da Diretiva 2009/138/CE;

(d) Incerteza quanto a evolugdo futura prevista referida no artigo 29.°,
na medida em que seja exequivel;

(e) Incerteza quanto ao comportamento do tomador do seguro;
(f) Dependéncia entre duas ou mais causas de incerteza;

(g) Dependéncia dos fluxos de caixa em circunstincias anteriores & data
do fluxo de caixa.

Artigo 31.°

Despesas

1. Na utilizacdo de uma projecdo dos fluxos de caixa para calcular as
melhores estimativas, ¢ necessario ter em conta o conjunto das seguintes
despesas, relacionadas com responsabilidades reconhecidas de seguro e
de resseguro de empresas de seguros e de resseguros, referidas no
artigo 78.°, ponto 1, da Diretiva 2009/138/CE:

(a) As despesas administrativas;
(b) As despesas de gestdo dos investimentos;
(c) As despesas de gestdo dos sinistros;

(d) As despesas de aquisicdo.
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As despesas referidas nas alineas a) a d) devem ter em conta as despesas
gerais decorrentes do cumprimento de responsabilidades de seguro e de
resseguro.

2. As despesas gerais sdo imputadas, de uma forma realista, objetiva
e consistente ao longo do tempo, as parcelas da melhor estimativa a que
se referem.

3. As despesas dos contratos de resseguro e entidades com objeto
especifico sdo tidas em conta no célculo bruto da melhor estimativa.

4. As despesas sdo projetadas com base no pressuposto de que a
empresa ira subscrever negocios novos no futuro.

Artigo 32.°

Opcoes contratuais e garantias financeiras

Para o calculo da melhor estimativa, as empresas de seguros e de
resseguros tém em conta o conjunto dos seguintes aspetos:

(a) Todas as garantias financeiras e opg¢des contratuais incluidas nas
suas apolices de seguro e de resseguro;

(b) Todos os fatores suscetiveis de afetar a probabilidade de exercicio
pelos tomadores de seguros das opg¢des contratuais ou a realizacdo
do valor das garantias financeiras.

Artigo 33.°

Moeda da responsabilidade

A melhor estimativa é calculada separadamente para os fluxos de caixa
em diferentes moedas.

Artigo 34.°

Métodos de calculo

1. A melhor estimativa é calculada de modo transparente e por forma
a assegurar que o método de calculo e os resultados decorrentes do
referido método sdo passiveis de ser revistos por um perito qualificado.

2. A escolha de métodos atuariais e estatisticos para o calculo da
melhor estimativa assenta na sua adequag@o para refletir os riscos que
afetam os fluxos de caixa subjacentes e a natureza das responsabilidades
de seguro e de resseguro. Os métodos atuariais e estatisticos utilizam
todos e sdo consistentes com os dados relevantes disponiveis para o
calculo da melhor estimativa.

3. Caso um método de célculo se baseie em dados de apolices agru-
padas, as empresas de seguros e de resseguros garantem que 0O agrupa-
mento das apolices cria grupos de risco homogéneos, que refletem
adequadamente os riscos das diferentes apoélices incluidas nesses grupos.
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4.  As empresas de seguros e de resseguros analisam em que medida
o valor atual dos fluxos de caixa depende, quer dos resultados esperados
de eventos e evolugdes futuras, quer da forma como os resultados
efetivos em determinados cenarios podem desviar-se dos resultados
esperados.

5. Se o valor atual dos fluxos de caixa depender de eventos e evo-
lugdes futuras a que se refere o n.° 4, as empresas de seguros e de
resseguros utilizam um método para o calculo da melhor estimativa de
fluxos de caixa que reflita essas dependéncias.

Artigo 35.°

Grupos de risco homogéneos de responsabilidades de seguros de
vida

As projecdes dos fluxos de caixa utilizadas no calculo das melhores
estimativas para as responsabilidades de seguros de vida sdo efetuadas
separadamente para cada apolice. Caso o calculo separado para cada
apolice imponha sobrecargas injustificadas a empresa de seguros ou de
resseguros, esta pode efetuar uma proje¢do por agrupamento de apoli-
ces, desde que o agrupamento cumpra o conjunto dos seguintes requi-
sitos:

(a) Nao existem diferengas significativas na natureza e complexidade
dos riscos subjacentes as apdlices pertencentes a0 mesmo grupo;

(b) O agrupamento de apolices ndo cria expectativas enviesadas quanto
ao risco subjacente as apdlices bem como as respetivas despesas;

(¢c) O agrupamento de apolices ¢ suscetivel de conduzir aproximada-
mente aos mesmos resultados que os gerados a partir do calculo por
apolice, designadamente no que respeita as garantias financeiras e
opgdes contratuais incluidas nas apdlices.

Artigo 36.°

Responsabilidades de seguros niao vida

1. A melhor estimativa das responsabilidades de seguros ndo vida ¢
calculada separadamente para a provisdo para prémios e para a provisao
para sinistros.

2. A provisdo para prémios diz respeito a sinistros futuros cobertos
pelas responsabilidades de seguro e de resseguro abrangidas pelos limi-
tes contratuais a que se refere o artigo 18.°. As proje¢des dos fluxos de
caixa para o calculo da provisdo para prémios incluem os beneficios, as
despesas e os prémios relacionados com esses eventos.

3. A provisdo para sinistros diz respeito a sinistros que ja ocorreram,
independentemente do facto de os sinistros decorrentes desses eventos
terem sido comunicados ou n#o.

4. As projegdes dos fluxos de caixa para o calculo da provisdo para
sinistros incluem os beneficios, as despesas e os prémios relacionados
com os eventos referidos no n.° 3.



02015R0035 — PT — 02.08.2022 — 009.001 — 36

Subseccao 4

Margem de risco

Artigo 37.°

Calculo da margem de risco

1. A margem de risco da carteira global de responsabilidades de
seguro ¢ de resseguro ¢ calculada mediante a utilizagdo da seguinte
formula:

SCR(t)

RM = CoC- Y — =20
o (1 +r(t+ 1))

em que:
(a) CoC representa a taxa de custo do capital;
(b) A soma abrange todos os niimeros inteiros, incluindo o zero;

(c) SCR(t) representa o requisito de capital de solvéncia referido no
artigo 38.°, n.° 2, apds t anos;

(d) r(t + 1) representa a taxa de juro sem risco de base para a maturi-
dade t + 1 anos.

A taxa de juro sem risco de base r(t + 1) deve ser selecionada de acordo
com a moeda utilizada para as demonstragdes financeiras da empresa de
seguros ¢ de resseguros.

2. Quando as empresas de seguros e de resseguros calculam o seu
requisito de capital de solvéncia com base num modelo interno apro-
vado e determinam que o modelo ¢ adequado para calcular o requisito
de capital de solvéncia referido no artigo 38.°, n.° 2, em cada momento
ao longo do periodo de vigéncia das responsabilidades de seguro e de
resseguro, as empresas de seguros e de resseguros utilizam o modelo
interno para calcular os montantes SCR(?) a que se refere o n.° 1.

3.  As empresas de seguros e de resseguros afetam a margem de risco
da carteira global de responsabilidades de seguro e de resseguro as
classes de negocio a que se refere o artigo 80.° da Diretiva
2009/138/CE. A afeta¢do deve refletir adequadamente as contribuigdes
das classes de negocio para o requisito de capital de solvéncia a que se
refere o artigo 38.°, n.° 2, durante toda a vigéncia da carteira global de
responsabilidades de seguro e de resseguro.

Artigo 38.°

Empresa de referéncia

1. O célculo da margem de risco baseia-se em todos os seguintes
pressupostos:

(a) A carteira global de responsabilidades de seguro e de resseguro da
empresa de seguros ou de resseguros que calcula a margem de risco
(a empresa original) é adquirida por outra empresa de seguros ou de
resseguros (a empresa de referéncia);
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(b)

(©

(d)

(e)

®

)]

(h)

@

(k)

Nao obstante o disposto na alinea a), nos casos em que a empresa
original exerce simultaneamente atividades de seguros de vida e ndo
vida, em conformidade com o artigo 73.°, n.° 5, da Diretiva
2009/138/CE, a carteira de responsabilidades de seguros relativas
as atividades de seguro de vida e responsabilidades de resseguros de
vida e a carteira de responsabilidades de seguros relativas as ativi-
dades de seguro ndao vida e responsabilidades de resseguros ndo
vida s@o adquiridas separadamente por duas empresas de referéncia
diferentes;

A transferéncia das responsabilidades de seguro e de resseguro
inclui quaisquer contratos de resseguro e acordos com entidades
com objeto especifico relativamente a estas responsabilidades;

A empresa de referéncia ndo dispde de quaisquer responsabilidades
de seguro ou de resseguro ou fundos proprios antes de ocorrer a
transferéncia;

Apds a transferéncia, a empresa de referéncia ndo assume quaisquer
novas responsabilidades de seguro ou de resseguro;

Apds a transferéncia, a empresa de referéncia obtém fundos proprios
elegiveis iguais ao requisito de capital de solvéncia necessario para
sustentar as responsabilidades de seguro e de resseguro durante toda
a sua vigéncia;

Apds a transferéncia, a empresa de referéncia dispde de ativos que
correspondem a soma do seu requisito de capital de solvéncia e das
provisoes técnicas liquidas dos montantes recuperaveis de contratos
de resseguro e entidades com objeto especifico;

Os ativos sdo selecionados por forma a minimizar o requisito de
capital de solvéncia relativamente ao risco de mercado a que a
empresa de referéncia esta exposta;

O requisito de capital de solvéncia da empresa de referéncia engloba
o conjunto dos seguintes riscos:

i) Risco especifico de seguros no que respeita as atividades
transferidas,

ii) se material, o risco de mercado referido na alinea h), com
excecdo do risco de taxa de juro,

iii) o risco de crédito no que respeita aos contratos de resseguro,
mecanismos estabelecidos com entidades com objeto especifico,
intermediarios, tomadores de seguro e todas as outras exposi-
¢Oes materiais que estdo intimamente relacionadas com as res-
ponsabilidades de seguro e de resseguro,

iv) Risco operacional;

A capacidade de absor¢do de perdas das provisdes técnicas, a que se
refere o artigo 108.° da Diretiva 2009/138/CE, da empresa de refe-
réncia corresponde, para cada um dos riscos, a capacidade de ab-
sor¢do de perdas das provisdes técnicas da empresa original,

Nao existe capacidade de absor¢do de perdas por impostos diferi-
dos, a que se refere o artigo 108.° da Diretiva 2009/138/CE, da
empresa de referéncia;
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(1) Sujeita ao disposto das alineas e) e f), a empresa de referéncia
adotara medidas de gestdo futuras consistentes com as medidas de
gestdo futuras, referidas no artigo 23.°, assumidas pela empresa
original.

2. Durante toda a vigéncia das responsabilidades de seguro e de
resseguro, assume-se que o requisito de capital de solvéncia necessario
para sustentar as responsabilidades de seguro e de resseguro a que se
refere o artigo 77.°, n.° 5, primeiro paragrafo, da Diretiva 2009/138/CE
¢ igual ao requisito de capital de solvéncia da empresa de referéncia no
ambito dos pressupostos previstos no n.° 1.

3. Para efeitos do n.° 1, alinea 1), um risco é considerado material nos
casos em que o seu impacto no calculo da margem de risco seja sus-
cetivel de influenciar a tomada de decisdo ou a apreciagdo dos utiliza-
dores dessa informagdo, incluindo as autoridades de supervisao.

Artigo 39.°

Taxa de custo do capital

Assume-se que a taxa de custo do capital a que se refere o artigo 77.°,
n.° 5, da Diretiva 2009/138/CE ¢ igual a 6 %.

Subseccdo 5

Calculo das provisdes técnicas como um todo

Artigo 40.°

As circunstancias em que as provisdes técnicas devem ser calculadas
como um todo e o método a utilizar

1. Para efeitos do artigo 77.°, n.° 4, segundo pardgrafo, da Diretiva
2009/138/CE, a fiabilidade ¢é avaliada nos termos dos n.® 2 ¢ 3 do
presente artigo e as provisdes técnicas sdo avaliadas nos termos do n.° 4
do presente artigo.

2. A reproducdo dos fluxos de caixa é considerada fidvel caso esses
fluxos de caixa sejam reproduzidos em montante e nos momentos rela-
tivamente aos riscos subjacentes a esses fluxos de caixa e em todos os
cendrios possiveis. Os seguintes fluxos de caixa associados as respon-
sabilidades de seguro ou de resseguro ndo podem ser reproduzidos com
fiabilidade:

(a) Os fluxos de caixa associados as responsabilidades de seguro ou de
resseguro que dependem da probabilidade de exercicio pelos toma-
dores de seguros das opgdes contratuais, incluindo a rescisdo e o
resgate;

(b) Os fluxos de caixa associados as responsabilidades de seguro ou de
resseguro que dependem do nivel, da tendéncia ou da volatilidade
das taxas de mortalidade, invalidez, doenca ou morbilidade;

(c) Todas as despesas decorrentes do cumprimento das responsabilida-
des de seguro e de resseguro.
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3. Os instrumentos financeiros sdo considerados instrumentos finan-
ceiros em relacdo aos quais ¢ observavel um valor de mercado fiavel
nos casos em que oS mesmos sejam negociados num mercado ativo,
profundo, liquido e transparente. Os mercados ativos devem cumprir
igualmente o disposto no artigo 10.°, n.° 4.

4.  As empresas de seguros e de resseguros avaliam as provisdes
técnicas pelo preco de mercado dos instrumentos financeiros utilizados
na reprodugdo dos fluxos de caixa.

Subseccdo 6

Montantes recuperaveis de contratos de
resseguro e de entidades com objeto especifico

Artigo 41.°

Disposicdes gerais

1.  Os montantes recuperaveis de contratos de resseguro e de entida-
des com objeto especifico sdo calculados de forma consistente com os
limites dos contratos de seguro ou de resseguro aos quais dizem respeito
esses montantes.

2. Os montantes recuperaveis de entidades com objeto especifico, os
montantes recuperaveis de contratos de resseguro finito a que se refere o
artigo 210.° da Diretiva 2009/138/CE ¢ os montantes recuperaveis de
outros contratos de resseguro sdo calculados separadamente. Os mon-
tantes recuperaveis de uma entidade com objeto especifico ndo devem
exceder a exposi¢do ao risco maxima agregada dessa entidade com
objeto especifico relativamente a empresa de seguros ou de resseguros.

3.  Para efeitos do calculo dos montantes recuperaveis de contratos de
resseguro ¢ de entidades com objeto especifico, os fluxos de caixa
incluem apenas os pagamentos relativos a indemniza¢do de eventos
previstos nos contratos de seguro e de créditos decorrentes de sinistros
por liquidar. Os pagamentos relativos a outros eventos ou aos créditos
de sinistros liquidados sdo contabilizados fora dos montantes recupera-
veis de contratos de resseguro e de entidades com objeto especifico e
outros elementos das provisdes técnicas. Se um depdsito tiver sido
efetuado a favor dos fluxos de caixa, os montantes recuperaveis sio
adaptados em conformidade, a fim de evitar a dupla contabilizacdo dos
ativos e passivos relacionados com o deposito.

4. Os montantes recuperaveis de contratos de resseguro e de entida-
des com objeto especifico para as responsabilidades de seguros nao vida
sd0 calculados separadamente tanto para as provisdes para prémios
como para as provisdes para sinistros, do modo que se segue:

(a) Os fluxos de caixa relativos as provisdes para sinistros devem in-
cluir os pagamentos por indemnizagdo referentes aos sinistros con-
siderados nas provisdes brutas para sinistros da empresa de seguros
ou de resseguros que cede 0s riscos;
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(b) Os fluxos de caixa relativos as provisdoes para prémios devem in-
cluir todos os outros pagamentos.

5. Caso os fluxos de caixa das entidades com objeto especifico para a
empresa de seguros ou de resseguros ndo dependam diretamente dos
sinistros a cargo da empresa de seguros ou de resseguros que cede os
riscos, os montantes recuperaveis dessas entidades com objeto especi-
fico para sinistros futuros sé sdo tomados em consideracdo na medida
em que se possa verificar, de forma prudente, fiavel e objetiva, que o
desfasamento estrutural entre sinistros e montantes recuperaveis ndo ¢
material.

Artigo 42.°

Ajustamento de incumprimento da contraparte

1.  Os ajustamentos destinados a ter em conta as perdas esperadas por
incumprimento da contraparte, a que se refere o artigo 81.° da Diretiva
2009/138/CE, sao calculados separadamente dos restantes montantes
recuperaveis.

2. O ajustamento destinado a ter em conta as perdas esperadas por
incumprimento da contraparte ¢ calculado como o valor atual esperado
das alteragdes nos fluxos de caixa subjacentes aos montantes recupera-
veis da referida contraparte, que pode ocorrer em caso de incumpri-
mento da contraparte, nomeadamente em consequéncia de uma insol-
véncia ou litigio, num determinado momento. Para esse efeito, as alte-
racdes nos fluxos de caixa ndo devem ter em conta o efeito de qualquer
técnica de mitigagdo do risco que reduza o risco de crédito da contra-
parte, excluindo as técnicas de mitigacdo do risco baseadas na detengdo
de garantias. As técnicas de mitigacdo do risco ndo consideradas sdo
reconhecidas separadamente, sem aumentar os montantes recuperaveis
de contratos de resseguro ¢ de entidades com objeto especifico.

3. O célculo referido no n.° 2 tem em conta as eventuais situa¢des de
incumprimento ao longo da vigéncia do contrato de resseguro ou do
acordo com a entidade com objeto especifico e se, ¢ de que modo, a
probabilidade de incumprimento varia ao longo do tempo. O calculo é
efetuado separadamente por cada contraparte e para cada linha de ne-
gocio. Nos seguros ndo vida, o céalculo deve ainda ser efetuado sepa-
radamente para as provisdes para prémios e provisdes para sinistros.

4. O valor médio da perda resultante do incumprimento de uma
contraparte, a que se refere o artigo 81.° da Diretiva 2009/138/CE,
ndo deve ser avaliado abaixo de 50 % dos montantes recuperaveis,
excluindo o ajustamento referido no n.° 1, a ndo ser que exista uma
base fiavel para outra avaliacdo.

5. A probabilidade de incumprimento de uma entidade com objeto
especifico ¢ calculada com base no risco de crédito inerente aos ativos
detidos pela entidade com objeto especifico em causa.
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SECCAO 4

Estrutura temporal das taxas de juro sem risco relevante

Subsecgdo 1

Disposicdes gerais

Artigo 43.°

Disposicdes gerais

1.  As taxas da estrutura temporal das taxas de juro sem risco de base
devem cumprir todos os seguintes critérios:

a) As empresas de seguros e de resseguros podem, na pratica, obter
taxas sem riscos;

b) As taxas sdo determinadas de forma fiavel, tendo por base instru-
mentos financeiros negociados num mercado financeiro profundo,
liquido e transparente.

As taxas da estrutura temporal das taxas de juro sem risco relevante sdo
calculadas separadamente para cada moeda e maturidade, com base em
todas as informagdes e dados relevantes para a moeda e a maturidade
em causa.

2. As técnicas, as especificagdes de dados e os parametros utilizados
para determinar as informagdes técnicas relativas a estrutura pertinente
das taxas de juro sem risco para os diferentes prazos a que se refere o
artigo 77.°-E, n.° 1, da Diretiva 2009/138/CE, incluindo a taxa de juro a
prazo final, a ultima maturidade para a qual a estrutura pertinente das
taxas de juro sem risco ndo estd a ser extrapolada e a duragdo da sua
convergéncia rumo a taxa de juro a prazo final devem ser transparentes,
prudentes, fiaveis, objetivos e coerentes ao longo do tempo.

3. A EIOPA deve informar a Comissdo de qualquer alteragdo subs-
tancial dos dados utilizados para determinar as informagdes técnicas
relativas a estrutura pertinente das taxas de juro sem risco. Entende-se
por alteracdo substancial qualquer altera¢do que invalide as técnicas, as
especificagdes de dados ou os pardmetros, incluindo a taxa de juro a
prazo final, a Gltima maturidade para a qual a estrutura basica das taxas
de juro sem risco para os diferentes prazos ndo estd a ser extrapolada e
a durag@o da sua convergéncia rumo a taxa de juro a prazo final.

4.  Caso haja uma alteragdo substancial dos dados na acegdo do n.° 3,
a EIOPA pode apresentar a Comissdo uma proposta contendo as modi-
ficagdes das técnicas, especificagdes de dados ou pardmetros que sejam
necessdrias para anular a invalidacdo e que sejam proporcionais a alte-
racdo substancial em causa. Essa proposta deve ser acompanhada de
uma avaliagdo da adequagdo e do impacto das modificagdes propostas.

5. As técnicas, especificagdes de dados ou pardmetros — incluindo a
taxa de juro a prazo final, a Gltima maturidade para o qual a estrutura
basica das taxas de juro sem risco para os diferentes prazos ndo esta a
ser extrapolada e a duragdo da sua convergéncia rumo a taxa de juro a
prazo final — devem ser alteradas pela EIOPA se a Comissdo o solicitar
para assegurar que as taxas da estrutura pertinente das taxas de juro sem
risco para os diferentes prazos sdo determinadas de forma transparente,
prudente, fiavel, objetiva e coerente ao longo do tempo.
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Subseccdo 2

Estrutura temporal das taxas de juro sem risco
de base

Artigo 44.°

Instrumentos financeiros pertinentes para determinar as taxas de
juro sem risco de base

1.  Para cada moeda e maturidade, as taxas de juro sem risco de base
sdo calculadas tendo em conta as taxas de swaps de taxas de juro para o
caso das taxas de juro da moeda em causa, ajustadas de forma a ter em
conta o risco de crédito.

2. Para cada moeda e maturidade em que as taxas de swaps de taxas de
juro ndo sdo disponibilizadas por mercados financeiros profundos, liquidos
e transparentes, as taxas das obrigacdes de divida piblica emitidas nessa
moeda, ajustadas de forma a ter em conta o risco de crédito das obrigagdes
de divida publica, sdo utilizadas para o calculo das taxas de juro sem risco de
base, desde que essas taxas das obrigacdes de divida publica sejam dispo-
nibilizadas por mercados financeiros profundos, liquidos e transparentes.

Artigo 45.°

Ajustamento das taxas swap em funciio do risco de crédito

O ajustamento do risco de crédito, a que se refere o artigo 44.°, n.° 1, é
determinado com transparéncia, prudéncia, fiabilidade e objetividade, e de
uma forma consistente ao longo do tempo. O ajustamento é determinado
com base na diferenca entre as taxas que captam o risco de crédito refletidas
na taxa variavel de swaps de taxas de juro e de taxas de swaps indexados
pelo prazo overnight com a mesma maturidade, em que as duas taxas sdo
disponibilizadas por mercados financeiros profundos, liquidos e trans-
parentes. O calculo do ajustamento baseia-se em 50 % da média dessa
diferenca registada ao longo de um ano. O ajustamento nao deve ser inferior
a 10 pontos base e superior a 35 pontos base.

Artigo 46.°

Extrapolacao

1.  Os principios aplicados para efeitos de extrapolagdo da estrutura
temporal das taxas de juro sem risco relevante devem ser os mesmos
para todas as moedas. Tal aplica-se a determinagdo dos prazos de ven-
cimento mais longos para os quais as taxas de juro podem ser obser-
vadas num mercado profundo, liquido e transparente, ¢ a0 mecanismo
destinado a garantir uma convergéncia suave para a taxa de juro a prazo
final.

2. Quando as empresas de seguros e de resseguros aplicarem o ar-
tigo 77.°-D da Diretiva 2009/138/CE, a extrapolagdo deve ser aplicada
as taxas de juro sem risco, incluindo o ajustamento de volatilidade
referido nesse artigo.

3. Quando as empresas de seguros e de resseguros aplicarem o ar-
tigo 77.°-B da Diretiva 2009/138/CE, a extrapolagdo deve ter por base
as taxas de juro sem risco, sem qualquer ajustamento de congruéncia. O
ajustamento de congruéncia referido nesse artigo sera aplicado as taxas
de juro sem risco extrapoladas.
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Artigo 47.°

Taxa de juro a prazo final

1. Para cada moeda, a taxa de juro a prazo final referida no ar-
tigo 46.°, n.° 1, deve manter-se estdvel ao longo do tempo e s6 deve
mudar devido a alteragdes nas expectativas de longo prazo. A metodo-
logia para obter a taxa de juro a prazo final deve ser claramente espe-
cificada por forma a assegurar a realizagdo de calculos de cendrios pelas
empresas de seguros e de resseguros. A mesma deve ser determinada
com transparéncia, prudéncia, fiabilidade e objetividade, ¢ de uma forma
consistente ao longo do tempo.

2. Para cada moeda, a taxa de juro a prazo final deve ter em conta as
expectativas relativas a taxa de juro real de longo prazo e a taxa de
inflagdo esperada, desde que essas expectativas possam ser determinadas
para a moeda em causa de forma fiavel. A taxa de juro a prazo final ndo
deve incluir um prémio a prazo que tenha em conta o risco adicional de
detencdo de investimentos a longo prazo.

Artigo 48.°

Estrutura temporal das taxas de juro sem risco de base das moedas
indexadas ao euro

1.  Para uma moeda indexada ao euro, a estrutura temporal das taxas
de juro sem risco de base, ajustada para ter em conta o risco cambial,
pode ser utilizada para o calculo da melhor estimativa no que respeita as
responsabilidades de seguro ou de resseguro denominadas nessa moeda,
desde que se encontrem verificadas todas as condigdes que se seguem:

(a) A indexacdo assegure que a taxa de cambio entre essa moeda € o
euro se situe dentro de um intervalo inferior a 20 % do limite
superior desse intervalo;

(b) A situag@o economica da area do euro e da area da moeda em causa
sejam suficientemente semelhantes, a fim de garantir que as taxas de
juro relativas ao euro e aquela moeda evoluem de forma
semelhante;

(¢) O acordo de indexacdo assegure que as variagdes relativas das taxas
de cambio durante um periodo de um ano ndo ultrapassam os
limites do intervalo a que se refere a alinea a) do presente nimero,
no caso de eventos de mercado extremos, que correspondem ao
nivel de confianga estabelecido no artigo 101.°, n.° 3, da Diretiva
2009/138/CE.

(d) Um dos seguintes critérios seja cumprido:

1) participacdo dessa moeda no Mecanismo Europeu de Taxas de
Cambio (MTC II),

i) existéncia de uma decisdo do Conselho que reconheca acordos
de indexacdo entre essa moeda ¢ o euro;

iii) estabelecimento do acordo de indexacdo pela lei do pais que
institui a moeda do mesmo.

Para efeito da alinea c), os recursos financeiros das partes que garantem
a indexacdo devem ser tomados em consideragao.
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2. O ajustamento relativo ao risco cambial deve ser negativo e cor-
responder ao custo da cobertura contra o risco de o valor da moeda
indexada de um investimento denominado em euros diminuir devido as
variagdes do nivel da taxa de cambio entre o euro ¢ a moeda indexada.
O ajustamento deve ser igual para todas as empresas de seguros e de
resseguros.

Subseccdo 3

Ajustamento de volatilidade

Artigo 49.°

Carteiras de referéncia

1.  As carteiras de referéncia enunciadas no artigo 77.°-D, n.”® 2 e 4,
da Diretiva 2009/138/CE sdo determinadas com transparéncia, prudén-
cia, fiabilidade e objetividade, e de uma forma consistente ao longo do
tempo. Os métodos aplicados na determinacgéo das carteiras de referén-
cia s@o iguais para todas as moedas e paises.

2.  Para cada moeda e pais, os ativos da carteira de referéncia sdo
avaliados nos termos do artigo 10.°, n.° 1, e negociados em mercados
que, exceto em periodos de choques de liquidez, cumpram o disposto no
artigo 40.°, n.° 3. Os instrumentos financeiros negociados em mercados
que deixam temporariamente de cumprir os critérios enunciados no n.° 3
s6 podem ser incluidos na carteira caso se preveja a capacidade de o
mercado cumprir os critérios novamente dentro de um prazo razoavel.

3. Para cada moeda e pais, a carteira de referéncia de ativos deve
cumprir o conjunto dos seguintes requisitos:

(a) Para cada moeda, os ativos sdo representativos dos investimentos
efetuados pelas empresas de seguros e de resseguros na referida
moeda para cobrir a melhor estimativa das responsabilidades de
seguro ¢ de resseguro denominadas nessa moeda; para cada pais,
os ativos sdo representativos dos investimentos efetuados pelas em-
presas de seguros e de resseguros no pais em causa para cobrir a
melhor estimativa das responsabilidades de seguro e de resseguro
comercializadas no mercado de seguros desse pais e denominadas
na moeda desse pais;

(b) Quando disponivel, a carteira baseia-se em indices relevantes e
facilmente acessiveis ao publico, e devem ser publicados critérios
que indiquem a data de alteracdo das componentes desses indices,
bem como o modo em que essa alteragdo ¢ realizada;

(c) A carteira de ativos inclui o conjunto dos seguintes ativos:

— Obrigagdes, titularizagdes e empréstimos, incluindo empréstimos
hipotecarios,

— Acionistas

— Imobiliarios
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Para efeitos das alineas a) e b), os investimentos das empresas de
seguros e de resseguros em organismos de investimento
coletivo (OIC) e outros investimentos reunidos em pacotes sob a forma
de fundos sdo tratados como investimentos em ativos subjacentes.

Artigo 50.°

Férmula para o cilculo do spread subjacente ao ajustamento de
volatilidade

Para cada moeda e pais, o spread referido no artigo 77.°-D, n.*® 2 e 4,
da Diretiva 2009/138/CE ¢ calculado de acordo com a seguinte formula:

S = Wgoy - Max(Sgov, 0) + Weorp * Max(Scorp, 0)

em que:

(a) wg,, representa o ricio entre o valor das obrigagdes de divida
publica incluidas na carteira de referéncia de ativos para a referida
moeda ou o referido pais e o valor de todos os ativos incluidos
nessa carteira de referéncia;

(b) Seov representa o spread médio da moeda relativo as obrigagdes de
divida publica incluidas na carteira de referéncia de ativos para a
referida moeda ou o referido pais;

() Weorp representa o racio entre o valor das obrigagdes que ndo as
obrigacdes de divida publica, dos empréstimos e das titularizagdes
incluidos na carteira de referéncia de ativos para a referida moeda
ou o referido pais e o valor de todos os ativos incluidos nessa
carteira de referéncia;

(d) Scorp representa o spread médio da moeda relativo as obrigagdes
que ndo as obrigacdes de divida publica, aos empréstimos e as
titularizagdes incluidos na carteira de referéncia de ativos para a
referida moeda ou o referido pais, determinado nos termos do ar-
tigo 51.° do presente regulamento.

Para efeitos do presente artigo, entende-se por «obrigacdes de divida
publica» as exposi¢des as administragdes centrais e aos bancos centrais.

Artigo 51.°

Spread corrigido do risco

A parte do spread médio da moeda que advém de uma avaliagdo
realista das perdas esperadas, do risco de crédito inesperado ou de
qualquer outro risco referido no artigo 77.°-D, n.°® 3 e 4, da Diretiva
2009/138/CE ¢ calculada segundo o mesmo método que o spread fun-
damental a que se refere o artigo 77.°-C, n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE
e artigo 54.° do presente regulamento.
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Subseccao 4

Ajustamento de congruéncia

Artigo 52.°

Choque do risco de mortalidade

1. O choque do risco de mortalidade a que se refere o artigo 77.°-B,
n.° 1, alinea f), da Diretiva 2009/138/CE é o mais desfavoravel dos dois
cenarios que se seguem no que diz respeito ao seu impacto nos fundos
proprios de base:

(a) Um aumento permanente instantineo de 15 % nas taxas de morta-
lidade utilizadas no calculo da melhor estimativa;

(b) Um aumento instantaneo de 0,15 pontos percentuais nas taxas de
mortalidade (expressas em percentagens) utilizadas no calculo das
provisdes técnicas, a fim de refletir a experiéncia de mortalidade no
decurso dos 12 meses subsequentes.

2.  Para efeitos do n.° 1, o aumento das taxas de mortalidade sé é
aplicavel as apolices de seguro para as quais o aumento das taxas de
mortalidade conduza a um aumento das provisdes técnicas, tendo em
conta o seguinte:

(a) Diferentes apoélices de seguro com respeito a mesma pessoa segura
podem ser tratadas como se fossem uma Unica apoélice de seguro;

(b) Nos casos em que o célculo das provisdes técnicas se baseia em
grupos de apolices, tal como referido no artigo 35.°, a identificagdo
das apdlices cujas provisdes técnicas aumentam com o aumento das
taxas de mortalidade pode igualmente basear-se nos respetivos gru-
pos de apolices em vez de apolices individuais, desde que o resul-
tado obtido ndo difira materialmente.

3. No que diz respeito as responsabilidades de resseguro, a identifica-
¢do das apolices cujas provisdes técnicas aumentam com o aumento das
taxas de mortalidade s6 ¢ aplicavel as apdlices de seguro subjacentes,
sendo efetuada em conformidade com o n.° 2.

Artigo 53.°

Cilculo do ajustamento de congruéncia

1.  Para efeitos do calculo referido no artigo 77.°-C, n.° 1, alinea a),
da Diretiva 2009/138/CE, as empresas de seguros e de resseguros con-
sideram apenas os ativos alocados cujos fluxos de caixa esperados sdo
necessarios para a reprodugdo dos fluxos de caixa da carteira de res-
ponsabilidades de seguro e de resseguro, excluindo quaisquer ativos em
excesso. Por «fluxo de caixa esperado» de um ativo entende-se o fluxo
de caixa do ativo ajustado para ter em conta a probabilidade de incum-
primento do ativo correspondente & componente do spread fundamental
definido no artigo 77.°-C, n.° 2, alinea a), subalinea i), da Diretiva
2009/138/CE ou, quando ndo puder ser determinado um spread de
crédito fidvel a partir de estatisticas de incumprimento, a parte da média
de longo prazo do spread em relag@o a taxa de juro sem risco definida
no artigo 77.°-C, n.° 2, alineas b) e c), dessa Diretiva.
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2. A dedugido do spread fundamental, a que se refere o artigo 77.°-C,
n.° 1, alinea b), da Diretiva 2009/138/CE a partir dos resultados do
célculo estabelecido no artigo 77.°-C, n.° 1, alinea a), dessa Diretiva
deve abranger apenas a parte do spread fundamental que ainda nao
tenha sido refletido no ajustamento realizado aos fluxos de caixa da
carteira alocada de ativos, tal como indicado no n.° 1 do presente artigo.

Artigo 54.°

Cilculo do spread fundamental

1. O spread fundamental a que se refere o artigo 77.°-C, n.° 2, é
calculado com transparéncia, prudéncia, fiabilidade e objetividade, de
uma forma consistente ao longo do tempo e com base em indices
relevantes, se disponiveis. Os métodos para determinar o spread funda-
mental de uma obriga¢do s3o os mesmos para cada moeda e pais e
podem ser diferentes para as obrigagdes de divida publica e outras
obrigacgdes.

2. O calculo do spread de crédito a que se refere o artigo 77.°-C,
n.° 2, alinea a), subalinea i), da Diretiva 2009/138/CE baseia-se no
pressuposto de que, em caso de incumprimento, 30 % do valor de
mercado é passivel de ser recuperado.

3. A média de longo prazo a que se refere o artigo 77.°-C, n.° 2,
alineas b) e c), da Diretiva 2009/138/CE baseia-se nos dados relativos
aos ultimos 30 anos. Caso uma parte dos dados ndo esteja disponivel,
sera substituida por dados calculados. Os dados calculados baseiam-se
nos dados disponiveis e fidveis relativos aos Ultimos 30 anos. Os dados
que ndo sdo fiaveis sdo substituidos por dados calculados, recorrendo a
essa metodologia. Os dados calculados devem basear-se em pressupos-
tos prudentes.

4. A perda esperada a que se refere o artigo 77.°-C, n.° 2, alinea a),
subalinea ii), da Diretiva 2009/138/CE corresponde a perda ponderada
pela probabilidade incorrida pela empresa de seguros ou de resseguros
caso o ativo sofra uma descida de classificacdo para um grau de qua-
lidade crediticia inferior e seja substituido imediatamente a seguir. O
calculo da perda esperada ¢ efetuado com base no pressuposto de que o
ativo substituto cumpre o conjunto dos seguintes critérios:

(a) O ativo substituto segue o mesmo padrdo de fluxos de caixa do
ativo substituido antes da descida da classificagao;

(b) O ativo substituto pertence a mesma classe de ativos do ativo subs-
tituido;

(c) O ativo substituto tem o mesmo grau de qualidade crediticia, ou
superior, do ativo substituido antes da descida da classificagéo.
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SECCAO 5

Classes de negocio

Artigo 55.°

Classes de negocio

1.  As classes de negdcio a que se refere o artigo 80.° da Diretiva
2009/138/CE devem ser as constantes do Anexo I do presente
regulamento.

2. A alocacdo de uma responsabilidade de seguros ou de resseguros a
uma linha de negocio deve refletir a natureza dos riscos relacionados
com essa responsabilidade. A forma juridica da responsabilidade ndo ¢
necessariamente um fator determinante da natureza do risco.

3. Desde que as bases técnicas sejam consistentes com a natureza dos
riscos relacionados com a responsabilidade, as responsabilidades de
contratos de seguro de acidentes e doenca cujas bases técnicas sejam
semelhantes as do seguro de Vida sdo alocadas as classes de negodcio
dos seguros de vida e as responsabilidades de contratos de seguro de
acidentes e doenca cujas bases técnicas sejam semelhantes as dos segu-
ros ndo vida sdo alocadas as classes de negocio dos seguros ndo vida.

4.  Caso as responsabilidades de seguro decorrentes das operagdes a
que se refere o artigo 2.°, n.° 3, alinea b), da Diretiva 2009/138/CE néo
possam ser claramente alocadas as classes de negocio definidas no
anexo | do presente regulamento de acordo com a sua natureza, essas
responsabilidades sdo incluidas na classe de negocio 32, tal como pre-
visto no referido anexo.

5. Caso o contrato de seguro ou de resseguro cubra riscos entre
seguros de vida e ndo vida, as responsabilidades de seguro ou de
resseguro sdo desagregadas nas suas partes de seguro de vida e ndo
vida.

6. Caso o contrato de seguro ou de resseguro cubra riscos entre
classes de negocio, tal como estabelecido no anexo I do presente regu-
lamento, as responsabilidades de seguro ou de resseguro sdo, sempre
que possivel, desagregadas em classes de negdcio adequadas.

7. Caso o contrato de seguro ou de resseguro abranja as responsabi-
lidades de seguro ou de resseguro de acidentes e doenga e outras res-
ponsabilidades de seguro ou de resseguro, essas responsabilidades sdo,
sempre que possivel, desagregadas.

SECCAO 6

Proporcionalidade e simplificacies

Artigo 56.°

Proporcionalidade

1. As empresas de seguros e de resseguros utilizam métodos de
calculo das provisdes técnicas que sejam proporcionais a natureza, a
dimensdo e a complexidade dos riscos subjacentes as suas responsabi-

lidades de seguro e de resseguro.



02015R0035 — PT — 02.08.2022 — 009.001 — 49

2. Ao determinar se um método de calculo das provisdes técnicas ¢é
proporcional, as empresas de seguros e de resseguros devem proceder a
uma avaliagdo que inclua:

(a) Uma avaliacdo da natureza, da dimensdo e da complexidade dos
riscos subjacentes as suas responsabilidades de seguro e de
resseguro;

(b) Uma avaliagdo em termos qualitativos ou quantitativos do erro in-
troduzido nos resultados do método devido a qualquer desvio entre
os seguintes elementos:

i) os pressupostos subjacentes ao método em relagdo aos riscos,

ii) os resultados da avaliag@o referida na alinea a).

3. A avaliagdo referida na alinea a) do n.° 2 deve incluir todos os
riscos que afetem o montante, 0 momento ou o valor das entradas e
saidas de fluxos de caixa necessarios para liquidar as responsabilidades
de seguro e de resseguro na totalidade do respetivo periodo de vigéncia.
Para efeitos do célculo da margem de risco, a avaliagdo deve incluir
todos os riscos a que se refere o artigo 38.°, n.° 1, alinea i), durante toda
a vigéncia das responsabilidades de seguro e de resseguro subjacentes.
A avaliagdo deve restringir-se aos riscos relevantes para a parte do
calculo das provisdes técnicas & qual o método se aplica.

4. O método ¢ considerado desproporcionado relativamente a natu-
reza, a dimensdo ¢ a complexidade dos riscos se o erro referido na
alinea b) do n.° 2 der origem a uma distor¢do do resultado das provisdes
técnicas ou das suas componentes suscetivel de influenciar a tomada de
decis@o ou a apreciag@o dos utilizadores a que se destinam as informa-
¢Oes relativas ao valor das provisdes técnicas, a menos que se verifique
uma das seguintes condicdes:

(a) Nenhum outro método com um erro menor esteja disponivel e o
método ndo seja passivel de gerar uma subestimacdo do montante
das provisdes técnicas; ou

(b) O método conduza a um montante das provisdes técnicas da em-
presa de seguros ou resseguros que seja mais elevado do que o
montante resultante da utilizagdo de um método proporcional e o
método ndo seja passivel de gerar uma subestimag@o do risco ine-
rente as responsabilidades de seguro e de resseguro a que se aplica.
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Artigo 57.°

Calculo simplificado dos montantes recuperaveis de contratos de
resseguro e de entidades com objeto especifico

1.  Sem prejuizo do disposto no artigo 56.° do presente regulamento,
as empresas de seguros e de resseguros podem calcular os montantes
recuperaveis de contratos de resseguro e de entidades com objeto espe-
cifico antes de ajustarem esses montantes a fim de ter em conta as
perdas esperadas por incumprimento da contraparte como a diferenca
entre as seguintes estimativas:

(a) A melhor estimativa calculada pelo seu valor bruto como referido
no artigo 77.°, n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE;

(b) A melhor estimativa ap6s ter em conta os montantes recuperaveis de
contratos de resseguro e de entidades com objeto especifico e sem
um ajustamento para a perda esperada por incumprimento da con-
traparte (a melhor estimativa liquida ndo ajustada), calculada nos
termos do n.° 2.

2. As empresas de seguros e de resseguros podem utilizar métodos
para obter a melhor estimativa liquida ndo ajustada a partir da melhor
estimativa bruta sem uma proje¢do explicita dos fluxos de caixa subja-
centes aos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e de enti-
dades com objeto especifico. As empresas de seguros e de resseguros
calculam a melhor estimativa liquida ndo ajustada com base em grupos
de risco homogéneos. Cada um destes grupos de risco homogéneos nio
deve abranger mais do que um contrato de resseguro ou de entidades
com objeto especifico, salvo se esse contrato de resseguro ou de enti-
dades com objeto especifico prover a transferéncia de risco homogéneo.

Artigo 58.°

Cilculo simplificado da margem de risco

Sem prejuizo do disposto no artigo 56.°, as empresas de seguros € de
resseguros podem utilizar métodos simplificados aquando do célculo da
margem de risco, nomeadamente um ou mais dos seguintes métodos:

(a) Métodos que utilizam aproximagdes dos montantes representados
por SCR(t) a que se refere o artigo 37.°, n.° 1;

(b) Métodos que permitam aproximar a soma descontada dos montantes
representados por SCR(?) a que se refere o artigo 37.°, n.° 1, sem
calcular cada um desses montantes separadamente.
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Artigo 59.°

Calculos da margem de risco durante o ano de exercicio

Sem prejuizo do disposto no artigo 56.°, as empresas de seguros € de
resseguros podem obter a margem de risco, destinada aos calculos que
devem ser efetuados trimestralmente, a partir dos resultados de um
calculo da margem de risco anterior sem um calculo explicito da for-
mula referida no artigo 37.°, n.° 1.

Artigo 60.°

Calculo simplificado da melhor estimativa das responsabilidades de
seguro com um mecanismo de ajustamento do prémio

Sem prejuizo do disposto no artigo 56.°, as empresas de seguros e de
resseguros podem calcular a melhor estimativa das responsabilidades de
seguros de vida com um acordo através do qual a empresa de seguros
tem o direito ou a obrigagdo de ajustar os prémios futuros de um
contrato de seguro, a fim de refletir as alteragdes relevantes no nivel
esperado de sinistros e despesas (mecanismo de ajustamento do prémio),
recorrendo a projegdes de fluxos de caixa que pressupdem que as alte-
racdes do nivel dos sinistros e das respetivas despesas ocorrem em
simultdneo com ajustamentos dos prémios e que resultam num fluxo
de caixa liquido igual a zero, desde que seja verificado o conjunto das
seguintes condicdes:

(a) O mecanismo de ajustamento do prémio compense, plenamente e
atempadamente, a empresa de seguros por qualquer aumento do
nivel dos sinistros e respetivas despesas;

(b) O calculo nio resulte numa subestimagdo da melhor estimativa;

(¢) O calculo ndo tenha como resultado uma subestimagdo do risco
inerente a essas responsabilidades de seguro.

Artigo 61.°

Calculo simplificado do ajustamento de incumprimento da
contraparte

Sem prejuizo do disposto no artigo 56.° do presente regulamento, as
empresas de seguros e de resseguros podem calcular o ajustamento para
ter em conta as perdas esperadas por incumprimento da contraparte, a
que se refere o artigo 81.° da Diretiva 2009/138/CE, para uma contra-
parte ¢ um grupo de risco homogéneo especificos, de acordo com a
seguinte formula:

PD

Adjcp = — =
djcp max(0,5 )

* Durmod * BEec; 0)

em que:

(a) PD representa a probabilidade de incumprimento da contraparte
durante os 12 meses subsequentes;

(b) Dur,,,q representa a duragdo modificada dos montantes recuperaveis
de contratos de resseguro com a referida contraparte em relagdo ao
grupo de risco homogéneo em causa;
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(c) BE,.. representa os montantes recuperaveis de contratos de resse-
guro com a referida contraparte em relacdo ao grupo de risco ho-
mogéneo em causa.

CAPITULO IV

FUNDOS PROPRIOS

SECCAO 1

Determinacdo dos fundos proprios

Subseccdo 1

Aprovaciao dos fundos préoprios complementares
pelas autoridades de supervisio

Artigo 62.°

Avaliacido do pedido

1. As autoridades de supervisdo devem ter em conta todos os seguin-
tes critérios para efeitos da avaliagdo prevista no artigo 90.°, n.° 4, da
Diretiva 2009/138/CE:

(a) A eficacia e a aplicabilidade juridicas dos termos do compromisso
em todas as jurisdi¢des relevantes;

(b) Os termos contratuais do acordo que a empresa de seguros ou de
resseguros tenha celebrado ou venha a celebrar com as contrapartes
relativamente & disponibilizagdo de fundos;

(c) Se for caso disso, os estatutos da empresa de seguros ou de
resseguros;

(d) A existéncia na empresa de seguros ou de resseguros de procedi-
mentos para comunicar as autoridades de supervisdo quaisquer al-
teracdes futuras, suscetiveis de produzirem uma redugdo da capaci-
dade de absor¢do de perdas do elemento dos fundos proprios com-
plementares sobre:

1) a estrutura ou os termos contratuais do acordo,
ii) o estatuto das contrapartes em causa,

iii) a possibilidade de recuperacdo do elemento dos fundos proprios
complementares.

2. As autoridades de supervisdo devem igualmente avaliar se os re-
quisitos previstos no artigo 90.° da Diretiva 2009/138/CE sdo cumpri-
dos, tendo em conta o conjunto de circunstincias em que o elemento
pode ser mobilizado para absorver perdas.

3. Caso a empresa de seguros ou de resseguros pretenda obter a
aprovagdo de um método de determinagdo do montante de cada ele-
mento dos fundos proprios complementares, as autoridades de supervi-
sd0 devem avaliar se o processo da empresa para validagdo periodica do
método ¢ adequado a fim de assegurar que os resultados do método
refletem de forma continua a capacidade de absorcdo de perdas do
elemento.



02015R0035 — PT — 02.08.2022 — 009.001 — 53

4. Além dos requisitos previstos nos n.°° 1 a 3, as autoridades de
supervisdo devem avaliar o pedido de aprovagdo dos fundos proprios
complementares com base nos critérios definidos nos artigos 63.°, 64.° ¢
65.°.

Artigo 63.°

Avaliacdo do pedido — Estatuto das contrapartes

1.  As autoridades de supervisdo devem ter em conta todos os seguin-
tes critérios para efeitos da avaliacdo da capacidade de pagamento das
contrapartes prevista no artigo 90.°, n.° 4, da Diretiva 2009/138/CE:

(a) O risco de incumprimento das contrapartes;

(b) O risco de o incumprimento resultar de um atraso das contrapartes
em respeitarem os seus compromissos no ambito do elemento dos
fundos proprios complementares.

2. No que se refere ao n.° 1, alinea a), as autoridades de supervisdo
devem avaliar o risco de incumprimento das contrapartes, mediante a
analise da probabilidade de incumprimento das contrapartes e das perdas
em caso de incumprimento, tendo em conta todos os seguintes critérios:

(a) A qualidade de crédito das contrapartes, desde que tal reflita ade-
quadamente a capacidade de as contrapartes respeitarem os seus
compromissos no ambito do elemento dos fundos proprios
complementares;

(b) A existéncia de quaisquer obstaculos de direito ou de facto, atuais
ou previsiveis, ao cumprimento dos compromissos das contrapartes
no ambito do elemento dos fundos proprios complementares;

(c) A sujei¢do das contrapartes a requisitos legais ou regulamentares
que reduzem a capacidade de as contrapartes cumprirem os seus
compromissos no ambito do elemento dos fundos proprios
complementares;

(d) A eventualidade de a forma juridica das contrapartes prejudicar o
cumprimento dos compromissos das contrapartes no dmbito do ele-
mento dos fundos proprios complementares;

(e) A sujei¢do das contrapartes a outras exposi¢des que reduzem a
capacidade de as contrapartes cumprirem oS Seus COMpPromissos
no ambito do elemento dos fundos proprios complementares;

(f) O facto de, em relagdo ao seu compromisso no ambito do elemento
dos fundos proprios complementares, os termos contratuais do
acordo ao abrigo de qualquer lei aplicavel fazerem com que as
contrapartes disponham de direitos aos montantes de compensagio
que devem contra quaisquer montantes que lhes sdo devidos pela
empresa de seguros ou de resseguros.
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3. No que respeita ao n.° 1, alinea b), as autoridades de supervisio
devem avaliar a posi¢do de liquidez das contrapartes, tendo em conta
todos os seguintes critérios:

(a) A existéncia de quaisquer obstaculos de direito ou de facto, atuais
ou previstos, & capacidade de as contrapartes cumprirem pronta-
mente 0s seus compromissos no ambito do elemento dos fundos

proprios complementares;

(b) A sujeicdo das contrapartes a requisitos legais ou regulamentares
suscetiveis de reduzir a capacidade de as contrapartes cumprirem
prontamente os seus compromissos no ambito do elemento dos
fundos proprios complementares;

(c) A eventualidade de a forma juridica das contrapartes prejudicar o
cumprimento imediato dos seus compromissos no ambito do ele-
mento dos fundos proprios complementares.

4.  As autoridades de supervisdo devem ter em conta todos os seguin-
tes critérios para efeitos da avaliagdo da disponibilidade de pagamento
das contrapartes prevista no artigo 90.°, n.° 4, alinea a), da Diretiva
2009/138/CE:

(a) O conjunto de circunstancias em que o elemento dos fundos pro-
prios complementares pode ser mobilizado para absorver perdas;

(b) A existéncia de incentivos ou desincentivos que possam afetar a
disponibilidade de as contrapartes respeitarem os seus compromis-
sos no ambito do elemento dos fundos proprios complementares;

(c) A existéncia, pelas transagdes prévias entre as contrapartes € a
empresa de seguros ou de resseguros, incluindo o cumprimento
prévio dos compromissos por parte das contrapartes no ambito
dos elementos dos fundos préprios complementares, de uma indi-
cacdo quanto a disponibilidade das contrapartes em respeitarem os
seus compromissos atuais no ambito do elemento dos fundos pro-
prios complementares.

5. Ao avaliar a capacidade e a disponibilidade de pagamento das
contrapartes, as autoridades de supervisdo devem considerar quaisquer
outros fatores relevantes para o estatuto das contrapartes, incluindo, se
for caso disso, o modelo de negdcio da empresa de seguros ou de
resseguros.

6. Caso um elemento dos fundos proprios complementares diga res-
peito a um grupo de contrapartes, as autoridades de supervisdo e as
empresas de seguros e de resseguros podem avaliar o estatuto do grupo
de contrapartes como se de uma unica contraparte se tratasse, desde que
todas as seguintes condigdes sejam verificadas:

(a) As contrapartes sdo individualmente imateriais;

(b) As contrapartes incluidas nesse grupo sdo suficientemente homogé-
neas;
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(c) A avaliagdo de um grupo de contrapartes ndo sobrestima a capaci-
dade e a disponibilidade de pagamento das contrapartes incluidas no
referido grupo.

7. Uma contraparte deve ser considerada relevante quando o estatuto
dessa Unica contraparte ¢é suscetivel de ter um efeito significativo na
avaliacdo da capacidade e da disponibilidade de pagamento do grupo
das contrapartes.

Artigo 64.°

Avaliacdo do pedido — Possibilidade de recuperacio dos fundos

As autoridades de supervisdo devem ter em conta todos os seguintes
critérios para efeitos de avaliagdo da possibilidade de recuperagdo dos
fundos prevista no artigo 90.°, n.° 4, alinea b) da Diretiva 2009/138/CE:

(a) O aumento da possibilidade de recuperagdo dos fundos devido a
disponibilidade de garantia ou de acordos andlogos que satisfagcam
os requisitos estabelecidos nos artigos 209.° a 214.°;

(b) A existéncia de quaisquer obstaculos de direito ou de facto, atuais
ou previsiveis, a possibilidade de recuperagdo dos fundos;

(c) A sujeicdo da possibilidade de recuperagdo dos fundos aos requisi-
tos legais ou regulamentares;

(d) A capacidade de a empresa de seguros ou de resseguros adotar
medidas para fazer cumprir o compromisso das contrapartes no
ambito do elemento dos fundos proprios complementares.

Artigo 65.°
Avaliacdo do pedido — Informacdes sobre o resultado de
mobilizacoes de fundos proprios complementares efetuadas
anteriormente

As autoridades de supervisdo devem ter em conta todos os seguintes
critérios para efeitos da avaliagdo das informagdes sobre o resultado de
mobilizagdes de fundos proprios complementares efetuadas anterior-
mente a que se refere o artigo 90.°, n.° 4, alinea ¢), da Diretiva
2009/138/CE:

(a) A realizacdo pela empresa de seguros ou de resseguros de mobili-
zacOes de fundos proprios complementares efetuadas anteriormente
das mesmas contrapartes ou de contrapartes semelhantes, em cir-
cunstancias idénticas ou semelhantes;

(b) A relevancia e fiabilidade dessas informagdes no que respeita ao
resultado esperado das mobilizagdes futuras.

Artigo 66.°

Especificacio do montante relativo a um montante ilimitado de
fundos proprios complementares

1.  As autoridades de supervisdo ndo devem aprovar um montante
ilimitado de fundos proprios complementares.

2. Caso as autoridades de supervisdo aprovem um montante de fun-
dos proprios complementares, a decisdo das autoridades de supervisdo
deve especificar se o montante aprovado é o montante referido no
pedido da empresa de seguros ou de resseguros ou ¢ um montante de
valor inferior.
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Artigo 67.°

Especificacio do montante e do calendario relativos a aprovacio de
um método

Especificagdo do montante e do calendario relativos a aprovagdo de um
método

(a) O montante inicial do elemento dos fundos préprios complementa-
res que foi calculado com base no referido método a data da con-
cessdo da aprovacio;

(b) O montante inicial do elemento dos fundos préprios complementa-
res que foi calculado com base no referido método a data da con-
cessdo da aprovagio;

(¢) O periodo para o qual é concedido o célculo do elemento dos
fundos proprios complementares com base no método indicado.

Subseccao 2

Tratamento dos fundos proprios das
participacdes

Artigo 68.°

Tratamento dado as participagdes na determinacio dos fundos
préprios de base

1. Para efeitos de determinacdo dos fundos proprios de base das
empresas de seguros e de resseguros, os fundos proprios de base refe-
ridos no artigo 88.° da Diretiva 2009/138/CE devem ser deduzidos do
montante total das participagdes, tal como refere o artigo 92.°, n.° 2, da
Diretiva 2009/138/CE, nas institui¢des de crédito e institui¢des finan-
ceiras que excedam 10 % dos elementos incluidos no artigo 69.°, ali-
nea a), subalineas 1), ii), iv) e vi).

2.  Para efeitos de determinag¢do dos fundos préprios de base de em-
presas de seguros e de resseguros, os fundos proprios de base referidos
no artigo 88.° da Diretiva 2009/138/CE devem ser deduzidos pela parte
do montante de todas participagdes, como refere o artigo 92.°, n.° 2, da
Diretiva 2009/138/CE, nas institui¢des de crédito e institui¢des finan-
ceiras, além das participagdes previstas no n.° 1 que excedam 10 % dos
elementos incluidos no artigo 69.°, alinea a), subalineas i), ii), iv) e vi).

3. Nio obstante os n.°° 1 e 2, as empresas de seguros € de resseguros
ndo devem deduzir as participagdes estratégicas referidas no artigo 171.°,
que estdo incluidas no calculo da solvéncia do grupo com base no
método 1 estabelecido no anexo I da Diretiva 2002/87/CE ou com
base no método 1 estabelecido no artigo 230.° da Diretiva 2009/138/CE.

4. As dedugdes estipuladas no n.° 2 devem ser aplicadas numa base
proporcional a todas as participagdes a que se refere 0 mesmo niimero.



02015R0035 — PT — 02.08.2022 — 009.001 — 57

5. As dedugdes estipuladas nos n.°° 1 e 2 devem ser feitas pelo nivel
correspondente no qual a participagdo aumentou os fundos proprios da
empresa relacionada do seguinte modo:

(a) As participagdes em fundos proprios principais de nivel 1 de ins-
tituicdes de crédito e instituigdes financeiras devem ser deduzidas
dos elementos incluidos no artigo 69.°, alinea a), subalineas 1), ii),
iv) e vi);

(b) As participagdes em fundos proprios adicionais de nivel 1 de ins-
tituicdes de crédito e institui¢des financeiras devem ser deduzidas
dos elementos incluidos no artigo 69.°, alinea a), subalineas iii) € v),
e alinea b);

(c) Os instrumentos de fundos proprios de nivel 2 das instituigdes de
crédito e financeiras devem ser deduzidos dos elementos dos fundos
proprios de base incluidos no artigo 72.°.

SECCAO 2

Classificacio dos fundos proprios

Artigo 69.°

Nivel 1 — Lista dos elementos dos fundos préprios

Os elementos dos fundos proprios de base enumerados de seguida sdo
considerados como substancialmente caraterizados pelos aspetos fixadas
no artigo 93.°, n.° 1, alineas a) e b), da Diretiva 2009/138/CE, tendo em
conta as caracteristicas definidas no artigo 93.°, n.° 2, da referida dire-
tiva, ¢ devem ser classificados como nivel 1 quando apresentam todas
as caracteristicas definidas no artigo 71.°:

(a) A parte correspondente ao excesso do ativo sobre o passivo, ava-
liado nos termos do artigo 75.° do capitulo VI, da sec¢do 2, da
Diretiva 2009/138/CE, constituido pelos seguintes elementos:

i) capital realizado em acdes ordindrias e prémios de emissdo
associados,

ii) fundos iniciais realizados, contribui¢cdes dos membros ou o ele-
mento dos fundos proprios de base equivalente para mutuas e
sociedades sob a forma de mutua,

iii) contas realizadas subordinadas dos associados de mutuas de
seguros,

iv) fundos excedentarios ndo considerados passivo de seguro e res-
seguro, em conformidade com o artigo 91.°, n.° 2 da Diretiva
2009/138/CE,

v) agdes preferenciais realizadas e prémios de emissdo associados,

vi) uma reserva de reconciliagdo;

(b) Os passivos subordinados realizados, avaliados em conformidade
com o artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE.
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Artigo 70.°

Reserva de reconciliagao

1. A reserva de reconciliagdo referida no artigo 69.°, alinea a), suba-
linea vi), ¢ igual ao total do excesso do ativo sobre o passivo reduzido
dos seguintes elementos:

(a) Do montante de agdes proprias detidas pela empresa de seguros e de
resseguros;

(b) Dos dividendos previsiveis, distribuigdes e encargos;

(¢) Dos elementos dos fundos proprios de base incluidos no artigo 69.°,
alinea a), subalineas i) a v), no artigo 72.°, alinea a), e no artigo 76.°,
alinea a);

(d) Dos elementos dos fundos proprios de base ndo incluidos no ar-
tigo 69.°, alineas a), subalineas i) a v), no artigo 72.°, alinea a), € no
artigo 76.°, alinea a), que foram aprovados pela autoridade de su-
pervisio em conformidade com o artigo 79.°%;

(e) Dos elementos de fundos proprios restritos que satisfazem um dos
seguintes requisitos:

1) excedem o requisito de capital de solvéncia nocional no caso de
carteiras em que se aplica o ajustamento de congruéncia e no
caso de fundos circunscritos para fins especificos determinados
em conformidade com o artigo 81.°, n.° 1,

ii) estdo excluidos em conformidade com o artigo 81.°, n.° 2;

(f) Do montante das participagdes detidas em instituigdes de crédito e
instituigdes financeiras a que se refere o artigo 92.°, n.° 2, da
Diretiva 2009/138/CE deduzido em conformidade com o artigo 68.°,
na medida em que tal ndo esteja ja incluido nas alineas a) a e).

2. O excesso do ativo sobre o passivo referido no n.° 1 inclui o
montante correspondente aos lucros esperados incluidos nos prémios
futuros estipulados no artigo 260.°, n.° 2.

3. A determinacdo do facto de, e em que medida, a reserva de
reconciliagdo apresenta os aspetos referidos no artigo 71.° néo deve
resultar na avaliagdo das caracteristicas dos ativos e passivos incluidos
no calculo do excesso do ativo sobre o passivo ou dos elementos
subjacentes nas demonstragdes financeiras das empresas.

Artigo 71.°

Nivel 1 — Caracteristicas que determinam a classificacio

1. As caracteristicas referidas no artigo 69.° sdo as seguintes:
(a) O elemento dos fundos proprios de base:

i) no caso de os elementos referidos no artigo 69.°, alinea a),
subalineas i) e ii), ocuparem uma categoria inferior na hierar-
quia relativamente aos demais créditos quando se trata de pro-
cessos de liquidagdo em relagdo & empresa de seguros ou de
resseguros,
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(b)

(©

(d

(©)

®

ii) no caso de os elementos referidos no artigo 69.°, alinea a),
subalineas iii) e v), e alinea b), ocuparem uma categoria igual
ou superior na hierarquia em relagdo aos elementos referidos no
artigo 69.°, alinea a), subalineas i) ¢ ii), mas inferior aos ele-
mentos referidos nos artigos 72.° e 76.° que apresentam as
caracteristicas previstas nos artigos 73.° € 77.°, respetivamente,
e inferior aos créditos de todos os tomadores de seguro, bene-
ficiarios e credores ndo subordinados;

O elemento dos fundos proprios de base ndo inclui caracteristicas
suscetiveis de provocar a insolvéncia da empresa de seguros ou de
resseguros ou de acelerar o processo de insolvéncia da empresa;

O elemento dos fundos proprios de base tem disponibilidade ime-
diata para absorver perdas;

O elemento dos fundos proprios de base absorve perdas, pelo me-
nos, quando se verifica o incumprimento do requisito de capital de
solvéncia e ndo impede a recapitalizacdo da empresa de seguros ou
de resseguros;

No caso dos elementos referidos no artigo 69.°, alinea a), subali-
neas iii) e v), e alinea b), o elemento dos fundos proprios de base
possui um dos mecanismos de absorcdo de perdas do capital a
serem acionados na sequéncia do evento especificado no n.° 8:

1) o montante nominal ou o montante de capital do elemento dos
fundos proprios de base ¢ reduzido, tal como previsto nos
n.% 5 e 5-A,

ii) o elemento dos fundos proprios de base converte-se automa-
ticamente num dos elementos dos fundos proprios de base
listados no artigo 69.°, alinea a), subalinea i) ou ii), tal
como previsto nos n.°* 6 e 6-A do presente artigo;

iii) um mecanismo de absor¢do de perdas do capital que permite
atingir um resultado equivalente aos mecanismos de absorgdo
de perdas do capital estabelecidos nas subalineas 1) ou ii);

O elemento dos fundos proprios de base satisfaz um dos seguintes
critérios:

i) no caso dos elementos referidos no artigo 69.°, alinea a), suba-
lineas i) e ii), o elemento ndo tem maturidade determinada ou,
nos casos em que a empresa de seguros ou de resseguros tem
uma maturidade fixa, tem uma maturidade idéntica a maturidade
da empresa,
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(h)

(i)

@

(k)

ii) no caso dos elementos referidos no artigo 69.°, alinea a), suba-
lineas iii) e v), e alinea b), o elemento ndo tem prazo determi-
nado; a primeira oportunidade contratual para o reembolso ou o
resgate do elemento dos fundos proprios ndo ocorre antes de
decorridos cincos anos a contar da data de emissdo;

O elemento dos fundos proprios de base referido no artigo 69.°,
alinea a), subalineas iii) e v), e alinea b), s6 pode permitir o
reembolso ou o resgate do referido elemento entre cinco e dez
anos a contar da data de emissdo se o requisito de capital de
solvéncia da empresa for excedido por uma margem adequada
tendo em conta a situagdo em termos de solvéncia da empresa,
incluindo o plano de gestdo do capital a médio prazo da empresa;

O clemento dos fundos proprios de base, no caso dos elementos
referidos no artigo 69.°, alinea a), subalineas i), ii), iii) e v), e
alinea b), s6 ¢ reembolsado ou resgatado por opgdo da empresa
de seguros ou de resseguros e o reembolso ou o resgate do ele-
mento do fundo proprio de base estd sujeita a aprovacdo prévia das
autoridades de supervisio;

O elemento dos fundos proprios de base, no caso dos elementos
referidos no artigo 69.°, alinea a), subalineas i) ii), iii) e v), e
alinea b), ndo inclui quaisquer incentivos para o reembolso ou o
resgate do referido elemento que aumentem a probabilidade de uma
empresa de seguros ou de resseguros reembolsar ou resgatar esse
elemento dos fundos proprios de base, se dispor da opgao de o
fazer;

O elemento dos fundos proprios de base, no caso dos elementos
referidos no artigo 69.°, alinea a), subalineas i), ii), iii) e v), e
alinea b), determina a suspensdo do reembolso ou resgate do refe-
rido elemento caso se verifique o incumprimento do requisito de
capital de solvéncia ou caso o reembolso ou o resgate conduza a tal
incumprimento, até que a empresa cumpra o requisito de capital de
solvéncia e o reembolso ou o resgate ndo implique o incumpri-
mento do requisito de capital de solvéncia;

Nao obstante o disposto na alinea j), o elemento dos fundos pro-
prios de base apenas permite o reembolso ou o resgate do referido
elemento nos casos em que se verifica um incumprimento do re-
quisito de capital de solvéncia ou caso o reembolso ou o resgate
conduza a tal incumprimento, se estiverem preenchidas todas as
seguintes condigdes:

i) a autoridade de supervisdo renunciou, a titulo excecional, a
suspensdo do reembolso ou do resgate do referido elemento,

ii) o elemento ¢ substituido ou convertido noutro elemento de
fundos proprios de nivel 1 com, pelo menos, qualidade idén-
tica,

iii) o requisito de capital minimo ¢ cumprido apds o reembolso ou
0 resgate;
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(1) O elemento dos fundos proprios de base satisfaz um dos seguintes
critérios:

i) no caso dos elementos referidos no artigo 69.°, n.° 1, alinea a),
subalineas i) e ii), quer as disposi¢des legais ou contratuais que
regem o elemento dos fundos proprios de base, quer a legisla-
¢do nacional, permitem o cancelamento das distribui¢oes relati-
vas a esse elemento, nos casos em que se verifica o incumpri-
mento do requisito de capital de solvéncia ou caso a distribui¢ao
conduza a esse incumprimento, até que a empresa cumpra o
requisito de capital de solvéncia e a distribui¢do ndo implique
o incumprimento do requisito de capital de solvéncia,

ii) no caso dos elementos referidos no artigo 69.°, alinea a), suba-
linea iii) e v), e alinea b), os termos do acordo contratual que
rege o elemento dos fundos proprios de base determinam o
cancelamento das distribui¢des relativas a esse elemento nos
casos em que se verifica o incumprimento do requisito de ca-
pital de solvéncia ou caso a distribuicdo conduza a tal incum-
primento, até que a empresa cumpra o requisito de capital de
solvéncia e a distribuicdo ndo implique o incumprimento do
requisito de capital de solvéncia;

(m) O elemento dos fundos proprios de base apenas pode permitir a
realizagdo de distribui¢do em caso de incumprimento do requisito
de capital de solvéncia ou caso a distribui¢do sobre um elemento de
fundos proprios de base conduza a esse incumprimento, se todas as
seguintes condig¢des se verificarem:

i) a autoridade de supervisdo renunciou, a titulo excecional, ao
cancelamento das distribuigdes,

ii) a distribuicdo ndo agrava a situacdo da empresa de seguros ou
de resseguros em termos de solvéncia,

iii) o requisito de capital minimo ¢ cumprido apds a realizacdo da
distribuicéo;

(n) O elemento dos fundos proprios de base, no caso de elementos
referidos no artigo 69.°, alinea a), subalineas i), ii), iii) e v), e
alinea b), dota a empresa de seguros ou de resseguros de total
flexibilidade em matéria de distribuigdes sobre o elemento dos
fundos préprios de base;

(o) O elemento dos fundos proprios de base estd isento de 6énus e ndo
estd vinculado a qualquer outra transferéncia que, ao ser conside-
rada conjuntamente com o elemento dos fundos proprios de base,
pode causar o incumprimento dos requisitos estabelecidos no ar-
tigo 94.°, n.° 1, da Diretiva 2009/138/CE por parte desse elemento
dos fundos proprios de base.

2.  Para efeitos do presente artigo, ndo se considera reembolso ou
resgate a troca ou conversdo de um elemento dos fundos proprios de
base por outro elemento dos fundos préprios de base de nivel 1 ou o
reembolso ou resgate de um elemento dos fundos proprios de nivel 1 a
partir do produto de um novo elemento de fundos proprios de base com,
pelo menos, uma qualidade idéntica, desde que a troca, a conversdo, o
reembolso ou o resgate fique sujeito a aprovacdo da autoridade de
supervisio.
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3.  Para efeitos do n.° 1, alinea n), no caso dos elementos dos fundos
proprios de base referidos no artigo 69.°, alineas a), subalineas 1) ¢ ii), é
conferida total flexibilidade em matéria de distribui¢des sempre que
todas as seguintes condigdes estejam verificadas:

(a) Nao existe qualquer tratamento de distribui¢do preferencial quanto a
ordem de realizagdo das distribui¢cdes e os termos do acordo con-
tratual que rege o elemento dos fundos proprios ndo preveem direi-
tos preferenciais relativamente ao pagamento de distribuicdes;

(b) As distribuigdes provém de elementos distribuiveis;

(¢) O nivel de distribui¢des ndo ¢ determinado com base no montante
pelo qual o elemento dos fundos proprios foi adquirido no momento
da emiss@o e ndo ha limite superior ou outra restricdo quanto ao
nivel maximo de distribuigao;

(d) Ndo obstante a alinea c), no caso de instrumentos emitidos por
mutuas e sociedades sob a forma mutua, pode ser fixado um limite
superior ou outra restricdo quanto ao nivel maximo de distribuigdo,
desde que o limite superior ou outra restricdo nao seja um evento
associado a distribuicdo efetuada, ou ndo efetuada, relativamente a
outros elementos dos fundos proprios;

(e) Niao existe a obrigagdo de uma empresa de seguros ou de resseguros
efetuar distribuicdes;

(f) O ndo pagamento das distribui¢des ndo constitui um caso de incum-
primento por parte da empresa de seguros ou de resseguros;

(g) O cancelamento das distribuigdes ndo impde restrigdoes & empresa de
seguros ou de resseguros.

4.  Para efeitos do n.° 1, alinea n), no caso dos elementos dos fundos
proprios de base referidos no artigo 69.°, alinea a), subalineas iii) e v), e
alinea b), ¢ conferida total flexibilidade em matéria de distribuigdes,
sempre que todas as seguintes condi¢des sejam verificadas:

(a) As distribuigdes provém de elementos distribuiveis;

(b) As empresas de seguros ¢ de resseguros dispdem, a todo o mo-
mento, de plenos poderes para cancelar as distribui¢des relativas ao
elemento dos fundos proprios durante um periodo ilimitado e numa
base ndo cumulativa e as empresas podem utilizar sem restrigdes os
pagamentos cancelados para cumprir as suas responsabilidades a
medida que estas se vencem;

(c) Néo ha qualquer obrigagdo de substituir a distribuigdo por um pa-
gamento sob qualquer outra forma;

(d) Néo existe qualquer obrigacdo de fazer distribui¢des em caso de
realizagdo de uma distribuigdo relativa a outro elemento dos fundos
proprios;
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(e) O nao pagamento das distribuigdes ndo constitui um caso de incum-
primento por parte da empresa de seguros ou de resseguros;

(f) O cancelamento das distribuigdes nao impde restricdes a empresa de
seguros ou de resseguros.

5.  Para efeitos do n.° 1, alineas e), subalinea i), 0 montante nominal
ou o montante de capital do elemento dos fundos proprios de base deve
ser reduzido de modo que todos os seguintes valores sejam reduzidos:

(a) O crédito do detentor do referido elemento em caso de processo de
liquidagao;

(b) O montante exigido a ser pago sobre o reembolso ou o resgate do
referido elemento;

(c) As distribuigdes realizadas com base nesse elemento.

5-A.  Para efeitos do n.° 1, alinea e), subalinea i), as disposi¢des que
regem a redugdo do montante nominal ou do montante de capital do
elemento dos fundos proprios de base devem prever todos os seguintes
elementos:

a) Se o evento especificado no n.° 8 tiver ocorrido nas circunstancias
descritas no segundo paragrafo, alinea c), desse niimero, e se uma
redugdo parcial for suficiente para restabelecer o cumprimento do
requisito de capital de solvéncia, ha uma redugdo parcial do mon-
tante nominal ou do capital correspondente, pelo menos, a um mon-
tante suficiente para restabelecer o cumprimento do requisito de
capital de solvéncia;

b) Se o evento que gera o acionamento especificado no n.° 8 tiver
ocorrido nas circunstancias descritas no segundo paragrafo,
alinea c), desse numero, e se uma redugdo parcial ndo for suficiente
para restabelecer o cumprimento do requisito de capital de solvéncia,
o montante nominal ou o montante de capital — tal como determi-
nado no momento da emissdo inicial do elemento dos fundos pro-
prios de base — ¢ reduzido, pelo menos, linearmente, de forma a
garantir que a redugdo total ocorrerd assim que for atingido 75 % da
cobertura do requisito de capital de solvéncia ou antes desse
momento;

¢) Se o evento que gera o acionamento especificado no n.° § tiver
ocorrido nas circunstancias descritas no segundo paragrafo,
alinea a) ou b), desse niimero, o montante nominal ou o montante
de capital é reduzido na totalidade;

d) Na sequéncia de uma redugdo em conformidade com a alinea b) do
presente numero («a redugdo inicialy):

i) se o evento que gera o acionamento especificado no n.° 8 ocor-
rer subsequentemente nas circunstincias descritas no segundo
paragrafo, alinea a) ou b), desse niimero, o montante nominal
ou o montante de capital é reduzido na integra,
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i) se, no final do periodo de trés meses a contar da data do evento
que gera o acionamento da redugdo inicial, ndo se tiver verifi-
cado qualquer evento que gera o acionamento nas circunstancias
descritas no segundo paragrafo, alinea a) ou b), do n.° 8, mas o
racio de solvéncia tiver sofrido uma deterioragdo adicional, o
montante nominal ou o montante de capital — tal como deter-
minado no momento da emissao inicial do elemento dos fundos
proprios de base — ¢ novamente reduzido em conformidade
com a alinea b) do presente numero, a fim de ter em conta a
deterioragdo adicional do racio de solvabilidade,

iii) ¢ efetuada uma nova redu¢do em conformidade com a subalinea
ii) para cada deterioracdo subsequente do racio de solvabilidade
no final de cada periodo subsequente de trés meses, até que a
empresa de seguros ou de resseguros tenha restabelecido o cum-
primento do requisito de capital de solvéncia.

Para efeitos do presente numero, entende-se por «racio de solvéncia»
o racio entre o montante elegivel dos fundos proprios necessarios
para cobrir o requisito de capital de solvéncia e o requisito de capital
de solvéncia, de acordo com os ultimos valores disponiveis.

6. Para efeitos do n.° 1, alinea e), subalinea ii), as disposi¢des que
regem a conversdo para os elementos dos fundos proprios de base
referidos no artigo 69.°, alinea a), subalineas i) ou ii), devem especificar
uma das seguintes opgdes:

(a) A taxa de conversdo e um limite aplicavel ao montante de conver-
sdo permitido;

(b) Um intervalo no ambito do qual os instrumentos serdo convertidos
nos elementos dos fundos proprios de base listados no artigo 69.°,
alinea a), subalineas i) ou ii).

6-A.  Para efeitos do n.° 1, alinea e), subalinea ii), as disposi¢des que
regem a conversdo para os elementos dos fundos proprios de base
referidos no artigo 69.°, alinea a), subalineas i) ou ii), devem prever
todos os seguintes elementos:

a) Se o evento especificado no n.° 8 tiver ocorrido nas circunstincias
descritas no segundo paragrafo, alinea c), desse numero, e se uma
conversdo parcial for suficiente para restabelecer o cumprimento do
requisito de capital de solvéncia, o elemento é parcialmente conver-
tido num montante que seja, pelo menos, suficiente para restabelecer
o cumprimento do requisito de capital de solvéncia;

b) Se o evento que gera o acionamento especificado no n.° 8 tiver
ocorrido nas circunstancias descritas no segundo paragrafo,
alinea c), desse niimero, e se uma conversdo parcial ndo for sufi-
ciente para restabelecer o cumprimento do requisito de capital de
solvéncia, o elemento ¢ convertido de forma a que o montante
nominal ou montante de capital restante do elemento diminua, pelo
menos, linearmente, de forma a assegurar que a conversdo total
ocorre assim que for atingido 75 % da cobertura do requisito de
capital de solvéncia ou antes desse momento;
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¢) Se o evento especificado no n.° 8 tiver ocorrido nas circunstancias
descritas no segundo paragrafo, alinea a) ou b), desse niimero, o
elemento ¢ convertido na integra;

d) Na sequéncia de uma conversio em conformidade com a alinea b)
do presente nimero («a conversdo inicial»):

i) se o evento que gera o acionamento especificado no n.” 8 ocor-
rer subsequentemente nas circunstancias descritas no segundo
paragrafo, alinea a) ou b), desse numero, o montante nominal
ou o montante de capital ¢ convertido na integra,

ii) se, no final do periodo de trés meses a contar da data do evento
que gera o acionamento da conversdo inicial, ndo se tiver veri-
ficado qualquer evento que gera o acionamento nas circunstan-
cias descritas no segundo paragrafo, alinea a) ou b), do n.° 8,
mas o racio de solvéncia tiver sofrido uma deteriorag¢ao adicio-
nal, o elemento é novamente convertido em conformidade com a
alinea b) do presente nimero, a fim de ter em conta a deterio-
racdo adicional do racio de solvabilidade,

iii) ¢ efetuada uma nova conversio em conformidade com a
alinea ii) para cada deterioragdo subsequente do racio de solva-
bilidade no final de cada periodo subsequente de trés meses, até
que a empresa de seguros ou de resseguros tenha restabelecido o
cumprimento do requisito de capital de solvéncia.

Para efeitos do presente nimero, «racio de solvabilidade» tem o
mesmo significado que para efeitos do n.° 5-A.

7. O montante nominal ou o montante de capital do elemento dos
fundos proprios de base deve absorver as perdas no evento em que é
acionado. A absor¢do de perdas resultantes do cancelamento ou de uma
reduc@o das distribuigdes ndo é considerada suficiente para satisfazer o
requisito estabelecido no n.° 1, alinea e), referente a um mecanismo de
absor¢do de perdas do capital.

8. O evento que gera o acionamento referido no n.° 1, alinea e),
constitui um incumprimento significativo do requisito de capital de
solvéncia.

Para efeitos do presente niimero, considera-se que o incumprimento do
requisito de capital de solvéncia € significativo sempre que uma das
condigdes a seguir descritas for satisfeita:

(a) O montante dos elementos de fundos proprios elegiveis para cobrir
o requisito de capital de solvéncia ¢ inferior ou igual a 75 % do
requisito de capital de solvéncia;

(b) O montante dos elementos dos fundos proprios elegiveis para cobrir
o requisito de capital minimo ¢ igual ou inferior ao requisito de
capital minimo;



02015R0035 — PT — 02.08.2022 — 009.001 — 66

(c) O cumprimento do requisito de capital de solvéncia ndo ¢ restabe-
lecido no prazo de trés meses a contar da constatacdo do incum-
primento relativamente ao requisito de capital de solvéncia.

As empresas de seguros e de resseguros podem especificar nas dispo-
sicdes que regem o instrumento um ou mais eventos que gerem o
acionamento, além dos eventos referidos nas alineas a) a c).

9.  Para efeitos do n.° 1, alineas d), j) e 1), as referéncias ao requisito
de capital de solvéncia devem ser entendidas como referéncias ao re-
quisito de capital minimo no caso de o incumprimento do requisito de
capital minimo ocorrer antes do incumprimento do requisito de capital
de solvéncia.

10.  Sem prejuizo do requisito previsto no n.° 1, alinea ¢), no sentido
de o mecanismo de absor¢do de perdas do capital ser acionado na
sequéncia do evento que gera o acionamento especificado no n.° 8, o
elemento dos fundos proprios de base pode permitir que o referido
mecanismo ndo seja acionado na sequéncia desse evento se estiverem
preenchidas todas as seguintes condigdes:

a) O evento que gera o acionamento ocorre nas circunstancias descritas
no n.° 8, segundo paragrafo, alinea c);

b) Ndo ocorreram eventos anteriores nas circunstancias descritas no
segundo paragrafo, alinea a) ou b), do mesmo numero;

¢) A autoridade de supervisdo concorda, a titulo excecional, em renun-
ciar ao acionamento do mecanismo de absor¢do de perdas do capital
com base nos seguintes elementos de informagao:

i) projecdes fornecidas a autoridade de supervisdo pela empresa de
seguros ou de resseguros aquando da apresentagdo do plano de
recuperagdo exigido pelo artigo 138.°, n.° 2, da Diretiva
2009/138/CE, que demonstrem que o acionamento do mecanismo
de absor¢do das perdas do capital nesse caso ocasionaria, muito
provavelmente, uma divida fiscal que teria um efeito adverso
significativo na situacdo da empresa em termos de solvéncia,

i) certificado emitido pelos revisores oficiais de contas da empresa
atestando que todos os pressupostos subjacentes as projegdes sao
realistas.

11.  Sem prejuizo do requisito previsto no n.° 1, alinea f), subalinea
i), o elemento dos fundos proprios de base pode permitir o reembolso
ou o resgate antes do final desse periodo se estiverem preenchidas todas
as seguintes condigdes:

a) O requisito de capital de solvéncia da empresa, apos o reembolso ou
o resgate, sera excedido por uma margem adequada tendo em conta
a situacdo da empresa em termos de solvéncia, incluindo o seu plano
de gestdo do capital a médio prazo;
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b) As circunstincias sdo as descritas na alinea i) ou ii):

i) Existe uma alteragdo da classificagdo regulamentar do elemento
dos fundos proprios de base suscetivel de resultar na sua exclusdao
dos fundos proprios ou na sua reclassificagdo em fundos proprios
de qualidade inferior, e estdo preenchidas as duas condigdes
seguintes:

— a autoridade de supervisdo considera que essa alteragdo ¢
suficientemente certa,

— a empresa demonstra, a contento da autoridade de supervisdo,
que a reclassifica¢do regulamentar desse elemento dos fundos
proprios de base ndo era razoavelmente previsivel no mo-
mento da sua emissio;

ii) Exista uma alteracdo no tratamento fiscal aplicavel ao elemento
dos fundos proprios de base que a empresa demonstra, a contento
da autoridade de supervisdo, ser significativa e ndo ser razoavel-
mente previsivel no momento da sua emissao.

Artigo 72.°

Fundos proprios de base de nivel 2 — Lista dos elementos dos
fundos proprios

Considera-se que os seguintes elementos dos fundos proprios de base
possuem as caracteristicas fixadas no artigo 93.°, n.° 1, alinea b), da
Diretiva 2009/138/CE, tendo em conta as caracteristicas definidas no
artigo 93.°, n.° 2, da referida diretiva, ¢ devem ser classificados no nivel
2 quando os elementos seguintes apresentam o conjunto das caracteris-
ticas definidas no artigo 73.°:

(a) A parte do excesso do ativo sobre o passivo, avaliado nos termos do
artigo 75.° do capitulo VI, sec¢do 2, da Diretiva 2009/138/CE,
contendo os seguintes elementos:

i) capital em agdes ordindrias e prémios de emissdo associados,

ii) fundos iniciais, contribui¢des dos membros ou o elemento dos
fundos proprios de base equivalente para mutuas e sociedades
sob a forma mutua,

iii) contas subordinadas dos associados de mutuas de seguros,

iv) agoes preferenciais e prémios de emissdo associados;

(b) Passivos subordinados avaliados em conformidade com o ar-
tigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE.
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Artigo 73.°

Fundos proprios de base de nivel 2 — Caracteristicas que
determinam a classificaciao

1. P M1 As caracteristicas referidas no artigo 72.° sdo as enunciadas
nas alineas a) a i) ou as enunciadas na alinea j): «

(a) O elemento dos fundos proprios de base ocupa uma categoria in-
ferior na hierarquia relativamente aos créditos de todos os tomado-
res de seguros, beneficidrios e credores ndo subordinados;

(b) O elemento dos fundos proprios de base ndo inclui caracteristicas
suscetiveis de provocar a insolvéncia da empresa de seguros ou de
resseguros ou de acelerar o processo de insolvéncia da empresa;

(¢) O elemento dos fundos proprios ndo tem maturidade determinada
ou dispde de uma maturidade inicial de pelo menos dez anos; a
primeira oportunidade contratual para o reembolso ou o resgate do
elemento dos fundos proprios nao ocorre antes de decorridos cincos
anos a contar da data de emissio;

(d) O elemento dos fundos proprios de base s6 ¢ reembolsado ou
resgatado por opgdo da empresa de seguros ou de resseguros e o
reembolso ou o resgate do elemento dos fundos proprios de base
esta sujeito a aprovacdo prévia das autoridades de supervisdo;

(e) O elemento dos fundos proprios de base pode incluir incentivos
limitados para o reembolso ou o resgate desse elemento dos fundos
proprios de base, desde que estes ndo ocorram antes de decorridos
dez anos a contar da data de emissdo;

(f) O elemento dos fundos proprios de base prevé a suspensio do
reembolso ou do resgate do referido elemento nos casos em que
se verifica o incumprimento do requisito de capital de solvéncia ou
caso o reembolso ou o resgate conduza a esse incumprimento, até
que a empresa cumpra o requisito de capital de solvéncia e o
reembolso ou o resgate ndo implique o incumprimento do requisito
de capital de solvéncia;

(g) O elemento dos fundos proprios de base satisfaz um dos seguintes
critérios:

i) no caso dos elementos referidos no artigo 72.°, alinea a), suba-
lineas 1) e ii), quer as disposi¢des legais ou contratuais que
regem o elemento dos fundos proprios quer a legislagdo nacional
permitem o adiamento das distribuigdes relativas a esse elemento
sempre que se verifique o incumprimento do requisito de capital
de solvéncia ou a distribuicdo conduza a esse incumprimento,
até que a empresa cumpra o requisito de capital de solvéncia e a
distribui¢do ndo conduza ao incumprimento do requisito de ca-
pital de solvéncia;
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ii) no caso dos elementos referidos no artigo 72.°, alinea a), suba-
lineas iii) e iv), e alinea b), os termos do acordo contratual que
rege o elemento dos fundos proprios determinam o adiamento
das distribuicdes relativas a esse elemento sempre que se verifi-
que o incumprimento do requisito de capital de solvéncia ou a
distribuicdo conduza a esse incumprimento, até que a empresa
cumpra o requisito de capital de solvéncia e a distribuigdo ndo
conduza ao incumprimento do requisito de capital de solvéncia;

(h) O elemento dos fundos proprios de base apenas pode permitir a
realizagdo de distribuicdo em caso de incumprimento do requisito
de capital de solvéncia ou caso a distribuigdo sobre um elemento de
fundos proprios de base conduza a esse incumprimento, se todas as
seguintes condi¢des se verificarem:

i) a autoridade de supervisdo renunciou, a titulo excecional, ao
adiamento das distribuicdes,

ii) o pagamento ndo agrava a situacdo da empresa de seguros ou de
resseguros em termos de solvéncia,

iii) o requisito de capital minimo ¢ cumprido apds a realizagdo da
distribuigéo;

(1) O elemento dos fundos proprios de base esta isento de 6nus e nado
esta vinculado a qualquer outra transferéncia que, ao ser considerada
conjuntamente com o elemento dos fundos proprios de base, possa
conduzir ao incumprimento por parte desse elemento do disposto no
artigo 94.°, n.° 2, primeiro paragrafo, da Diretiva 2009/138/CE;

() O elemento dos fundos proprios de base apresenta as caracteristicas
constantes do artigo 71.° que sejam relevantes para os elementos
dos fundos proprios de base referidos no artigo 69.°, alinea a),
subalineas iii) e v), e alinea b), mas excedem o limite fixado no
artigo 82.°, n.° 3.

Nao obstante o disposto na alinea f), o elemento dos fundos proprios de
base apenas permite o reembolso ou o resgate do referido elemento nos
casos em que se verifica o incumprimento do requisito de capital de
solvéncia ou caso o reembolso ou o resgate conduza a tal incumpri-
mento, se forem verificadas todas as seguintes condigdes:

i) a autoridade de supervisdo renunciou, a titulo excecional, a suspen-
sdo do reembolso ou do resgate do referido elemento,

ii) o elemento ¢ substituido ou convertido noutro elemento de fundos
proprios de base de nivel 1 ou de nivel 2 com, pelo menos, quali-
dade idéntica,

iii) o requisito de capital minimo ¢ cumprido ap6s o reembolso ou o
resgate;
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2.  Para efeitos do presente artigo, ndo se considera reembolso ou
resgate a troca ou conversdo de um elemento dos fundos proprios de
base por outro elemento dos fundos proprios de base de nivel 1 ou 2 ou
o reembolso ou o resgate de um elemento dos fundos proprios de base
de nivel 2 a partir do produto de um novo elemento de fundos proprios
de base com, pelo menos, uma qualidade idéntica, desde que a troca, a
conversdo, o reembolso ou o resgate esteja sujeito a aprovagdo da
autoridade de supervisdo.

3. Para efeitos do n.° 1, alineas f) e g), as referéncias ao requisito de
capital de solvéncia devem ser entendidas como referéncias ao requisito
de capital minimo no caso de o incumprimento relativo ao requisito de
capital minimo ocorrer antes do incumprimento do requisito de capital
de solvéncia.

4. Para efeitos do n.° 1, alinea €), as empresas devem ponderar
incentivos ao resgate sob a forma de uma taxa de juro step-up associada
a uma opg¢do de compra limitada nos casos em que o step-up assume a
forma de um tnico aumento da taxa de cupdo e resulta num aumento da
taxa inicial que ndo é superior a0 montante mais elevado dos montantes
seguintes:

(a) 100 pontos base, menos o spread do swap entre a base do indice
inicial e a base do indice apds o step-up;

(b) 50 % do spread de crédito inicial, deduzido da margem do swap
entre a base inicial do indice e a base do indice apos o step-up.

5. Sem prejuizo do requisito previsto no n.° 1, alinea c), o elemento
dos fundos proprios de base pode permitir o reembolso ou o resgate
antes de terem decorrido 5 anos se estiverem preenchidas todas as
seguintes condicdes:

a) O requisito de capital de solvéncia da empresa, apds o reembolso ou
o resgate, sera excedido por uma margem adequada, tendo em conta
a situacdo da empresa em termos de solvéncia, incluindo o seu plano
de gestdo do capital a médio prazo;

b) As circunstincias sdo as descritas na alinea i) ou ii):

i) Existe uma alteragdo da classificacdo regulamentar do elemento
dos fundos proprios de base suscetivel de resultar na sua exclusdao
dos fundos proprios ou na sua reclassificagdo em fundos proprios
de qualidade inferior, e estdo preenchidas as duas condigdes
seguintes:

— a autoridade de supervisdo considera que essa alteragdo ¢
suficientemente certa,

— a empresa demonstra, a contento da autoridade de supervisao,
que a reclassifica¢do regulamentar desse elemento dos fundos
proprios de base ndo era razoavelmente previsivel no mo-
mento da sua emissio;
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ii) Exista uma alteracdo no tratamento fiscal aplicavel ao elemento
dos fundos proprios de base que a empresa demonstra, a contento
da autoridade de supervisdo, ser significativa e ndo ser razoavel-
mente previsivel no momento da sua emissdo.

Artigo 74.°

Fundos proprios complementares de nivel 2 — Lista dos elementos
dos fundos proprios

Sem prejuizo do disposto no artigo 96.° da Diretiva 2009/138/CE, os
seguintes elementos dos fundos proprios complementares sdo conside-
rados como substancialmente caraterizados pelos aspetos definidos no
artigo 93.°, n.° 1, alinea b), da Diretiva 2009/138/CE, tendo em conta o
disposto no artigo 93.°, n.° 2, da referida diretiva, e devem ser classi-
ficados como nivel 2, sempre que os seguintes elementos apresentem
todas as caracteristicas definidas no artigo 75.°:

(a) Capital ndo realizado e ndo mobilizado em agdes ordinarias, mobi-
lizaveis mediante pedido;

(b) Fundos iniciais ndo realizados, contribuicdes dos membros ou o
elemento dos fundos proprios de base equivalente para as mutuas
e as sociedades sob a forma mutua mobilizaveis mediante pedido;

(c) Acgoes preferenciais ndo realizadas que sdo mobilizaveis mediante
pedido;

(d) Um compromisso juridicamente vinculativo de subscricdo e paga-
mento dos passivos subordinados mediante pedido;

(e) As letras de crédito e as garantias detidas em beneficio de credores
de seguros por um fiel depositario independente e fornecidas por
instituicdes de crédito autorizadas em conformidade com o ar-
tigo 8.° da Diretiva 2013/36/UE;

(f) As letras de crédito e as garantias, desde que os elementos possam
ser mobilizados mediante pedido e estejam isentos de onus;

(g) Quaisquer créditos futuros em que as mutuas ou as sociedades sob a
forma muitua de armadores com contribuigdes variaveis que cobrem
exclusivamente os riscos das classes de negocio 6, 12 e 17 da parte
A do anexo I da Diretiva 2009/138/CE possam exigir aos seus
associados através de um convite a apresentacdo de contribui¢des
suplementares no decurso dos 12 meses subsequentes;

(h) Quaisquer créditos em que as mutuas ou as sociedades sob a forma
mutua possam exigir aos seus associados através de um convite a
apresentacdo de contribuicdes suplementares no decurso dos 12
meses subsequentes, contanto que um convite possa ser realizado
mediante pedido e esteja isento de Onus;
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(i) Outros compromissos juridicamente vinculativos recebidos pelas
empresas de seguros e de resseguros, contanto que o elemento possa
ser mobilizado mediante pedido e esteja isento de onus.

Artigo 75.°

Fundos proprios complementares de nivel 2 — Caracteristicas que
determinam a classificacao

A fim de serem classificados como nivel 2, os elementos dos fundos
proprios complementares referidos no artigo 74.° devem apresentar as
caracteristicas de um elemento dos fundos proprios de base com clas-
sificagdo de nivel 1, em conformidade com os artigos 69.° ¢ 71.°, logo
que esse elemento seja mobilizado e realizado.

Artigo 76.°

Fundos proéprios de base nivel 3 — Lista dos elementos dos fundos
préprios

Considera se que os seguintes elementos dos fundos proprios de base
possuem as caracteristicas fixadas no artigo 93.°, n.° 1, alinea b), da
Diretiva 2009/138/CE, tendo em conta as caracteristicas definidas no
artigo 93.°, n.° 2, da referida diretiva, e tém uma classificagdo de nivel
2, sempre que os elementos a seguir apresentam o conjunto das carac-
teristicas definidas no artigo 73.°;

(a) A parte do excesso do ativo sobre o passivo, avaliado nos termos do
capitulo VI, secg¢des 1 e 2, da Diretiva 2009/138/CE, contendo os
seguintes elementos:

i) contas subordinadas dos associados de mutuas de seguros,

ii) acdes preferenciais e prémios de emissdo associados;

iiil) um montante igual ao valor liquido dos ativos por impostos
diferidos,

(b) Passivos subordinados avaliados em conformidade com o ar-
tigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE.

Artigo 77.°

Fundos proprios de base de nivel 3 — Caracteristicas que
determinam a classificacio

1. As caracteristicas referidas no artigo 76.° sdo as seguintes:

(a) No caso dos elementos referidos no artigo 76.°, alinea a), subalineas
i) e ii), e alinea b), o elemento dos fundos proprios de base ocupa
uma categoria inferior na hierarquia relativamente aos créditos dos
tomadores de seguro, beneficiarios e credores ndo subordinados;
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(b)

(©)

(d)

(e)

®

@

(h)

O elemento dos fundos proprios de base ndo inclui caracteristicas
suscetiveis de provocar a insolvéncia da empresa de seguros ou de
resseguros ou de acelerar o processo de insolvéncia da empresa;

No caso dos elementos referidos no artigo 76.°, na alinea a), suba-
lineas 1) e ii), e alinea b), o elemento dos fundos proprios de base
ndo tem maturidade determinada ou uma maturidade inicial de, pelo
menos, cinco anos quando a data de vencimento for a primeira
possibilidade contratual de reembolso ou de resgate do elemento
dos fundos proprios de base;

No caso dos elementos referidos no artigo 76.°, alinea a), subalineas
i) e ii), ¢ alinea b), o elemento dos fundos proprios de base s6 ¢
reembolsado ou resgatado por op¢do da empresa de seguros ou de
resseguros ¢ o reembolso ou o resgate do elemento do fundo pro-
prio de base ¢ sujeito a aprovagdo prévia das autoridades de super-

visdo;

No caso dos elementos referidos no artigo 76.°, alinea a), subalineas
i) e ii), e alinea b), o elemento dos fundos proprios de base pode
incluir incentivos limitados para o reembolso ou o resgate desse
elemento dos fundos proprios de base;

No caso dos elementos referidos no artigo 76.°, alinea a), subalineas
i) e ii), e alinea b), o elemento dos fundos proprios de base prevé a
suspensdo do reembolso ou o resgate do referido elemento sempre
que se verifique o incumprimento do requisito de capital de solvén-
cia ou o reembolso ou o resgate conduza a esse incumprimento, até
que a empresa cumpra o requisito de capital de solvéncia e o
reembolso ou o resgate ndo implique o incumprimento do requisito
de capital de solvéncia;

No caso dos elementos referidos no artigo 76.°, alinea a), subalineas
i) e ii), e alinea b), o elemento dos fundos proprios de base deter-
mina o adiamento das distribui¢des sempre que se verifique o in-
cumprimento do requisito de capital minimo ou a distribui¢do con-
duza a esse incumprimento, até que a empresa cumpra o requisito
de capital minimo e a distribui¢do ndo implique o incumprimento
do requisito de capital minimo;

O elemento dos fundos proprios de base esta isento de 6nus e ndo
estd vinculado a qualquer outra transferéncia suscetivel de por em
causa as caracteristicas que o elemento tem de possuir em confor-
midade com o disposto no presente artigo.

Nao obstante o disposto na alinea f), o elemento dos fundos proprios de
base apenas permite o reembolso ou o resgate do referido elemento nos
casos em que se verifica o incumprimento do requisito de capital de
solvéncia ou caso o reembolso ou o resgate conduza a tal incumpri-
mento, se forem verificadas todas as seguintes condigdes:

)

ii)

a autoridade de supervisdo renunciou, a titulo excecional, a suspen-
sdo do reembolso ou do resgate do referido elemento,

o elemento ¢ substituido ou convertido por outro elemento de fun-
dos proprios de base de nivel 1, nivel 2 ou nivel 3 com, pelo
menos, qualidade idéntica,
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iii) o requisito de capital minimo ¢ cumprido ap6s o reembolso ou o
resgate;

2.  Para efeitos do presente artigo, a troca ou conversdo de um ele-
mento dos fundos proprios de base noutro elemento dos fundos proprios
de base de nivel 1, nivel 2 ou nivel 3 ou o reembolso ou o resgate de
um elemento dos fundos proprios de base de nivel 3 a partir do produto
de um novo elemento de fundos proprios de base com, pelo menos, uma
qualidade idéntica ndo sdo considerados reembolso ou resgate, desde
que a troca, a conversdo, o reembolso ou o resgate esteja sujeito a
aprovacdo da autoridade de supervisdo.

3. Para efeitos da alinea f) do n.° 1, as referéncias ao requisito de
capital de solvéncia devem ser entendidas como referéncias ao requisito
de capital minimo no caso de o incumprimento do requisito de capital
minimo ocorrer antes do incumprimento do requisito de capital de sol-
véncia.

4.  Para efeitos do n.° 1, alinea e), as empresas devem ponderar
incentivos ao resgate sob a forma de uma taxa de juro step-up associada
a uma opg¢do de compra limitada nos casos em que o step-up assume a
forma de um unico aumento da taxa de cupdo e resulta num aumento da
taxa inicial que ndo € superior a0 montante mais elevado dos montantes
seguintes:

(a) 100 pontos base, menos o spread do swap entre a base do indice
inicial ¢ a base do indice apods o step-up;

(b) 50 % do spread de crédito inicial, deduzido da margem do swap
entre a base inicial do indice e a base do indice apos o step-up.

5.  Sem prejuizo do requisito previsto no n.° 1, alinea ¢), o elemento
dos fundos proprios de base pode permitir o reembolso ou o resgate
antes de terem decorrido esses 5 anos a contar da data de emissdo se
estiverem preenchidas todas as seguintes condigdes:

a) O requisito de capital de solvéncia da empresa, apos o reembolso ou
o resgate, sera excedido por uma margem adequada, tendo em conta
a situacdo da empresa em termos de solvéncia, incluindo o seu plano
de gestdo do capital a médio prazo;

b) As circunstincias sdo as descritas na alinea i) ou ii):

i) Existe uma alteragdo da classificacdo regulamentar do elemento
dos fundos proprios de base suscetivel de resultar na sua exclusdo
dos fundos proprios e estdo preenchidas as duas condigdes
seguintes:

— a autoridade de supervisdo considera que essa alteragdo ¢
suficientemente certa,

— a empresa demonstra, a contento da autoridade de supervisao,
que a reclassifica¢do regulamentar desse elemento dos fundos
proprios de base ndo era razoavelmente previsivel no mo-
mento da sua emissdo;
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ii) Exista uma alteracdo no tratamento fiscal aplicavel ao elemento
dos fundos proprios de base que a empresa demonstra, a contento
da autoridade de supervisdo, ser significativa e ndo ser razoavel-
mente previsivel no momento da sua emissdo.

Artigo 78.°

Fundos proprios complementares de nivel 3 — Lista dos elementos
dos fundos proprios

Todos os elementos dos fundos proprios complementares que tenham
sido aprovados pela autoridade de supervisdo em conformidade com o
artigo 90.° da Diretiva 2009/138/CE, mas que ndo apresentam todas as
caracteristicas constantes do artigo 75.°, devem ser classificados de
elementos dos fundos proprios complementares de nivel 3.

Artigo 79.°

Aprovagdo das autoridades de supervisio da avaliacdo e
classificacdo dos elementos dos fundos préprios

1. Sem prejuizo do disposto no artigo 90.° da Diretiva 2009/138/CE,
caso um elemento dos fundos proprios ndo conste da lista dos elementos
dos fundos proprios definida nos artigos 69.°, 72.°, 74.°, 76.° € 78.°, as
empresas de seguros ou de resseguros apenas devem considerar esse
elemento enquanto fundos préprios se a aprovagdo da avaliagdo e a
classificagdo do elemento tiverem sido recebidas da autoridade de su-
pervisao.

2. Ao aprovar a avaliacdo e classificagdo dos elementos de fundos
proprios ndo incluidos na lista de elementos dos fundos proprios pre-
vistos nos artigos 69.°, 72.°, 74.°, 76.° ¢ 78.°, a autoridade de supervisio
avalia os seguintes critérios, com base nos documentos apresentados
pela empresa de seguros ou de resseguros:

(a) Caso a empresa solicite aprovacdo para a classificagdo do nivel 1, se
o elemento dos fundos proprios de base possui substancialmente as
caracteristicas previstas no artigo 93.°, n.° 1, alinea a), e alinea b),
da Diretiva 2009/138/CE, tendo em conta as caracteristicas defini-
das no artigo 93.°, n.° 2, da referida diretiva;

(b) Caso a empresa solicite autorizagdo para a classificacdo de fundos
proprios de base de nivel 2, se o elemento dos fundos proprios de
base possui substancialmente as caracteristicas previstas no ar-
tigo 93.°, n.° 1, alinea b), da Diretiva 2009/138/CE, tendo em conta
as caracteristicas definidas no artigo 93.°, n.° 2, da referida diretiva;

(c) Caso a empresa solicite autorizagdo para a classificacdo de fundos
proprios complementares de nivel 2, se o elemento dos fundos
proprios complementares possui substancialmente as caracteristicas
previstas no artigo 93.°, n.° 1, alineas a) e b), da Diretiva
2009/138/CE, tendo em conta as caracteristicas definidas no ar-
tigo 93.°, n.° 2, da referida diretiva,
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(d) Caso a empresa solicite autorizagdo para a classificagdo de fundos
proprios de nivel 3, se o elemento dos fundos proprios de base
possui substancialmente as caracteristicas previstas no artigo 93.°,
n.° 1, alinea b), da Diretiva 2009/138/CE, tendo em conta as carac-
teristicas definidas no artigo 93.°, n.° 2, da referida diretiva;

(e) A aplicabilidade juridica dos termos contratuais do elemento dos
fundos proprios em todas as jurisdigdes relevantes;

(f) A realizacdo integral do elemento dos fundos proprios.

3.  Os clementos dos fundos proprios de base que nao figuram na
lista dos elementos dos fundos proprios previstos nos artigos 69.°, 72.° e
76.° sdo apenas classificados de fundos proprios de base de nivel 1
quando plenamente realizados.

4. A inclusdo de elementos dos fundos proprios aprovada pela auto-
ridade de supervisdo em conformidade com o presente artigo esta sujeita
aos limites quantitativos definidos no artigo 82.°.

SECCAO 3

Elegibilidade dos fundos proprios

Subsecc¢do 1

Fundos circunscritos para fins especificos

Artigo 80.°

Fundos circunscritos para fins especificos com necessidade de
ajustamento

1. E requerida uma redugdo da reserva de reconciliagio a que se
refere o artigo 70.°, n.° 1, alinea ¢), caso os elementos dos fundos
proprios de um fundo circunscrito disponham de uma capacidade redu-
zida para absorver totalmente perdas numa base de continuidade da
atividade devido a sua falta de transferibilidade dentro da empresa de
seguros ou de resseguros, por um dos seguintes motivos:

(a) Os elementos apenas podem ser utilizados para cobrir perdas numa
porcao definida dos contratos de seguro ou de resseguro da empresa
de seguros ou de resseguros;

(b) Os elementos apenas podem ser utilizados para cobrir perdas de
determinados tomadores de seguros ou beneficiarios;

(c) Os elementos apenas podem ser utilizados para cobrir perdas decor-
rentes de riscos ou de passivos especificos.

2. Os elementos dos fundos proprios referidos no n.° 1 (doravante
referidos como «elementos de fundos proprios restritos») ndo devem
incluir o valor de futuras transferéncias atribuiveis aos acionistas.
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Artigo 81.°

Ajustamento dos fundos para fins especificos e carteiras em que se
aplica o ajustamento de congruéncia

1.  Para efeitos do célculo da reserva de reconciliacdo, as empresas de
seguros e de resseguros devem reduzir o excesso do ativo sobre o
passivo referido no artigo 70.° através da comparagdo dos seguintes
montantes:

(a) Os elementos de fundos proprios restritos no fundo circunscrito ou
na carteira de ajustamento de congruéncia;

(b) O requisito de capital de solvéncia nocional relativo ao fundo cir-
cunscrito ou a carteira em que se aplica o ajustamento de congruén-
cia.

Caso a empresa de seguros ou de resseguros calcule o requisito de
capital de solvéncia utilizando a férmula-padrio, o requisito de capital
de solvéncia nocional ¢ calculado em conformidade com o artigo 217.°.

Caso a empresa calcule o requisito de capital de solvéncia utilizando um
modelo interno, o requisito de capital de solvéncia nocional é calculado
utilizando esse modelo interno, como se a empresa apenas exercesse as
atividades incluidas no fundo circunscrito ou na carteira em que se
aplica o ajustamento de congruéncia.

2. Em derrogagdo do n.° 1, caso os ativos, 0s passivos e 0s riscos
inerentes ao fundo circunscrito ndo sejam materiais, as empresas de
seguros e de resseguros podem reduzir a reserva de reconciliagdo pelo
montante total dos elementos de fundos proprios restritos.

Subseccao 2

Limites quantitativos

Artigo 82.°
Elegibilidade e limites aplicaveis aos niveis 1, 2 e 3
1. No tocante ao cumprimento do requisito de capital de solvéncia,

os montantes elegiveis dos elementos de nivel 2 e de nivel 3 estdo
sujeitos a todos os seguintes limites quantitativos:

(a) O montante elegivel dos elementos de nivel 1 €, pelo menos, igual a
metade do requisito de capital de solvéncia;

(b) O montante elegivel dos elementos de nivel 3 ¢ inferior a 15 % do
requisito de capital de solvéncia;

(c) A soma dos montantes elegiveis dos elementos de nivel 2 e de nivel
3 ndo excede 50 % do requisito de capital de solvéncia.
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2. No tocante ao cumprimento do requisito de capital minimo, os
montantes elegiveis dos elementos de nivel 2 estdo sujeitos a todos os
seguintes limites quantitativos:

(a) O montante elegivel dos elementos de nivel 1 nao ¢ inferior a 80 %
do requisito de capital minimo;

(b) Os montantes elegiveis dos elementos de nivel 2 no sdo inferiores
a 20 % do requisito de capital minimo;

3. Dentro do limite referido no n.° 1, alinea a), e no n.° 2, alinea a), a
soma dos seguintes elementos dos fundos proprios de base ¢ inferior a
20 % do montante total dos elementos do nivel 1:

(a) Elementos referidos no artigo 69.°, alinea a), subalinea iii);

(b) Elementos referidos no artigo 69.°, alinea a), subalinea v);

(c¢) Elementos referidos no artigo 69.°, alinea b);

(d) Elementos que estdo incluidos nos fundos proprios de base do nivel
1 no ambito do regime transitério previsto no artigo 308.°-B, n.° 9,
da Diretiva 2009/138/CE.

CAPITULO V

FORMULA-PADRAO DE CALCULO DO REQUISITO DE CAPITAL DE
SOLVENCIA

SECGAO 1

Disposicoes gerais

Subseccgido 1

Calculos baseados em cenarios

Artigo 83.°

1.  Sempre que o calculo de um moddulo ou submoédulo do requisito
de capital de solvéncia de base assente no impacto de um cenario nos
fundos proprios de base das empresas de seguros e de resseguros, os
pressupostos seguintes sdo utilizados nesse célculo:

(a) O cenario ndo altera o montante da margem de risco incluida nas
provisdes técnicas;

(b) O cenario ndo altera o valor dos ativos e passivos por impostos
diferidos;

(c) O cenario ndo altera o valor dos beneficios discricionarios futuros
incluidos nas provisdes técnicas;

(d) A empresa ndo adota medidas de gestdo durante o cenario.
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2. O célculo das provisdes técnicas resultantes da determinagdo do
impacto de um cenario nos fundos proprios de base das empresas de
seguros € de resseguros, tal como referido no n.° 1, ndo altera o valor
dos beneficios discricionarios futuros e tem em consideragdo o seguinte:

(a) Sem prejuizo do n.° 1, alinea d), medidas de gestdo futuras no
seguimento do cenario, desde que cumpram o disposto no ar-
tigo 23.°;

(b) Qualquer impacto adverso material do cendrio ou das medidas de
gestdo a que se refere a alinea a) na probabilidade de exercicio
pelos tomadores de seguros das op¢des contratuais.

3. As empresas de seguros ¢ de resseguros podem utilizar métodos
simplificados para calcular as provisdes técnicas resultantes da determi-
nagdo do impacto de um cenario, tal como referido no n.° 1, desde que
o método simplificado ndo resulte numa distor¢do do requisito de capi-
tal de solvéncia que possa influenciar a tomada de decisdo ou a apre-
ciacdo do utilizador das informagdes sobre o requisito de capital de
solvéncia, a menos que o calculo simplificado tenha como consequéncia
um requisito de capital de solvéncia que exceda o requisito de capital de
solvéncia resultante do calculo de acordo com a férmula-padréo.

4. O célculo dos elementos do ativo e do passivo resultantes da
determinagdo do impacto de um cenario, tal como referido no n.° 1,
tem em conta o impacto do cenario no valor de quaisquer instrumentos
de mitigagdo do risco relevantes detidos pela empresa que cumpram o
disposto nos artigos 209.° a 215.°.

5. Caso o cenario tenha como resultado um aumento dos fundos
proprios de base das empresas de seguros e de resseguros, o calculo
do médulo ou submodulo ¢ efetuado com base no pressuposto de que o
cenario ndo tem qualquer impacto nos fundos proprios de base.

Subseccao 2

Abordagem baseada na transparéncia

Artigo 84.°

1. O requisito de capital de solvéncia ¢ calculado em fungdo de cada
um dos ativos subjacentes a organismos de investimento coletivo e
outros investimentos agrupados sob a forma de fundos (abordagem
baseada na transparéncia).

2. A abordagem baseada na transparéncia, referida no n.° 1, é igual-
mente aplicdvel aos seguintes elementos:

(a) Exposicdes indiretas ao risco de mercado, exceto organismos de
investimento coletivo e outros investimentos reunidos em pacotes
sob a forma de fundos;
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(b) Exposigdes indiretas ao risco especifico de seguros;

(c) Exposicdes indiretas ao risco de contraparte.

3.  Se os requisitos do artigo 88.° forem cumpridos € a abordagem
baseada na transparéncia ndo puder ser aplicada a organismos de inves-
timento coletivo ou investimentos agrupados sob a forma de fundos, o
requisito de capital de solvéncia pode ser calculado com base no obje-
tivo definido em termos de alocagdo de ativos subjacentes ou, se a
empresa nao dispuser de objetivo em termos de alocagdo de ativos
subjacentes, com base na Uultima alocagdo de ativos comunicada do
organismo de investimento coletivo ou fundo, desde que, em qualquer
dos casos, os ativos subjacentes sejam geridos em conformidade com
essa alocagdo ou com a ultima alocagdo de ativos comunicada, con-
soante o caso, e desde que ndo se preveja uma variagdo significativa das
exposigdes e dos riscos num curto periodo de tempo.

Para efeitos desse calculo, as agregacdes de dados podem ser utilizadas,
desde que estas permitam que todos os submoédulos e cenarios relevan-
tes da formula-padrdo sejam calculados de forma prudente, e desde que
ndo se apliquem a mais de 20 % do montante total dos ativos da
empresa de seguros ou de resseguros.

3-A. Para efeitos da determinagdo da percentagem de ativos nos
casos em que as agregagdes de dados sdo utilizadas como referido no
n.° 3, as empresas de seguros ou de resseguros ndo devem ter em conta
os ativos subjacentes do organismo de investimento coletivo, ou os
investimentos estruturados sob a forma de fundos, que respaldam obri-
gagodes ligadas a unidades de participagdo ou a indices em relagdo as
quais o risco de mercado ¢ suportado pelos tomadores de seguros.

4. P»M8 O n.° 2 ndo ¢é aplicavel aos investimentos em empresas
coligadas, com exce¢do dos investimentos em relacdo aos quais sejam
preenchidas todas as seguintes condigdes: <

a) O principal objetivo da empresa coligada é deter e gerir ativos em
nome da empresa participante;

b) A empresa coligada apoia as operagdes da empresa participante li-
gadas a atividades de investimento, segundo um mandato de inves-
timento especifico € documentado;

¢) A empresa coligada ndo efetua nenhuma atividade significativa para
além do investimento em nome da empresa participante.

Para efeitos do presente nimero, «empresa coligada» e «empresa parti-
cipante» tém o significado que lhes é dado nos termos do artigo 212.°,
n.°* 1 e 2, da Diretiva 2009/138/CE.
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Subseccdo 3

Administracdes regionais e autoridades locais

Artigo 85.°

As condi¢des de categorizacdo das administragdes regionais e das au-
toridades locais consistem no facto de ndo existirem diferengas em
termos de risco entre exposigdes as mesmas € exposi¢des a adminis-
tracdo central, devido a poderes especificos das referidas administragdes
regionais e autoridades locais em matéria de cobranga de receitas, e de
existirem acordos institucionais especificos, que reduzem o seu risco de
incumprimento.

Subseccao 4

Risco de base material

Artigo 86.°

Nio obstante o disposto no artigo 210.°, n.° 2, sempre que as empresas
de seguros ou de resseguros transfiram o risco especifico de seguros por
meio de contratos de resseguro ou entidades com objeto especifico
sujeitos a um risco de base material decorrente de um desfasamento
cambial entre o risco especifico de seguros e a técnica de mitigagdo
do risco, as empresas de seguros ou de resseguros podem tomar em
consideragdo a técnica de mitigacdo do risco no calculo do requisito de
capital de solvéncia de acordo com a formula-padrdo, desde que a
técnica de mitigagdo do risco cumpra o disposto no artigo 209.°, no
artigo 210.°, n.°° 1, 3 e 4, e no artigo 211.°, e o célculo seja efetuado de
acordo com o seguinte:

(a) O risco de base decorrente de um desfasamento cambial entre o
risco especifico de seguros e a técnica de mitigagdo do risco deve
ser tomado em consideragdo no moddulo, submodulo ou cenario de
risco especifico de seguros relevante da formula-padrdo no nivel
mais granular, por adi¢do de 25 % da diferenga entre os seguintes
elementos ao requisito de capital calculado de acordo com o mo-
dulo, submodulo ou cendrio relevante:

1) o requisito de capital hipotético relativo ao modulo, submodulo
ou cenario de risco especifico de seguros relevante que resultaria
de uma ocorréncia simultanea do cendrio definido no ar-
tigo 188.°,

ii) o requisito de capital relativo ao modulo, submddulo ou cenario
de risco de especifico de seguros relevante;

(b) No caso de a técnica de mitigagdo do risco abranger mais de um
modulo, submoddulo ou cendrio, o calculo estabelecido na alinea a)
deve ser efetuado para cada um destes modulos, submodulos e
cenarios. O requisito de capital resultante desses calculos ndo
deve exceder 25 % da capacidade do contrato de resseguro nao
proporcional ou da entidade com objeto especifico.
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Subseccdo 5

Calculo do requisito de capital de solvéncia de
base

Artigo 87.°

O requisito de capital de solvéncia de base cobre o modulo de risco
relativo ao risco de ativos intangiveis e ¢ calculado de acordo com a
seguinte formula:

BasicSCR = |y~ Corry; * SCR; - SCR; + SCRinangibies

iy

em que:

(a) O somatério, Corr;;, SCR; e SCR; sdo especificados tal como se
encontra previsto no ponto 1 do anexo IV da Diretiva 2009/138/CE,;

(b) SCRinangivies TEPTESENta 0 requisito de capital para o risco de ativos
intangiveis referido no artigo 203.°.

Subseccdo 6

Proporcionalidade e simplificacdes

Artigo 88.°

Proporcionalidade

1. »M6 Para efeitos do artigo 109.° da Diretiva 2009/138/CE, as
empresas de seguros e de resseguros determinam se o calculo simplifi-
cado ¢ proporcional a natureza, dimensdo e complexidade dos riscos
através de uma avaliagdo, que deve incluir todos os seguintes
elementos: <«

(a) Uma avaliagdo da natureza, dimensdo e complexidade dos riscos da
empresa abrangidos pelo mdédulo ou submoddulo relevante;

(b) Uma avaliagdo em termos qualitativos ou quantitativos, conforme
apropriado, do erro introduzido nos resultados do célculo simplifi-
cado devido a um eventual desvio entre os seguintes elementos:

i) os pressupostos subjacentes ao céalculo simplificado em relagdo
ao risco,

ii) os resultados da avaliag@o referida na alinea a).

2. Um célculo simplificado ndo é considerado proporcional a natu-
reza, dimensdo e complexidade dos riscos se o erro referido no n.° 1,
alinea b), resultar numa distor¢do do requisito de capital de solvéncia
que possa influenciar o processo de tomada de decisdo ou a apreciagdo
do utilizador das informagdes relativas ao requisito de capital de sol-
véncia, a menos que o calculo simplificado resulte num requisito de
capital de solvéncia que exceda o requisito de capital de solvéncia
decorrente do calculo-padréo.



02015R0035 — PT — 02.08.2022 — 009.001 — 83

Artigo 89.°

Disposicdes gerais relativas a simplificacdes para empresas cativas

As empresas de seguros e de resseguros cativas, tal como definidas no
artigo 13.°, pontos 2 e 5, da Diretiva 2009/138/CE, podem utilizar os
célculos simplificados previstos nos artigos 90.°, 103.°, 105.° ¢ 106.° do
presente regulamento caso seja cumprido o disposto no artigo 88.° do
presente regulamento, bem como os seguintes requisitos:

(a) No que diz respeito as responsabilidades de seguros da empresa de
seguros ou de resseguros cativa, todos os segurados e beneficidrios
constituem entidades juridicas do grupo do qual a empresa de se-
guros ou de resseguros cativa € parte;

(b) No que diz respeito as responsabilidades de resseguro da empresa
de seguros ou de resseguros cativa, todos os segurados e beneficia-
rios dos contratos de seguro subjacentes as responsabilidades de
resseguro constituem entidades juridicas do grupo do qual a em-
presa de seguros ou de resseguros cativa é parte;

(c) As responsabilidades de seguro e os contratos de seguro subjacentes
as responsabilidades de resseguro da empresa de seguros ou de
resseguros cativa ndo estdo relacionados com quaisquer seguros
obrigatoérios de responsabilidade civil.

Artigo 90.°

Calculo simplificado para empresas de seguros e de resseguros
cativas do requisito de capital para o risco de prémios e de
provisdes do seguro nio vida

1. Se os requisitos dos artigos 88.° e 89.° forem cumpridos, as em-
presas de seguros e de resseguros cativas podem calcular o requisito de
capital para o risco de prémios e de provisdes do seguro ndo vida de
acordo com a seguinte féormula:

SCRutprem res = (/0,65 > NLZ,  + 035+ (3 NLy)’,

em que s abrange todos os segmentos previstos no anexo II.

2. Para efeitos do n.° 1, o requisito de capital para o risco de prémios
¢ de provisdes do seguro ndo vida de um segmento s especifico previsto
no anexo II ¢ calculado de acordo com a seguinte formula:

NLprs = 0,6 - \/V%prem,s) + Viprem.s) " V(ress) + 3

(res,s)

em que:

(@) Viprem,s) representa a medida de volume para o risco de prémios do
segmento s calculado em conformidade com o artigo 116.°, n.° 3;
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(b) Vires,s) representa a medida de volume para o risco de provisdes do
segmento s calculado em conformidade com o artigo 116.°, n.° 6.

Artigo 90.°-A

Calculo simplificado para a descontinuidade das apoélices de seguros
no submodulo de risco de descontinuidade de seguros nio vida

Para efeitos do artigo 118.°, n.° 1, alinea a), se o disposto no ar-
tigo 88.° for cumprido, as empresas de seguros e de resseguros podem
determinar as apdlices de seguros cuja descontinuidade resultaria num
aumento das provisdes técnicas sem a margem de risco com base em
grupos de apdlices, desde que o agrupamento cumpra 0s requisitos
previstos no artigo 35.°, pontos a), b) e c).

Artigo 90.°-B

Calculo simplificado da soma segurada para os riscos de catastrofes
naturais

1.  Se o disposto no artigo 88.° for cumprido, as empresas de seguros
e de resseguros podem calcular a soma segurada para o risco de tem-
pestades referida no artigo 121.°, n.° 6, alinea b), e no n.° 7, com base
em grupos de zonas de risco. Dentro de cada grupo, todas as zonas de
risco devem situar-se na mesma regido especifica indicada no anexo V.
Se a soma segurada para o risco de tempestades referida no artigo 121.°,
n.° 6, alinea b), for calculada com base num grupo de zonas de risco, o
ponderador de risco para o risco de tempestades referido no artigo 121.°,
n.° 6, alinea a), é o ponderador de risco para o risco de tempestades na
zona de risco que, dentro do grupo, tem o ponderador de risco mais
elevado para o risco de tempestades como definido no anexo X.

2. Se o disposto no artigo 88.° for cumprido, as empresas de seguros
e de resseguros podem calcular a soma segurada para o risco sismico
referida no artigo 122.°, n.° 3, alinea b), e no n.° 4, com base em grupos
de zonas de risco. Dentro de cada grupo, todas as zonas de risco devem
situar-se na mesma regido especifica definida no anexo VI. Se a soma
segurada para o risco sismico referida no artigo 122.°, n.° 3, alinea b),
for calculada com base num grupo de zonas de risco, o ponderador de
risco para o risco sismico referido no artigo 122.°, n.° 3, alinea a), é o
ponderador de risco para o risco sismico na zona de risco que, dentro do
grupo, tem o ponderador de risco mais elevado para o risco sismico
como definido no anexo X.

3. Se o disposto no artigo 88.° for cumprido, as empresas de seguros
e de resseguros podem calcular a soma segurada para o risco de inun-
dagdes referida no artigo 123.°, n.° 6, alinea b), € no n.° 7, com base em
grupos de zonas de risco. Dentro de cada grupo, todas as zonas de risco
devem situar-se na mesma regido especifica definida no anexo VII. Se a
soma segurada para o risco de inundagdes referida no artigo 123.°, n.° 6,
alinea b), for calculada com base num grupo de zonas de risco, o
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ponderador de risco para o risco de inundagdes referido no artigo 123.°,
n.° 6, alinea a), ¢ o ponderador de risco para o risco de inundagbes na
zona de risco que, dentro do grupo, tem o ponderador de risco mais
elevado para o risco de inundagdes como definido no anexo X.

4. Se o disposto no artigo 88.° for cumprido, as empresas de seguros
e de resseguros podem calcular a soma segurada para o risco de queda
de granizo referida no artigo 124.°, n.° 6, alinea b), e no n.° 7, com base
em grupos de zonas de risco. Dentro de cada grupo, todas as zonas de
risco devem situar-se na mesma regido especifica definida no anexo VIII.
Se a soma segurada para o risco de queda de granizo referida no
artigo 124.°, n.° 6, alinea b), for calculada com base num grupo de
zonas de risco, o ponderador de risco para o risco de queda de granizo
referido no artigo 124.°, n.° 6, alinea a), é o ponderador de risco para o
risco de queda de granizo na zona de risco que, dentro do grupo, tem o
ponderador de risco mais elevado para o risco de queda de granizo
como definido no anexo X.

5. Se o disposto no artigo 88.° for cumprido, as empresas de seguros
e de resseguros podem calcular a soma ponderada segurada para o risco
de aluimento de terras referido no artigo 125.°, n.° 2, com base em
grupos de zonas de risco. Se a soma ponderada segurada para o risco de
aluimento de terras referida no artigo 125.°, n.° 2, for calculada com
base num grupo de zonas de risco, o ponderador de risco para o risco de
aluimento de terras referido no artigo 125.°, n.° 2, alinea a), é o pon-
derador de risco para o risco de aluimento de terras na zona de risco
que, dentro do grupo, tem o ponderador de risco mais elevado para o
risco de aluimento de terras como definido no anexo X.

Artigo 90.°-C

Calculo simplificado do requisito de capital para o risco de incéndio

1. Se o disposto no artigo 88.° for cumprido, as empresas de seguros
ou de resseguros podem calcular o requisito de capital para o risco de
incéndio referido no artigo 132.°, n.° 1, de acordo com a seguinte
formula:

SCRﬁre = max(SCRﬁrei; SCRﬁrec; SCRﬁrer)

em que:

a) SCRj,.; representa a maior concentragio de risco de incéndio
industrial;

b) SCRj,.. representa a maior concentragdo de risco de incéndio
comercial;

c) SCRj., rtepresenta a maior concentragdo de risco de incéndio
residencial.
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2. A maior concentragdo de risco de incéndio industrial de uma
empresa de seguros ou de resseguros ¢ calculada de acordo com a
seguinte formula:

SCR_/irei = maX(El,i; Ey i Esyy Eas Es,z)

em que Ej; representa a exposi¢do total dentro do perimetro da maior
exposi¢ao ao risco de incéndio industrial k-.

3. A maior concentracdo de risco de incéndio comercial de uma
empresa de seguros ou de resseguros ¢ calculada de acordo com a
seguinte formula:

SCRﬁreC = maX(El,c; E2,c; E3,c; E4,c; ES,C)

em que Ej . representa a exposi¢do total dentro do perimetro da maior
exposi¢do ao risco de incéndio comercial k-th.

4. A maior concentragdo de risco de incéndio residencial de uma

empresa de seguros ou de resseguros ¢ calculada de acordo com a
seguinte formula:

SCRﬁrer = maX(El,r; E2,r; E3,r; E4,r; E5,r; e)
em que:

a) Ej, representa a exposi¢do total dentro do perimetro da maior ex-
posicao ao risco de incéndio residencial k-th;

b) 6 representa a exposicdo ao risco de incéndio residencial com base
na quota de mercado.

5.  Para efeitos dos n.”® 2, 3 e 4, a exposi¢do total dentro do perimetro
da maior exposigdo ao risco de incéndio industrial, comercial ou resi-
dencial k-th de uma empresa de seguros ou de resseguros € a soma
segurada pela empresa de seguros ou de resseguros relativamente a um
conjunto de edificios que satisfaz todas as seguintes condigdes:

a) Em relagdo a cada edificio, a empresa de seguros ou de resseguros
tem responsabilidades de seguro ou de resseguro nas classes de
negocio 7 e 19, definidas no anexo I, que cobrem danos causados
por incéndio ou explosdo, incluindo danos resultantes de ataques
terroristas;

b) Cada edificio esta parcial ou totalmente situado num raio de 200 me-
tros em torno do edificio industrial, comercial ou residencial com a
soma segurada k-th mais elevada ap6s dedugdo dos montantes recu-
peraveis de contratos de resseguro e entidades com objeto especifico.

Para efeitos de determinacdo da soma segurada relativamente a um
edificio, as empresas de seguros ¢ de resseguros devem ter em conta
todos os contratos de resseguro e entidades com objeto especifico que
pagariam em caso de sinistros de seguros relacionados com esse edifi-
cio. Os contratos de resseguro e entidades com objeto especifico sujeitos
a condigdes ndo relacionadas com esse edificio ndo devem ser tidos em
conta.
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6. A exposicdo ao risco de incéndio residencial com base na quota de
mercado ¢ calculada de acordo com a seguinte formula:

0 = SI,, * 500 - max(0,05; max. (marketShare_))

em que:

a) SI,, representa a soma média segurada pela empresa de seguros ou
de resseguros no que se refere a imoveis destinados a habitacao;

b) ¢ representa todos os paises em que a empresa de seguros ou de
resseguros tem responsabilidades incluidas nas classes de negocio 7
e 19, definidas no anexo I, que abrangem imoéveis destinados a
habitacéo;

c) marketShare. ¢ a quota de mercado da empresa de seguros ou de
resseguros no pais ¢ relacionada com responsabilidades incluidas nas
classes de negdcio que cobrem imoéveis destinados a habitagao.

Artigo 91.°

Calculo simplificado do requisito de capital para o risco de
mortalidade do seguro de vida

Se o disposto no artigo 88.° for cumprido, as empresas de seguros e de
resseguros podem calcular o requisito de capital para o risco de morta-
lidade do seguro de vida de acordo com a seguinte féormula:

(1—g"!

SCRuortatiy = 0,15 - g ZZ:1CARk ' (1) %
173 ’

em que, em relagdo a apdlices de seguro e de resseguro com um capital
em risco positivo:

(a) CAR, representa o montante total dos capitais em risco no ano &, ou
seja, a soma, tomando todos os contratos, do valor mais elevado de
entre os seguintes: zero ou a diferenga, em relacdo a cada contrato,
entre 0s montantes seguintes:

i) a soma:

— do montante que a empresa de seguros ou de resseguros
pagaria no ano k em caso de morte dos segurados nos termos
do contrato apds dedugdo dos montantes recuperaveis de
contratos de resseguro e entidades com objeto especifico;

— do valor atual esperado dos montantes ndo abrangidos pelo
travessdo anterior que a empresa de seguros ou de resseguros
pagaria ap6s o ano k em caso de morte imediata dos segu-
rados nos termos do contrato apds deducdo dos montantes
recuperaveis de contratos de resseguro e entidades com ob-
jeto especifico;

ii) a melhor estimativa das responsabilidades correspondentes no
ano k apds dedugdo dos montantes recuperaveis de contratos
de resseguro e entidades com objeto especifico;

(b) g representa a taxa de mortalidade média esperada para todos os
segurados e durante todos os futuros anos ponderada pela soma
segurada;
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(c) n representa a duracdo modificada em anos dos montantes a pagar
em caso de morte incluidos na melhor estimativa;

(d) i, representa a taxa a vista anual para a maturidade £ da estrutura
temporal das taxas de juro sem risco relevante referida no ar-
tigo 43.°.

Artigo 92.°

Calculo simplificado do requisito de capital para o risco de
longevidade do seguro de vida

Se o disposto no artigo 88.° for cumprido, as empresas de seguros e de
resseguros podem calcular o requisito de capital para o risco de longe-
vidade do seguro de vida de acordo com a seguinte féormula:

SCR/ongevity = 0,2 g n- lal(n - bz BElong
em que, em relagdo as apolices referidas no artigo 138.°, n.° 2:

(a) g representa a taxa de mortalidade média esperada dos segurados
durante os 12 meses seguintes ponderada pelos capitais seguros;

(b) n representa a duragdo modificada em anos dos pagamentos aos
beneficiarios incluidos na melhor estimativa;

(c) BEj,ng representa a melhor estimativa das responsabilidades sujeitas
ao risco de longevidade.

Artigo 93.°

Calculo simplificado do requisito de capital para o risco de
invalidez-morbilidade do seguro de vida

Se o disposto no artigo 88.° for cumprido, as empresas de seguros e de
resseguros podem calcular o requisito de capital para o risco de
invalidez-morbilidade do seguro de vida de acordo com a seguinte
formula:

9,375 3)'/2CAR1 : dl
SCRdisability—morbidity = + O’iso 2191 1 ](n _ 1)./2(’/{ ; l)n %4522 ’ d2

em que, em relagdo a apdlices de seguro e de resseguro com um capital
em risco positivo:

(a) CAR; representa o montante total dos capitais em risco, ou seja, a
soma, em relagdo a cada contrato, do valor mais elevado de zero e a
diferenca entre os montantes seguintes:
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1) a soma:

— do montante que a empresa de seguros ou de resseguros
pagaria atualmente em caso de morte ou invalidez dos segu-
rados nos termos do contrato apos dedugdo dos montantes
recuperaveis de contratos de resseguro e entidades com ob-
jeto especifico,

— do valor atual esperado dos montantes ndo abrangidos pelo
travessdo anterior que a empresa de seguros ou de resseguros
pagaria no futuro em caso de morte imediata ou invalidez
dos segurados nos termos do contrato apds dedugdo dos
montantes recuperaveis de contratos de resseguro e entidades
com objeto especifico,

ii) a melhor estimativa das responsabilidades correspondentes apos
deducdo dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e
entidades com objeto especifico;

(b) CAR, representa o montante total dos capitais em risco como defi-
nido na alinea a) apds 12 meses;

(c) d; representa a taxa de invalidez-morbilidade média esperada du-
rante os 12 meses seguintes ponderada pelos capitais seguros;

(d) d, representa a taxa de invalidez-morbilidade média esperada nos 12
meses posteriores aos 12 meses seguintes ponderada pelos capitais
seguros;

(e) n representa a duragdo modificada dos pagamentos relativos a
invalidez-morbilidade incluidos na melhor estimativa;

(f) t representa as taxas de cessacdo esperadas durante os 12 meses
seguintes;

(g) BE,; representa a melhor estimativa das responsabilidades sujeitas
ao risco de invalidez-morbilidade.

Artigo 94.°

Calculo simplificado do requisito de capital para o risco de despesas
do seguro de vida

Se o disposto no artigo 88.° for cumprido, as empresas de seguros e de
resseguros podem calcular o requisito de capital para o risco de despe-
sas do seguro de vida de acordo com a seguinte féormula:

SCRexpenses = 0,1 “El -n+EIl - ((

)'((1—%1’4—0,01)”—1)—%

100l (14" =1))

em que:

(a) EI representa o montante das despesas ligadas a gestdo das respon-
sabilidades de seguro ou de resseguro de vida que ndo sejam res-
ponsabilidades de seguro e de resseguro de acidentes e doenga do
ano anterior;
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(b) n representa a duracdo modificada em anos dos fluxos de caixa
incluidos na melhor estimativa dessas responsabilidades;

(c) i representa a taxa de inflagdo média ponderada incluida no calculo
da melhor estimativa dessas responsabilidades, em que as pondera-
¢Oes assentam no valor atual das despesas incluidas no calculo da
melhor estimativa ligadas a gestdo das responsabilidades de seguro
de vida existentes.

Artigo 95.°

Calculo simplificado do requisito de capital para alteracdes
permanentes nas taxas de descontinuidade

1.  Se o disposto no artigo 88.° for cumprido, as empresas de seguros
e de resseguros podem calcular o requisito de capital para o risco de
aumento permanente das taxas de descontinuidade de acordo com a
seguinte formula:

Lapseup = 0,5 . lup THyy Sup

em que:

(a) L, representa o valor mais elevado da taxa de descontinuidade
média das apolices com impactos em caso de resgate positivos e
67 %;

(b) n,, representa o periodo médio em anos ao longo do qual as apo-
lices com impactos em caso de resgate positivos se encontram em
situagdo de run-off;

(c) S,, representa a soma dos impactos em caso de resgate positivos.

2. Se o disposto no artigo 88.° for cumprido, as empresas de seguros
e de resseguros podem calcular o requisito de capital para o risco de
redu¢do permanente das taxas de descontinuidade de acordo com a
seguinte formula:

Lapsedown = 0>5 : ldown " Ndown Sdown

em que:

(@) lyown representa o valor mais elevado da taxa de descontinuidade
média das apoélices com impactos em caso de resgate negativos e
40 %;

(b) ngown representa o periodo médio em anos ao longo do qual as
apolices com impactos em caso de resgate negativos se encontram
em situagdo de run-off;

(¢) Siown representa a soma dos impactos em caso de resgate negativo.

3. Os impactos em caso de resgate de uma apolice de seguro referi-
dos nos n.°° 1 e 2 consistem na diferenga entre o seguinte:



02015R0035 — PT — 02.08.2022 — 009.001 — 91

(a) O montante a pagar atualmente pela empresa de seguros em caso de
descontinuidade pelo tomador do seguro, liquido de quaisquer mon-
tantes recuperaveis dos tomadores de seguros ou intermedidrios;

(b) O montante das provisoes técnicas sem a margem de risco.

Artigo 95.°-A
Calculo simplificado do requisito de capital para riscos no

submodulo de risco de descontinuidade de seguros vida

Se o disposto no artigo 88.° for cumprido, as empresas de seguros e de
resseguros podem calcular cada um dos seguintes requisitos de capital
com base em grupos de apolices, desde que o agrupamento cumpra os
requisitos previstos no artigo 35.°, alineas a), b) ¢ ¢):

a) O requisito de capital para o risco de um aumento permanente das
taxas de descontinuidade referido no artigo 142.°, n.° 2;

b) O requisito de capital para o risco de uma diminui¢do permanente
das taxas de descontinuidade referido no artigo 142.°, n.° 3;

¢) O requisito de capital para o risco de descontinuidade em massa
referido no artigo 142.°, n.° 6.

Artigo 96.°

Cilculo simplificado do requisito de capital para o risco catastréfico
no seguro de vida

Se o disposto no artigo 88.° for cumprido, as empresas de seguros e de
resseguros podem calcular o requisito de capital para o risco catastrofico
no seguro de vida de acordo com a seguinte férmula:

SCRlifefcatastrophe = Z 0,0015 . CAR,—
i

em que:
(a) A soma inclui todas as apodlices com capital em risco positivo;

(b) CAR; representa o capital em risco da apdlice i, ou seja, o valor
mais elevado de zero e a diferenca entre os seguintes montantes:

i) a soma:

— do montante que a empresa de seguros ou de resseguros
pagaria atualmente em caso de morte dos segurados nos
termos do contrato ap6s dedugdo dos montantes recuperaveis
de contratos de resseguro e entidades com objeto especifico,
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— do valor atual esperado dos montantes ndo abrangidos pelo
travessdo anterior que a empresa de seguros ou de resseguros
pagaria no futuro em caso de morte imediata dos segurados
nos termos do contrato apos deducdo dos montantes recupe-
raveis de contratos de resseguro e entidades com objeto es-
pecifico,

ii) a melhor estimativa das responsabilidades correspondentes apos
deducdo dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e
entidades com objeto especifico.

Artigo 96.°-A

Calculo simplificado para a descontinuidade das apoélices de seguros
no submodulo de risco de descontinuidade de seguros de acidentes e
doenca NSTV

Para efeitos do artigo 150.°, n.° 1, alinea a), se o disposto no ar-
tigo 88.° for cumprido, as empresas de seguros e de resseguros podem
determinar as apolices de seguros cuja descontinuidade resultaria num
aumento das provisdes técnicas sem a margem de risco com base em
grupos de apdlices, desde que o agrupamento cumpra os requisitos
previstos no artigo 35.°, pontos a), b) e c).

Artigo 97.°

Calculo simplificado do requisito de capital para o risco de
mortalidade do seguro de acidentes e doenca

Se o disposto no artigo 88.° for cumprido, as empresas de seguros e de
resseguros podem calcular o requisito de capital para o risco de morta-
lidade do seguro de acidentes e doenca de acordo com a seguinte
formula:

VY M6 (1_q)k—1

n
SCRpealth-mortaliy = 0,15~ g - Zk:1CARk : k=05
(1 + lk) ’

em que, em relacdo a apolices de seguro e de resseguro com um capital
em risco positivo:

v M6
(a) CAR, representa o montante total dos capitais em risco no ano &, ou
seja, a soma, tomando todos os contratos, do valor mais elevado de
entre os seguintes: zero ou a diferenca, em relagdo a cada contrato,
entre os montantes seguintes:

i) a soma:

— do montante que a empresa de seguros ou de resseguros
pagaria no ano k em caso de morte dos segurados nos termos
do contrato apds dedugdo dos montantes recuperaveis de
contratos de resseguro e entidades com objeto especifico;
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— do valor atual esperado dos montantes ndo abrangidos pelo
travessdo anterior que a empresa de seguros ou de resseguros
pagaria ap6s o ano k em caso de morte imediata dos segu-
rados nos termos do contrato apos dedugdo dos montantes
recuperaveis de contratos de resseguro ¢ entidades com ob-
jeto especifico;

ii) a melhor estimativa das responsabilidades correspondentes no
ano k apds deducdo dos montantes recuperaveis de contratos
de resseguro e entidades com objeto especifico;

(b) g representa a taxa de mortalidade média esperada para todos os
segurados e durante todos os futuros anos ponderada pela soma
segurada;

(c) n representa a duragdo modificada em anos dos montantes a pagar
em caso de morte incluidos na melhor estimativa;

(d) i, representa a taxa a vista anual para a maturidade £ da estrutura
temporal das taxas de juro sem risco relevante referida no ar-
tigo 43.°.

Artigo 98.°
Calculo simplificado do requisito de capital para o risco de
longevidade do seguro de acidentes e doenca

Se o disposto no artigo 88.° for cumprido, as empresas de seguros e de
resseguros podem calcular o requisito de capital para o risco de longe-
vidade do seguro de acidentes e doenga de acordo com a seguinte
formula:

SCRhealthflongevity =02 q - n- lal(n -z BElong

em que, em relagdo as apolices referidas no artigo 138.°, n.° 2:

(a) ¢ representa a taxa de mortalidade média esperada dos segurados
durante os 12 meses seguintes ponderada pelos capitais seguros;

(b) n representa a duragdo modificada em anos dos pagamentos aos
beneficiarios incluidos na melhor estimativa;

(c) BEj,,q representa a melhor estimativa das responsabilidades sujeitas
ao risco de longevidade.
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Artigo 99.°

Calculo simplificado do requisito de capital para o risco de
invalidez-morbilidade no que respeita as despesas médicas

Se o disposto no artigo 88.° for cumprido, as empresas de seguros e de
resseguros podem calcular o requisito de capital para o risco de
invalidez-morbilidade no que respeita as despesas médicas de acordo
com a seguinte formula:

1
SCRyedicatexpense = 0,05 - MP - n 4+ MP x (( W((1+i+0,01)"—1)— 7((1 +i)" —1))

1
i+ 0,01
em que:

(a) MP representa o montante dos pagamentos de despesas médicas
durante o ultimo ano relativos as responsabilidades de seguro ou
de resseguro no ano anterior;

(b) n representa a duragdo modificada em anos dos fluxos de caixa
incluidos na melhor estimativa dessas responsabilidades;

(c) i representa a taxa de inflagdo média ponderada associada a paga-
mentos de despesas médicas incluidos no célculo da melhor estima-
tiva dessas responsabilidades, em que as ponderagdes assentam no
valor atual dos pagamentos de despesas médicas incluidos no cal-
culo da melhor estimativa dessas responsabilidades.

Artigo 100.°

Calculo simplificado do requisito de capital para o risco de
invalidez-morbilidade no que respeita a protecio do rendimento

Se o disposto no artigo 88.° for cumprido, as empresas de seguros e de
resseguros podem calcular o requisito de capital para o risco de
invalidez-morbilidade no que respeita a protecdo do rendimento de
acordo com a seguinte féormula:

0,35 - CAR, - d,
+025 - 1,1" 92 - (n—1) - CAR, " d,

SCRincome rotecti . ili idity =
-protection-disability-morbidity Y
+0,2 1,1~ V2 ¢y - BEy

em que, em relagdo a apolices de seguro e de resseguro com um capital
em risco positivo:

(a) CAR; representa o montante total dos capitais em risco, ou seja, a
soma, em relagdo a cada contrato, do valor mais elevado de zero ¢ a
diferenca entre os montantes seguintes:

i) a soma:

— do montante que a empresa de seguros ou de resseguros
pagaria atualmente em caso de morte ou invalidez dos segu-
rados nos termos do contrato apos dedugdo dos montantes
recuperaveis de contratos de resseguro e entidades com ob-
jeto especifico,
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— do valor atual esperado dos montantes ndo abrangidos pelo
travessdo anterior que a empresa pagaria no futuro em caso
de morte imediata ou invalidez dos segurados nos termos do
contrato ap6s deducdo dos montantes recuperaveis de con-
tratos de resseguro e entidades com objeto especifico,

ii) a melhor estimativa das responsabilidades correspondentes apos
deducdo dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e
entidades com objeto especifico;

(b) CAR; representa o montante total dos capitais em risco como defi-
nido na alinea a) apds 12 meses;

(c) d; representa a taxa de invalidez-morbilidade média esperada du-
rante os 12 meses seguintes ponderada pelos capitais seguros;

(d) d, representa a taxa de invalidez-morbilidade média esperada nos 12
meses posteriores aos 12 meses seguintes ponderada pelos capitais
seguros;

(e) n representa a duragdo modificada dos pagamentos relativos a
invalidez-morbilidade incluidos na melhor estimativa;

(f) ¢ representa as taxas de cessagdo esperadas durante os 12 meses
seguintes;

(g) BE s representa a melhor estimativa das responsabilidades sujeitas
ao risco de invalidez-morbilidade.

Artigo 101.°

Cilculo simplificado do requisito de capital para o risco de despesas
do seguro de acidentes e doenca

Se o disposto no artigo 88.° for cumprido, as empresas de seguros e de
resseguros podem calcular o requisito de capital para o risco de despe-
sas do seguro de acidentes e doenca de acordo com a seguinte férmula:

SCRhea/thfexpense =0,1"El " n+EIl" (( ) : ((1 +i+ 0,01)" —

i+0,01

em que:

(1) EI representa o montante das despesas ligadas a gestdo das respon-
sabilidades de seguro e de resseguro de acidentes e doenca durante
0 ano anterior;

(2) n representa a duragdo modificada em anos dos fluxos de caixa
incluidos na melhor estimativa dessas responsabilidades;

- (14— 1)
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(3) i representa a taxa de inflagdo média ponderada incluida no calculo
da melhor estimativa dessas responsabilidades, ponderada pelo valor
atual das despesas incluidas no calculo da melhor estimativa ligadas
a gestdo das responsabilidades de seguro de acidentes e doenga
existentes.

Artigo 102.°

Calculo simplificado do requisito de capital para o risco de
descontinuidade do seguro de acidentes e doenca STV

1. Se o disposto no artigo 88.° for cumprido, as empresas de seguros
e de resseguros podem calcular o requisito de capital para o risco de
aumento permanente das taxas de descontinuidade referido no ar-
tigo 159.°, n.° 1, alinea a), de acordo com a seguinte formula:

Lapse,, = 0,5 * 1, " ny ~ Syp
em que:

(a) [, representa o valor mais elevado da taxa de descontinuidade
média das apdlices com impactos em caso de resgate positivos e
83 %;

(b) n,, representa o periodo médio em anos ao longo do qual as apo-
lices com impactos em caso de resgate positivos se encontram em
situagdo de run-off;

(c) S,, representa a soma dos impactos em caso de resgate positivos.

2. Se o disposto no artigo 88.° for cumprido, as empresas de seguros
e de resseguros podem calcular o requisito de capital para o risco de
redu¢do permanente das taxas de descontinuidade referidas no ar-
tigo 159.°, n.° 1, alinea b), de acordo com a seguinte formula:

Lapsedown = 055 ’ ldown " Rdown * Sdown
em que:

(a) lyown representa a taxa de descontinuidade média das apdlices com
impactos em caso de resgate negativos;

(b) ngown representa o periodo médio em anos ao longo do qual as
apdlices com impactos em caso de resgate negativos se encontram
em situagao de run-off;

(¢) Suown representa a soma dos impactos em caso de resgate negativo.

3. Os impactos em caso de resgate de uma apolice de seguro referi-
dos nos n.° 1 e 2 consistem na diferenga entre o seguinte:

(a) O montante a pagar atualmente pela empresa de seguros em caso de
descontinuidade pelo tomador do seguro, liquido de quaisquer mon-
tantes recuperaveis dos tomadores de seguros ou intermedidrios;

(b) O montante das provisoes técnicas sem a margem de risco.



02015R0035 — PT — 02.08.2022 — 009.001 — 97

Artigo 102.°-A4

Calculo simplificado do requisito de capital para riscos no
submédulo de risco de descontinuidade de seguros de acidentes e
doenca STV

Se o disposto no artigo 88.° for cumprido, as empresas de seguros e de
resseguros podem calcular cada um dos seguintes requisitos de capital
com base em grupos de apdlices, desde que o agrupamento cumpra os
requisitos previstos no artigo 35.°, alineas a), b) e ¢):

a) O requisito de capital para o risco de um aumento permanente das
taxas de descontinuidade do seguro de acidentes e doenga STV
referido no artigo 159.°, n.° 2;

b) O requisito de capital para o risco de uma diminui¢do permanente
das taxas de descontinuidade do seguro de acidentes e doenga STV
referido no artigo 159.°, n.° 3;

¢) O requisito de capital para o risco de descontinuidade em massa do
seguro de acidentes e doenga STV referido no artigo 159.°, n.° 6.

Artigo 103.°

Calculo simplificado do requisito de capital para o risco da taxa de
juro aplicavel a empresas de seguros ou de resseguros cativas

1. Se os requisitos dos artigos 88.° ¢ 89.° forem cumpridos, as em-
presas de seguros ou de resseguros cativas podem calcular o requisito de
capital para o risco da taxa de juro a que se refere o artigo 165.° do
seguinte modo:

(a) A soma, para cada moeda, dos requisitos de capital para o risco de
aumento da estrutura temporal das taxas de juro, tal como previsto
no n.° 2 do presente artigo;

(b) A soma, para cada moeda, dos requisitos de capital para o risco de
diminuicdo da estrutura temporal das taxas de juro, tal como pre-
visto no n.° 3 do presente artigo.

2. Para efeitos do n.° 1, alinea a), do presente artigo, o requisito de
capital para o risco de aumento da estrutura temporal das taxas de juro
em relacdo a uma determinada moeda ¢ calculado de acordo com a
seguinte formula:

IR, = ZMVAL,- " dur; - rate; - stress ;) — ZBE;,,;) “durp * ratepp * SIress jop up)
i lob

em que:

(a) A primeira soma abrange todos os intervalos de maturidade i esta-
belecidos no n.° 4 do presente artigo;

(b) MVAL; representa o valor em conformidade com o artigo 75.° da
Diretiva 2009/138/CE dos ativos menos 0s passivos que nao sejam
provisdes técnicas para o intervalo de maturidade i;

(¢) dur; representa a duracdo simplificada do intervalo de maturidade i;



02015R0035 — PT — 02.08.2022 — 009.001 — 98

(d) rate; representa a taxa de juro sem risco relevante para a duragdo
simplificada do intervalo de maturidade i;

e) stress; ., representa o choque relativo ascendente da taxa de juro
(i,up) TEPIESE { que : J
para a duracdo simplificada do intervalo de maturidade i;

(f) A segunda soma abrange todas as classes de negdcio definidas no
anexo I do presente regulamento;

(g) BE,,, representa a melhor estimativa para a classe de negdcio lob;

(h) dury,, representa a duragdo modificada da melhor estimativa na
classe de negocio lob;

(1) ratey,, representa a taxa de juro sem risco relevante para a duracdo
modificada na classe de negocio lob;

() stressgon,up) TEpresenta o choque relativo ascendente da taxa de juro
para a duragdo modificada dury,.

3. Para efeitos do n.° 1, alinea b), do presente artigo, o requisito de
capital para o risco de diminuigdo da estrutura temporal das taxas de
juro em relagdo a uma determinada moeda ¢ calculado de acordo com a
seguinte formula:

IR jpym = ZM VAL; - dur; - rate; - stress i down) — ZBEM, “durip * ratejgy * Sress (jop down)
i lob

em que:

(a) A primeira soma abrange todos os intervalos de maturidade i esta-
belecidos no n.° 4;

(b) MVAL; representa o valor em conformidade com o artigo 75.° da
Diretiva 2009/138/CE dos ativos menos os passivos que nio sejam
provisdes técnicas para o intervalo de maturidade i;

(¢) dur; representa a duracdo simplificada do intervalo de maturidade i;

(d) rate; representa a taxa de juro sem risco relevante para a duragao
simplificada do intervalo de maturidade i;

(€) stress aowny Tepresenta o choque relativo descendente da taxa de
juro para a duragdo simplificada do intervalo de maturidade i;

(f) A segunda soma abrange todas as classes de negocio definidas no
anexo I do presente regulamento;

(g) BE),;, representa a melhor estimativa para a classe de negocio lob;

(h) dury,, representa a duragdo modificada da melhor estimativa na
classe de negocio lob;

(1) rate,,, representa a taxa de juro sem risco relevante para a duragdo
modificada na classe de negocio lob;

() stress ob, down) representa o choque relativo descendente da taxa de
juro para a duragdo modificada dur,,,.
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4. Os intervalos de maturidade i e a duragdo simplificada dur; refe-
ridos no n.° 2, alineas a) e ¢), € no n.° 3, alineas a) e c), devem observar
0 seguinte:

(a) Até a maturidade de um ano, a duracdo simplificada deve corres-
ponder a 0,5 anos;

(b) Entre as maturidades de 1 e 3 anos, a duragdo simplificada deve
corresponder a 2 anos;

(¢) Entre as maturidades de 3 e 5 anos, a duragdo simplificada deve
corresponder a 4 anos;

(d) Entre as maturidades de 5 e 10 anos, a duracdo simplificada deve
corresponder a 7 anos;

(e) A partir da maturidade de 10 anos, a duracdo simplificada deve
corresponder a 12 anos.

Artigo 104.°

Calculo simplificado para risco de spread em obrigacdoes e
empréstimos

1.  Se o disposto no artigo 88.° for cumprido, as empresas de seguros
ou de resseguros podem calcular o requisito de capital para o risco de
spread referido no artigo 176.° do presente regulamento de acordo com
a seguinte formula:

norating

SCRyonds = MV - (Y %MV - stress; + %MVEords, - min[duruoraing - 0,03; 1]) + ALiab,
i

em que:

(a) SCRponas representa o requisito de capital para o risco de spread em
obrigacdes e empréstimos;

(b) MV "% representa o valor em conformidade com o artigo 75.° da
Diretiva 2009/138/CE dos ativos sujeitos aos requisitos de capital
para o risco de spread em obrigagdes e empréstimos;

(c) %MV,"" representa a proporgio dos ativos sujeitos a um requisito
de capital para o risco de spread em obrigagdes e empréstimos com
um grau de qualidade crediticia i, para os quais esta disponivel uma
avaliacdo de crédito realizada por uma ECAI reconhecida;

(d) %MV ,f’;’,’jﬁfng representa a propor¢do dos ativos sujeitos a um requi-
sito de capital para o risco de spread em obriga¢des e empréstimos,
para os quais ndo esta disponivel qualquer avaliagdo de crédito
realizada por uma ECAI reconhecida;

(e) dur; e dur,oraing representam a duragao modificada denominada em
anos dos ativos sujeitos a um requisito de capital para o risco de
spread em obrigacdes e empréstimos, para os quais ndo esta dispo-
nivel qualquer avaliagdo de crédito realizada por uma ECAI
reconhecida;
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(f) stress; representa uma fung@o do grau de qualidade crediticia i e da
duragdo modificada denominada em anos dos ativos sujeitos a um
requisito de capital para o risco de spread em obrigagdes e emprés-
timos com um grau de qualidade crediticia i, estabelecida no n.° 2;

(g) ALiab,; representa o aumento nas provisdes técnicas menos a mar-
gem de risco para apolices em relacdo as quais os tomadores de
seguros suportam o risco de investimento com opgdes e garantias
que resultaria de uma reducdo instantanea do valor dos ativos su-
jeitos ao requisito de capital para o risco de spread em obrigagdes
de:

norating

MV (N " 9GMY TS - stress; + %MV - min[duryoraing * 0,035 1])

2. stress; referido no n.° 1, alinea f), para o grau de qualidade cre-
diticia i, ¢ igual a: dur; " b;, em que dur; é a duragdo modificada
denominada em anos dos ativos sujeitos a um requisito de capital
para o risco de spread em obrigagdes e empréstimos com um grau de
qualidade crediticia i, e b, ¢ determinado de acordo com a tabela
seguinte:

Grau de qualidade crediti-
cia i

bi 0,9 % 1,1 % 1,4 % 2,5 % 4,5 %

7,5 %

75 %

3. duFporanng referido no n.° 1, alinea e), e dur;, referido no n.° 2, ndo
devem ser inferiores a um ano.

Artigo 105.°

Calculo simplificado para as empresas de seguros ou de resseguros
cativas do requisito de capital para o risco de spread em obrigacdes
e empréstimos

Se os requisitos dos artigos 88.° € 89.° forem cumpridos, as empresas de
seguros ou de resseguros cativas podem calcular o requisito de capital
para o risco de spread de acordo com o artigo 176.° com base no pres-
suposto de que todos os ativos estdo afetados ao grau de qualidade cre-
diticia 3.

Artigo 105.°-4

Calculo simplificado para o fator de risco no submodulo do risco de
spread e no submoddulo de risco de concentragio

Se o disposto no artigo 88.° for cumprido, as empresas de seguros e de
resseguros podem atribuir a uma obrigagdo diferente das incluidas nos
célculos ao abrigo do artigo 180.°, n.°®* 2 a 16, um fator de risco stress;
equivalente a um grau de qualidade crediticia 3 para efeitos do ar-
tigo 176.°, n.° 3, e atribuir a obriga¢do o grau de qualidade crediticia
3 para efeitos do calculo do grau de qualidade crediticia médio ponde-
rado de acordo com o artigo 182.° n.° 4, desde que estejam preenchidas
todas as seguintes condigdes:
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a) Existem avaliagdes de crédito realizadas por uma ECAI reconhecida
relativamente a, pelo menos, 80 % do valor total das obrigagdes que
ndo sejam as incluidas nos célculos ao abrigo do artigo 180.°, n.°® 2
a 16;

b) Nio existe uma avaliacdo de crédito realizada por uma ECAI reco-
nhecida relativa a obrigagdo em questao;

c) A obrigagdo em questdo prevé um pagamento fixo de reembolso a
data de vencimento ou antes dessa data, para além dos pagamentos
regulares de juros de taxa fixa ou variavel;

d) A obrigagdo em causa ndo ¢ um titulo de divida estruturado ou um
titulo garantido a que se refere o anexo VI do Regulamento de
Execu¢do (UE) 2015/2450 da Comisséo (1);

e) A obrigacdo em questdo ndo abrange passivos que oferecem meca-
nismos de participagdo nos resultados, nem passivos ligados a uni-
dades de participagdo ou a indices, nem passivos aos quais € apli-
cado um ajustamento de congruéncia.

Artigo 106.°

Cilculo simplificado do requisito de capital para o risco de
concentracio para as empresas de seguros ou de resseguros cativas

Se os requisitos dos artigos 88.° € 89.° forem cumpridos, as empresas de
seguros ou de resseguros cativas podem utilizar todos os seguintes
pressupostos para o calculo do requisito de capital para o risco de
concentragao:

(1) Os acordos de agrupamento de ativos intragrupo de empresas de
seguros ou de resseguros cativas podem estar isentos da base de
célculo referida no artigo 184.°, n.° 2, caso existam termos contra-
tuais juridicamente vinculativos que assegurem que os passivos da
empresa de seguros ou de resseguros cativa serdo compensados
pelas exposi¢des intragrupo que esta detém em relagdo a outras
entidades do grupo.

(2) O limiar relativo de exposi¢des em excesso referido no artigo 184.°,
n.° 1, alinea ¢), corresponde a 15 % para as seguintes exposi¢des a
um unico titular:

(a) Exposicdes a instituigdes de crédito que ndo pertencam ao
mesmo grupo e que foram atribuidas ao grau de qualidade
crediticia 2;

(") Regulamento de Execugdo (UE) 2015/2450 da Comissdo, de 2 de dezembro

de 2015, que estabelece normas técnicas de execugdo no respeitante aos
modelos para a apresentacdo de informacdes as autoridades de supervisdo
em conformidade com a Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Europeu e
do Conselho (JO L 347 de 2.12.2015, p. 1214).
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(b) Exposicoes a entidades do grupo que gere o dinheiro da em-
presa de seguros ou de resseguros cativa ¢ que foram atribuidas
ao grau de qualidade crediticia 2.

Artigo 107.°

Calculo simplificado do efeito de mitigacio do risco para acordos de
resseguro ou titularizacio

1. »M6 Se o disposto no artigo 88.° for cumprido e a melhor
estimativa dos montantes recuperaveis de um acordo de resseguro ou
titularizagdo de seguro e dos devedores correspondentes ndo for nega-
tiva, as empresas de seguros e de resseguros podem calcular o efeito de
mitigacdo do risco no risco especifico de seguros desse acordo de
resseguro ou titularizagdo a que se refere o artigo 196.°, do seguinte
modo: «

Recoverables;
RMre,all '
Recoverables

em que:

(a) RM,. . representa o efeito de mitigacdo do risco no risco especifico
de seguros de acordos de resseguro ou titularizagdes para todas as
contrapartes calculado em conformidade com o n.° 2;

(b) Recoverables; representa a melhor estimativa dos montantes recupe-
raveis do acordo de resseguro ou da titularizagdo e dos devedores
correspondentes a contraparte i ¢ Recoverables,; representa a me-
lhor estimativa dos montantes recuperaveis dos acordos de resse-
guro e das titularizagdes e dos devedores correspondentes a todas as
contrapartes.

2. O efeito de mitigagdo do risco no risco especifico de seguros dos
acordos de resseguro e das titularizagdes para todas as contrapartes a
que se refere o n.° 1 equivale a diferenga entre os seguintes requisitos
de capital:

(a) O requisito de capital hipotético para o risco especifico de seguros
da empresa de seguros ou de resseguros caso ndo existam quaisquer
acordos de resseguro e titularizagdes;

(b) O requisito de capital para o risco especifico de seguros da empresa
de seguros ou de resseguros.

Artigo 108.°

Cilculo simplificado do efeito de mitigacio do risco para acordos de
resseguro proporcionais

Se o disposto no artigo 88.° for cumprido e a melhor estimativa dos
montantes recuperaveis de um acordo de resseguro proporcional ¢ dos
devedores correspondentes para uma contraparte i ndo for negativa, as
empresas de seguros e de resseguros podem calcular o efeito de miti-
gacdo do risco no risco especifico j do acordo de resseguro proporcional
para a contraparte i a que se refere o artigo 196.°, de acordo com a
seguinte formula:
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Recoverables;

- SCR;
BE — Recoverables,; /

em que:

(a) BE representa a melhor estimativa das responsabilidades sem dedu-
¢do dos montantes recuperaveis;

(b) Recoverables; representa a melhor estimativa dos montantes recupe-
raveis do acordo de resseguro proporcional e dos devedores corres-
pondentes para a contraparte i,

(c) Recoverables, representa a melhor estimativa dos montantes recu-
peraveis dos acordos de resseguro proporcionais ¢ dos devedores
correspondentes para todas as contrapartes

(d) SCR; representa os requisitos de capital para o risco especifico de
seguros j da empresa de seguros ou de resseguros.

Artigo 109.°

Calculos simplificados para acordos de agrupamento

Se o disposto no artigo 88.° for cumprido, as empresas de seguros ou de
resseguros podem utilizar os calculos simplificados seguintes para efei-
tos dos artigos 193.°, 194.° e 195.°:

(a) A melhor estimativa a que se refere o artigo 194.°, n.° 1, alinea d),
pode ser calculada de acordo com a seguinte formula:

Pc
BE- — - - BE,
Py

em BEy que representa a melhor estimativa dos passivos cedidos
pela empresa ao acordo de agrupamento, liquida de quaisquer mon-
tantes ressegurados com contrapartes externas ao acordo de
agrupamento;

(b) A melhor estimativa a que se refere o artigo 195.°, alinea c), pode
ser calculada de acordo com a seguinte formula:

1
BEcg = — ' BE
CE Pu CEP

em BEcgp que representa a melhor estimativa dos passivos cedidos
a contraparte externa pelo agrupamento, em relagdo ao risco cedido
ao agrupamento pela empresa;

(¢c) O efeito de mitigagdo do risco a que se refere o artigo 195.°,
alinea d), pode ser calculado de acordo com a seguinte formula:

BEck

ARM ¢ = et
C Y BEa
CE

* ARM cgp
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em que:

1) BEcr representa a melhor estimativa dos passivos cedidos a
contraparte externa pelo acordo de agrupamento como um todo;

il) ARMcgp representa o contributo de todas as contrapartes exter-
nas para o efeito de mitigacdo do risco do acordo de agrupa-
mento no risco especifico de seguros da empresa;

(d) Os membros do agrupamento da contraparte e as contrapartes ex-
ternas ao agrupamento podem ser agrupados de acordo com a ava-
liacdo de crédito realizada por uma ECAI reconhecida, desde que
existam agregagdes separadas para exposi¢oes de agrupamento dos
tipos A, B e C.

Artigo 110.°

Cilculo simplificado — agregacio de exposi¢coes individuais

Se o disposto no artigo 88.° for cumprido, as empresas de seguros e de
resseguros podem calcular a perda em caso de incumprimento definida
no artigo 192.°, incluindo o efeito de mitigagdo do risco no risco espe-
cifico de seguros e no risco de mercado e o valor ajustado ao risco das
garantias, para um grupo de exposi¢cdes individuais. Nesse caso, ao
grupo de exposigdes individuais deve ser atribuida a probabilidade de
incumprimento mais elevada atribuida a exposi¢des individuais incluidas
no grupo, em conformidade com o artigo 199.°.

Artigo 111.°

Calculo simplificado do efeito de mitigacdo do risco

Se o disposto no artigo 88.° for cumprido, as empresas de seguros ou de
resseguros podem calcular o efeito de mitigacdo do risco no risco es-
pecifico de seguros e no risco de mercado de um acordo de resseguro,
uma titularizagdo ou um derivado, referido no artigo 196.°, como a
diferenca entre os seguintes requisitos de capital:

(a) A soma do requisito de capital hipotético para os submodulos dos
modulos do risco especifico de seguros e de mercado da empresa de
seguros ou de resseguros afetados pela técnica de mitigagdo do
risco, calculada de acordo com a presente sec¢do e com as secgdes
2 a 5 do presente capitulo, mas como se o acordo de resseguro, a
titulariza¢do ou o derivado ndo existisse;

(b) A soma dos requisitos de capital para os submddulos dos médulos
do risco especifico de seguros e de mercado da empresa de seguros
ou de resseguros afetados pela técnica de mitigacdo do risco.
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Artigo 111.°-4

Calculo simplificado do efeito de mitigacio do risco no risco
especifico

Para efeitos do artigo 196.°, se o artigo 88.° for cumprido e se o acordo
de resseguro, a titularizagdo ou o derivado abranger obrigacdes de ape-
nas um dos segmentos (segmento s) definidos no anexo II ou, se for
caso disso, no anexo XIV, as empresas de seguros e de resseguros
podem calcular o efeito de mitigagdo do risco desse acordo de resse-
guro, titularizagdo ou derivado no risco especifico, de acordo com a
seguinte formula:

\/(SCR}('/{fT — SCR%Z’?”’)Z +(3 0oy (Pfyp — pyithout +Recoverables))2 +1,5 05" (Pi'yp — pyithout 4 Recoverables) - (SCR}ng — SCRYthout)

em que:

a) SCRc47" representa o requisito de capital hipotético para o submo-
dulo de risco de catastrofes do seguro ndo vida referido no ar-
tigo 119.°, n.° 2, ou, se aplicdvel, o requisito de capital hipotético
para o submodulo de risco catastrofico do seguro de acidentes e
doenga referido no artigo 160.°, que se aplicaria se o acordo de
resseguro, a titularizagdo ou o derivado ndo existisse;

b) SCRc.7""" representa o requisito de capital para o submodulo de
risco de catastrofes do seguro ndo vida referido no artigo 119.°, n.° 2,
ou, se aplicavel, o requisito de capital para o submodulo de risco
catastrofico do seguro de acidentes e doenga referido no artigo 160.%;

¢) o, representa o desvio-padrdo do risco de prémios de seguros nao
vida do segmento s, determinado em conformidade com o ar-
tigo 117.°, n.° 3, ou, se aplicavel, o desvio-padrio para o risco de
prémios de seguros de acidentes e doenca NSTV do segmento s,
determinado em conformidade com o artigo 148.°, n.° 3;

d) P,*? representa a medida de volume hipotética relativa ao risco de
prémio do segmento s, determinada em conformidade com o ar-
tigo 116.°, n.° 3 ou 4, ou, se aplicavel, com o artigo 147.°, n.° 3
ou 4, que se aplicaria se o acordo de resseguro, a titularizagdo ou o
derivado ndo existisse;

e) P, representa a medida de volume relativa ao risco de prémio
do segmento s, determinada em conformidade com o artigo 116.°,
n.° 3 ou 4, ou, se aplicavel, com o artigo 147.°, n.° 3 ou 4;

f) Recoverables representa a melhor estimativa dos montantes recupe-
raveis do acordo de resseguro, da titularizagdo ou do derivado e dos
devedores correspondentes.
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Artigo 112.°

Calculo simplificado do valor ajustado ao risco das garantias para
ter em conta o efeito econémico das garantias

1. Se o disposto no artigo 88.° do presente regulamento for cum-
prido, e se o requisito relativo a contrapartes e o requisito relativo a
terceiros referidos no artigo 197.°, n.° 1, forem cumpridos, as empresas
de seguros ou de resseguros podem, para efeitos do artigo 197.°, cal-
cular o valor ajustado ao risco de uma garantia fornecida a titulo de
caugdo, a que se refere o artigo 1.°, n.° 26, alinea b), como 85 % do
valor dos ativos detidos como garantias, avaliado em conformidade com
o artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE.

2. Se os requisitos dos artigos 88.° € 214.° do presente regulamento
forem cumpridos, e se o requisito relativo a contrapartes referido no
artigo 197.°, n.° 1, for cumprido, mas se o requisito relativo a terceiros
referido no artigo 197.°, n.° 1, ndo for cumprido, as empresas de segu-
ros ou de resseguros podem, para efeitos do artigo 197.°, calcular o
valor ajustado ao risco de uma garantia fornecida a titulo de caugdo, a
que se refere o artigo 1.°, n.° 26, alinea b), como 75 % do valor dos
ativos detidos como garantias, avaliado em conformidade com o ar-
tigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE.

Artigo 112.°-4

Calculo simplificado da perda em caso de incumprimento relativa
a0 resseguro

Se o disposto no artigo 88.° for cumprido, as empresas de seguros ou de
resseguros podem calcular a perda em caso de incumprimento relativa a
um acordo de resseguro ou titularizagdo de seguro referida no ar-
tigo 192.°, n.° 2, de acordo com a seguinte férmula:

LGD = max[90 % - (Recoverables + 50 % - RM,,) — F - Collateral; 0]

em que:

a) Recoverables representa a melhor estimativa dos montantes recupe-
raveis do acordo de resseguro ou titularizagdo de seguro e¢ dos de-
vedores correspondentes;

b) RM,, representa o efeito de mitigacdo do risco especifico de seguros
do acordo de resseguro ou titularizaggo;

¢) Collateral representa o valor ajustado ao risco das garantias em
relagdo ao acordo de resseguro ou a titularizagdo;

d) F representa um fator que tem em conta os efeitos economicos dos
acordos de garantia em relagdo ao acordo de resseguro ou a titula-
rizagdo em caso de eventos de crédito relacionados com a
contraparte.
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Artigo 112.°-B

Calculo simplificado do requisito de capital para o risco de
incumprimento pela contraparte em exposicoes de tipo 1

Se o artigo 88.° for cumprido e o desvio-padrio da distribuigdo de
perdas das exposi¢cdes de tipo 1, determinado em conformidade com
o artigo 200.°, n.° 4, for inferior ou igual a 20 % das perdas totais em
caso de incumprimento de todas as exposi¢des de tipo 1, as empresas de
seguros e de resseguros podem calcular o requisito de capital para o
risco de incumprimento pela contraparte referido no artigo 200.°, n.° 1,
de acordo com a seguinte formula:

SCRues1 =5 " 0

em que o representa o desvio-padrio da distribuicdo de perdas das
exposicdes de tipo 1, determinado em conformidade com o artigo 200.°,
n.° 4.

Subsecg¢dao 7

Ambito dos médulos de risco especifico de
seguros

Artigo 113.°

Para calcular os requisitos de capital para o risco especifico de seguros
ndo vida, risco especifico de seguros de vida e risco especifico de
seguros de acidentes e doenca, as empresas de seguros e de resseguros
devem utilizar:

(a) modulo de risco especifico de seguros ndo vida para responsabili-
dades de seguro e de resseguro ndo vida que ndo sejam responsa-
bilidades de seguro e de resseguro de acidentes e doenga;

(b) modulo de risco especifico de seguros de vida para responsabilida-
des de seguro e de resseguro de vida que ndo sejam responsabili-
dades de seguro e de resseguro de acidentes e doenga;

(¢) modulo de risco especifico de seguros de acidentes e doenca para
responsabilidades de seguro e de resseguro de acidentes e doenca.

SECCAO 2

Modulo de risco especifico de seguros ndo vida

Artigo 114.°

Moédulo de risco especifico de seguros nio vida

1. O moédulo de risco especifico de seguros ndo vida é constituido
pelo conjunto dos seguintes submodulos:

(a) O submoddulo de risco de prémios e de provisdes de seguros ndo
vida referido no artigo 105.°, n.° 2, paragrafo 3, alinea a), da Di-
retiva 2009/138/CE;
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(b) O submodulo de risco catastrofico de seguros nao vida referido no
artigo 105.°, n.° 2, paragrafo 3, alinea b), da Diretiva 2009/138/CE,;

(¢) O submodulo de risco de descontinuidade de seguros ndo vida.

2. O requisito de capital para o risco especifico de seguros ndo vida é
calculado de acordo com a seguinte formula:

SCRyuonise = | Y CorrNL, * SCR; - SCR;
i

em que:

(a) A soma abrange todas as combinagdes possiveis (i,j) dos submodu-
los enunciados no n.° 1;

(b) CorrNL ;) representa o pardmetro de correlagdo do risco especifico
de seguros nio vida relativamente aos submodulos i e j;

(c) SCR; e SCR; representam os requisitos de capital para os submodu-
los de risco i e j respetivamente.

3. O pardmetro de correlagdo CorrNL ) referido no n.° 2 representa
o elemento constante da linha i e da coluna j da seguinte matriz de

correlagdo:
J Risco de prémios e |pic o catastrofico de Rl'SCO' de
de provisdes de J descontinuidade de
. P seguros ndo vida N
i seguros ndo vida seguros ndo vida
Risco de prémios e 1 0,25 0

de provisdes de se-
guros ndo vida

Risco catastrofico 0,25 1 0
de seguros nao
vida

Risco de desconti- 0 0 1
nuidade de seguros
ndo vida

Artigo 115.°

Submédulo de risco de prémios e de provisdes de seguros nao vida

O requisito de capital para o risco de prémios e de provisoes de seguros
ndo vida é calculado de acordo com a seguinte formula:

SCRnlprem res =3 0n " Vi

em que:

(a) o,; representa o desvio-padrdo para o risco de prémios e de provi-
sOes de seguros ndo vida, determinado nos termos do artigo 117.°;
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(b) V,; representa a medida de volume relativa ao risco de prémios e de
provisdes de seguros ndo vida, determinada nos termos do ar-
tigo 116.°.

Artigo 116.°

Medida de volume relativa ao risco de prémios e de provisdes de
seguros nao vida

1. A medida de volume relativa ao risco de prémios e de provisdes
de seguros nao vida ¢é igual a soma das medidas de volume relativas ao
risco de prémios e de provisdes dos segmentos previstos no anexo II.

2. Para todos os segmentos previstos no anexo II, a medida de vo-
lume de um determinado segmento s ¢ calculada de acordo com a
seguinte formula:

Ve = (V(prem,s) + V(re&s)) : (0,75 + 0,25 - D]VS)
em que:

(@) Viprem,s) representa a medida de volume relativa ao risco de prémio
do segmento s;

(b) Vies,s) representa a medida de volume relativa ao risco de provisdes
do segmento s;

(c) DIV representa a medida de volume relativa ao risco de prémios do
segmento s.

3.  Para todos os segmentos previstos no anexo II, a medida de vo-
lume relativa ao risco de prémio de um determinado segmento s ¢
calculada de acordo com a seguinte formula

V(premﬁs) = maX[Ps;P(lastﬁs)] + FP(existing,s) + Fp(future,s)
em que:

(a) Py representa uma estimativa dos prémios a adquirir pela empresa
de seguros ou de resseguros no segmento s durante os 12 meses
seguintes;

(b) Pias:s) Tepresenta uma estimativa dos prémios a adquirir pela em-
presa de seguros ou de resseguros no segmento s nos ultimos 12
meses;

(€) FPlexisiing,s) TEPTEsenta os prémios adquiridos pela empresa de segu-
ros ou de resseguros no segmento s durante os ultimos 12 meses;

(@

(d) FPiyures) Tepresenta o seguinte montante em relagdo aos contratos
em que a data inicial de reconhecimento se situa nos 12 meses
seguintes:

1) para todos os contratos cujo periodo de vigéncia inicial seja
igual ou inferior a um ano, o valor atual esperado dos prémios
a adquirir pela empresa de seguros ou de resseguros no seg-
mento s, mas excluindo os prémios a adquirir durante os 12
meses apos a data inicial de reconhecimento;
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ii) para todos os contratos cujo periodo de vigéncia inicial seja
superior a um ano, o montante igual a 30 % do valor atual
esperado dos prémios a adquirir pela empresa de seguros ou
de resseguros no segmento s apds os 12 meses seguintes.

4.  Para todos os segmentos previstos no anexo II, as empresas de
seguros ¢ de resseguros podem, em alternativa ao calculo previsto no
n.° 3, optar por calcular a medida de volume relativa ao risco de
prémios de um determinado segmento s de acordo com a seguinte
formula:

V(prem.s) =P+ FP(existing,s) =+ FP(/hture,s)

desde que sejam satisfeitas todas as seguintes condigdes:

(a) O orgdo de dire¢do, administragdo ou supervisdo da empresa de
seguros ou de resseguros decidiu que os seus prémios adquiridos
no segmento s durante os 12 meses seguintes ndo excederdo P

(b) A empresa de seguros ou de resseguros instituiu mecanismos de
controlo eficazes, a fim de garantir o cumprimento dos limites sobre
os prémios adquiridos referidos na alinea a);

(¢) A empresa de seguros ou de resseguros informou a autoridade de
supervisdo da decisdo a que se refere a alinea a) e dos motivos que
a fundamentaram.

Para efeitos do cdlculo em apreco, os conceitos de P, FPioyisiings) €
FP i1ure,s) 580 representados de acordo com o n.° 3, alineas a), ¢) e d).

5.  Para efeitos dos calculos previstos nos n.°® 3 e 4, os prémios sio
liquidos, apds dedugdo dos prémios dos contratos de resseguro. Nao
devem ser deduzidos os seguintes prémios de contratos de resseguro:

(a) Prémios em relagdo a eventos ndo previstos nos contratos de seguro
ou créditos de seguros liquidados que ndo sdo contabilizados nos
fluxos de caixa referidos no artigo 41.°, n.° 3;

(b) Prémios relativos a contratos de resseguro que ndo cumprem os
artigos 209.°, 210.°, 211.° e 213.°
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6. Para todos os segmentos previstos no anexo II, a medida de vo-
lume para o risco de provisdes de um determinado segmento sera igual
a melhor estimativa das provisdes para sinistros para o segmento, apos
dedugdo dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro ¢ de
entidades com objeto especifico, desde que os contratos de resseguro
ou de entidades com objeto especifico cumpram o disposto nos artigos
209.°, 210.°, 211.° e 213.°. A medida de volume nio deve ser um
montante negativo.

7.  Para todos os segmentos previstos no anexo II, o fator de diver-
sificagdo geografica predefinido é igual a 1 ou ¢ calculado em confor-
midade com o anexo III.

Artigo 117.°
Desvio-padrao para o risco de prémios e de provisdes de seguros

nio vida

1. O desvio-padrio para o risco de prémios e de provisdes de seguros
ndo vida ¢ calculado de acordo com a seguinte férmula:

1
Ol :V—l . \/Z CorrS(sy o5 " Vs 00" V4

8,

em que:

(a) V,, representa a medida de volume relativa ao risco de prémios e de
provisdes de seguros ndo vida;

(b) A soma cobre todas as combinagdes possiveis (s,/) dos segmentos
previstos no anexo II;

(c) CorrS, representa o pardmetro de correlagdo do risco de prémios e
de provisdes de seguros ndo vida entre o segmento s € 0 segmento ¢
previstos no anexo 1V;

(d) o, e o, representam os desvios-padrdo relativos ao risco de prémios
e de provisdes de seguros ndo vida dos segmentos s e ¢
respetivamente;

(e) Vi e V,representam as medidas de volume, referidas no artigo 116.°,
relativas ao risco de prémios e de provisdes dos segmentos s e ¢,
respetivamente.

2. Para todos os segmentos previstos no anexo II, o desvio-padrdo do
risco de prémios e de provisdes do seguro ndo vida de um determinado
segmento s ¢ calculado de acordo com a seguinte formula:

\/a?prems) ' V%prem,s) + O(prem,s) V(P”em-»“) " O(resys) V(’f-“,s) + J?res,s) ' V(zres‘s)
o =

V(prem ,5) + V(res,s)

(9

em que:

(@) Ogprem,s) TEPrEsenta o desvio-padrdo do risco de prémios de seguros
ndo vida do segmento s determinado nos termos do n.° 3;

(b) Ores,s) representa o desvio-padrido do risco de provisdes de seguros
ndo vida do segmento s previsto no anexo II;

(©) Viprem,s) representa a medida de volume relativa ao risco de prémios
do segmento s referida no artigo 116.°;
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(d) Vies,s) representa a medida de volume para o risco de provisdes do
segmento s referida no artigo 116.°.

3. Para todos os segmentos previstos no anexo I, o desvio-padrdo do
risco de prémios de seguros ndo vida de um determinado segmento ¢é
igual ao produto do desvio-padrdo do risco de prémios bruto do seg-
mento previsto no anexo II com o fator de ajustamento de resseguro nio
proporcional. Para os segmentos 1, 4 e 5 previstos no anexo II, o fator
de ajustamento de resseguro ndo proporcional ¢ igual a 80 %. Para
todos os outros segmentos previstos no anexo, o fator de ajustamento
dos resseguros ndo proporcionais ¢ igual a 100 %.

Artigo 118.°

Submédulo de risco de descontinuidade de seguros nio vida

1. O requisito de capital para o submodulo de risco de descontinui-
dade de seguros ndo vida referido no artigo 114.°, n.° 1, alinea c), é
calculado de acordo com a perda de fundos proprios de base da empresa
de seguros ou de resseguros que resulta de uma combinagdo dos se-
guintes eventos instantaneos:

(a) A descontinuidade de 40 % das apolices de seguro para as quais a
descontinuidade resultaria num aumento das provisdes técnicas sem
a margem de risco;

(b) Nos casos em que os contratos de resseguro cobrem contratos de
seguro ou de resseguro que serdo emitidos no futuro, a reducdo de
40 % do niimero dos respetivos futuros contratos de seguro ou de
resseguro utilizados no calculo das provisdes técnicas.

2. Os eventos referidos no n.° 1 aplicam-se de modo uniforme a
todos os contratos de seguros e de resseguros em causa. Em relago
aos contratos de resseguro, o evento referido no n.° 1, alinea a),
aplica-se aos contratos de seguro subjacentes.

3.  Para efeitos de determinagdo da perda de fundos proprios de base
da empresa de seguros ou de resseguros no ambito do evento referido
no n.° 1, alinea a), a empresa baseia o calculo no tipo de descontinui-
dade que mais afeta negativamente os seus fundos proprios de base, a
partir de uma analise por apolice.

Artigo 119.°

Submédulo de risco catastréfico de seguros nio vida

1. O modulo de risco de catastrofe de seguros ndo vida ¢ constituido
pelo conjunto de todos os seguintes submodulos:

(a) Submodulo de risco catastrofico de resseguro de bens patrimoniais
ndo proporcional;

(b) Submoédulo de risco de catastrofes de origem humana;

(¢) Submodulo de risco de catastrofes de origem humana;
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(d) Submodulo de outros riscos de catastrofes de seguros ndo vida.

2. O requisito de capital para o submoddulo de risco de catastrofes do
seguro ndo vida ¢ calculado de acordo com a seguinte férmula:

SCRycar = \/ (SCRyascar + SCRnppropel‘ty)z + SCR?,.car + SCRE 1ther

em que:

(a) SCR,uicar representa o requisito de capital para o risco de catas-
trofes naturais;

(b) SCR,propersy TEPrEsenta o requisito de capital para o risco de catés-
trofes de resseguro de bens patrimoniais ndo proporcional;

(¢) SCR,.mcar representa o requisito de capital para o risco de catés-
trofes de origem humana;

(d) SCRc 70mer representa o requisito de capital para outros riscos de
catastrofes de seguros ndo vida.

Artigo 120.°

Submodulo de risco de catastrofes naturais

1. O submoddulo de risco de catastrofes naturais é constituido por
todos os seguintes submodulos:

(a) Submodulo de risco de tempestades;

(b) Submoédulo de risco sismico;

(¢) Submodulo de risco de inundagdes;

(d) Submoédulo de risco de queda de granizo;
(e) Submodulo de risco de aluimento de terras.

2. O requisito de capital para o risco de catastrofes naturais ¢ calcu-
lado de acordo com a seguinte formula:

SCRuucar = /Z SCRI2

em que:

(a) A soma inclui todas as combina¢des possiveis dos submodulos i
indicados no n.° 1;

(b) SCR; representa o requisito de capital para o submoédulo i.
Artigo 121.°
Submédulo de risco de tempestades

1. O requisito de capital para o risco de tempestades ¢ calculado de
acordo com a seguinte férmula:

SCRindstorm = \/(Z CorrWS(r,s) ' SCR(windstorm,r) ’ SCR(windstormJ)) + SCR%windstorm,other)
(rs)
em que:

(a) A soma inclui todas as combinagdes possiveis (r,s) das regides
previstas no anexo V;
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(b) CorrWs,,, representa o coeficiente de correlagdo do risco de tem-
pestades entre a regido r e a regido s de acordo com o anexo V;

(©) SCRpvindstorm,r) € SCR pvindsiorm,s) TEPresentam os requisitos de capital
para o risco de tempestades nas regides » e s respetivamente;

(d) SCR pvindstorm,omer) TEPresenta o requisito de capital para o risco de
tempestade em regides ndo constantes do anexo XIII.

2.  Para todas as regides previstas no anexo V, o requisito de capital
para o risco de tempestades numa determinada regido » corresponde ao
maior valor dos dois seguintes requisitos de capital:

(a) O requisito de capital para o risco de tempestades na regido r
segundo o cendrio A, tal como definido no n.° 3;

(b) O requisito de capital para o risco de tempestades na regido r
segundo o cenario B, tal como definido no n.° 4;

3.  Para todas as regides previstas no anexo V, o requisito de capital
para o risco de tempestades numa determinada regido r segundo o
cenario A ¢ igual a perda nos fundos proprios de base das empresas
de seguros e de resseguros que resultaria da seguinte sequéncia de
eventos:

(a) A perda instantanea de um montante que, sem dedugdo dos mon-
tantes recuperaveis dos contratos de resseguro e entidades com
objeto especifico, equivale a 80 % da perda decorrente de tempes-
tades especificada no n.° 5 para a regido r;

(b) A perda de um montante que, sem dedug¢@o dos montantes recupe-
raveis dos contratos de resseguro e entidades com objeto especifico,
equivale a 40 % da perda decorrente de tempestades especificada no
n.° 5 para a regido r.

4.  Para todas as regides previstas no anexo V, o requisito de capital
para o risco de tempestades numa determinada regido r segundo o
cenario B ¢ igual a perda nos fundos proprios de base das empresas
de seguros e de resseguros que resultaria da seguinte sequéncia de
eventos:

(a) A perda instantanea de um montante que, sem dedugdo dos mon-
tantes recuperaveis dos contratos de resseguro e entidades com
objeto especifico, equivale a 100 % da perda decorrente de tempes-
tades especificada no n.° 5 para a regido r;

(b) A perda de um montante que, sem dedugdo dos montantes recupe-
raveis dos contratos de resseguro e entidades com objeto especifico,
equivale a 20 % da perda decorrente de tempestades especificada no
n.° 5 para a regido r.

5. Para todas as regides previstas no anexo V, a perda decorrente de
tempestades para uma determinada regido r equivale ao seguinte valor:

L(windstorm“r) = \/Z(i}j) Corr(windstorm,r,i,/') ’ WS[(windstorm,r,i) ’ WS[(windstorm,r,j)

em que:
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(b) A soma inclui todas as combinagdes possiveis das zonas de risco
(i) da regido r previstas no anexo IX;

(c) Corrpvinasiorm,r,ij Tepresenta o coeficiente de correlagdo do risco de
tempestades entre a zona de risco i e j da regido » previstas no
anexo XXII;

(d) WSIivinasiorm,r.iy € WSlpvindsiorm,rj) TEPTEsentam os capitais seguros
ponderados para o risco de tempestades nas zonas de risco i € j
da regido r previstas no anexo IX.

6. Para todas as regides previstas no anexo V e todas as zonas de
risco dessas regides, definidas no anexo IX, a soma segurada ponderada
para o risco de tempestades numa determinada zona de tempestades i de
uma determinada regido r ¢ calculada de acordo com a seguinte for-
mula:

WSI(windstorm,r,i) = Q(windstorm,r) : I/V(windxmrm,r,i) : SI(windstnrm,r,i)

em que:

(@) Wiwindstorm,r,;) Tepresenta o ponderador de risco para o risco de tem-
pestades aplicavel a zona de risco i da regido » previsto no anexo X;

(b) SIpvindstorm,ri) TEpresenta a soma segurada do risco de tempestades
na zona de tempestades i da regido r;

(©) Opwindstorm,r) Tepresenta o fator de risco de tempestades para a regido
r como definido no anexo V.

Sempre que o montante determinado para uma zona de risco especifica
em conformidade com o primeiro pardgrafo exceda um montante (refe-
rido no presente paragrafo como \char "ABo montante inferior\char
"BB) igual a soma das perdas potenciais sem dedugdo dos montantes
recuperaveis de contratos de resseguro e entidades com objeto especi-
fico, que a empresa de seguros ou de resseguros poderia sofrer pelo
risco de tempestades nessa zona de risco, tendo em conta os termos e
condigdes das suas apolices especificas, incluindo quaisquer limites
contratuais de pagamento, a empresa de seguros ou de resseguros pode,
como célculo alternativo, determinar a soma segurada ponderada pelo
risco de tempestades nessa zona de risco como o montante inferior.

7.  Para todas as regides previstas no anexo V e todas as zonas de
risco dessas regides, definidas no anexo IX, a soma segurada para o
risco de tempestades numa determinada zona de tempestade i de uma
determinada regido r é calculada de acordo com a seguinte formula:

Sl(windstorm,r,i) = Sl(property,r,i) + S[(onshore—pmperly.r.i)
em que:

(@) SIpropersy,ri) TEPresenta a soma segurada pela empresa de seguros ou
de resseguros para as classes de negdcio 7 e 19 previstos no anexo I
em relagdo a contratos que cobrem o risco de tempestades e em que
0 risco se situa na zona de risco i da regido r;
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(b) SIonshore-propersy,r,iy TEPTESENta a soma segurada pela empresa de se-
guros ou de resseguros para as classes de negocio 6 e 18 previstos
no anexo I em relagdo a contratos que cobrem os danos patrimoniais
em terra decorrentes de tempestades e em que o risco se situa na
zona de risco i da regido r.

8. O requisito de capital para o risco de tempestades em regides nio
constantes no anexo XIII é igual a perda nos fundos proprios de base das
empresas de seguros e de resseguros que resultaria de uma perda ins-
tantanea em relacdo a cada contrato de seguro e de resseguro que cobre
alguma das seguintes responsabilidades de seguro ou de resseguro:

(a) Responsabilidades relativas as classes de negocio 7 ou 19, previstos
no anexo I, que cobrem o risco de tempestades ¢ que ndo se situam
numa das regides definidas no anexo XIII;

(b) Responsabilidades relativas as classes de negocio 6 ou 18, previstos
no anexo I, em relagdo aos danos patrimoniais em terra decorrentes
de tempestades e que ndo se situam numa das regides definidas no
anexo XIII.

9. O montante da perda instantinea referida no n.° 8, sem dedugdo
dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e entidades com
objeto especifico, equivale ao seguinte valor:

L(Windstarm,other) - 1’75 : (055 : DIVwindstorm + 055) : Pwindsmrm
em que:

(@) DIV, inasiorm € calculado em conformidade com o anexo III, mas tem
por base os prémios em relagdo as responsabilidades referidas no
n.° 8 e restringe-se as regides 5 a 18 constantes no ponto 8 do
anexo III;

(b) Piindgsiorm constitui uma estimativa dos prémios a adquirir pelas
empresas de seguros ¢ de resseguros para cada contrato que cobre
as responsabilidades referidas no n.° 8 durante os 12 meses seguin-
tes: para esse efeito os prémios sdo brutos, sem dedugdo dos pré-
mios relativos a contratos de resseguro.

Artigo 122.°

Submodulo de risco sismico

1. O requisito de capital para o risco sismico ¢é calculado de acordo
com a seguinte formula:

SCRearthquake = \/(Z COVI’EQ(N.) ’ SCR(earthquake,r) ’ SCR(earthquake,s)) + SCR%earthquake,ozher)
(r:s)

em que:

(a) A soma inclui todas as combinagdes possiveis (r,s) das regides
previstas no anexo VI;
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(b) CorrEQ, representa o coeficiente de correlagdo do risco sismico
entre a regido r e a regido s previstas no anexo VI;

(©) SCRearnquake,r) € SCR (carthquake,s) TEPresentam os requisitos de capi-
tal para o risco sismico nas regides » e s respetivamente;

(d) SCRearnquake,otmer) TEPTEsenta o requisito de capital para o risco
sismico em regides ndo constantes no anexo XIII.

2. »M6 Para todas as regides definidas no anexo VI, o requisito de
capital para o risco sismico na regido r € igual a perda nos fundos
proprios de base de empresas de seguros e de resseguros que resultaria
da perda instantdnea de um montante que, sem dedugdo dos montantes
recuperaveis dos contratos de resseguro e¢ das entidades com objeto
especifico, equivale ao seguinte valor: <

L(earthquake.r) = \/Z(i;/') Corr(earthquake,rﬁij) ’ WS[(earlhquakeﬁr,i) ’ WSI(earthquake,r,/’)

em que:

(b) A soma inclui todas as combinagdes possiveis das zonas de risco (i,/) da
regido r previstas no anexo IX;

(©) Correarinquake,rijy tepresenta o coeficiente de correlagdo do risco
sismico entre as zonas de risco i e j da regido r previstas no
anexo XXIII;

(d) WSIarmnguate,r,iy and WSl earinguake,rj) T€presentam os capitais segu-
ros ponderados para o risco sismico nas zonas de risco i e j da
regido r previstas no anexo IX.

3.  Para todas as regides, previstas no anexo VI, e todas as zonas de
risco dessas regides, definidas no anexo IX, a soma segurada ponderada
para o risco sismico numa determinada zona de sismo i de uma deter-
minada regido r € calculada de acordo com a seguinte féormula:

WS](earthquake,r,i) = Q(earthquake,r) ’ VV(earthquake,r,i) : SI(earthquake,r,i)

em que:

(@) W(earinguake,r,iy TEPresenta o ponderador de risco para o risco sismico
na zona de risco i da regido r prevista no anexo X;

(b) Slicaringuake,r,;y TEPresenta a soma segurada para o risco sismico na
zona de sismo i da regido r;

(©) Q(earthquake,r» TEPresenta o fator de risco sismico para a regido r
como definido no anexo VI
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Sempre que o montante determinado para uma zona de risco especifica
em conformidade com o primeiro paragrafo exceda um montante (refe-
rido no presente paragrafo como \char "ABo montante inferior\char
"BB) igual a soma das perdas potenciais sem dedugdo dos montantes
recuperaveis de contratos de resseguro ¢ entidades com objeto especi-
fico, que a empresa de seguros ou de resseguros poderia sofrer pelo
risco sismico nessa zona de risco, tendo em conta os termos e condic¢des
das suas apolices especificas, incluindo quaisquer limites contratuais de
pagamento, a empresa de seguros ou de resseguros pode, como calculo
alternativo, determinar a soma segurada ponderada pelo risco sismico
nessa zona de risco como o montante inferior.

4.  Para todas as regides previstas no anexo VII e todas as zonas de
risco dessas regides, definidas no anexo IX, a soma segurada para o
risco sismico numa determinada zona de queda de granizo i de uma
determinada regido r ¢ calculada de acordo com a seguinte férmula.

Sl(earthquake,r,i) = Sl(property,r,i) =+ SI(onshorefpmperty#r‘i)

em que:

(@) SIpropery, i representa a soma segurada da empresa de seguros ou
de resseguros para as classes de negdcio 7 e 19 previstos no anexo I
em relacdo a contratos que cobrem o risco sismico € em que o risco
se situa na zona de risco i da regido r;

(b) Slionshore-propersy,r,iy T€presenta a soma segurada pela empresa de se-
guros ou de resseguros para as classes de negocio 6 e 18 previstos
no anexo I em relagdo a contratos que cobrem os danos patrimoniais
em terra decorrentes de sismos € em que o risco se situa na zona de
risco i da regido r.

5. O requisito de capital para o risco sismico em regides nao cons-
tantes no anexo XIII € igual a perda nos fundos proprios de base das
empresas de seguros e de resseguros que resultaria de uma perda ins-
tantdnea em relagdo a cada contrato de seguro e de resseguro que cobre
uma ou ambas as seguintes responsabilidades de seguro ou de resse-

guro:

(a) Responsabilidades relativas as classes de negdcio 7 ou 19, previstos
no anexo I, que cobrem o risco sismico, nos casos em que O risco
ndo se situa numa das regides definidas no anexo XIII;

(b) Responsabilidades relativas as classes de negdcio 6 ou 18, previstos
no anexo I, em relagdo aos danos patrimoniais em terra decorrentes
de sismos, nos casos em que o risco ndo se situa numa das regides
definidas no anexo XIII.
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6. O montante da perda instantinea referida no n.° 5, sem dedugéo
dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e entidades com
objeto especifico, equivale ao seguinte valor:

L(earthquake,other) = 1:2 ’ (035 ’ DIVearthquake + 095) : Pearthquake
em que:

(@) DIV egripquae € calculado em conformidade com o anexo III, mas
tem por base os prémios em relacdo as responsabilidades referidas
no n.° 5, alineas a) e b), e restringe-se as regides 5 a 18 constantes
no anexo III;

(b) Pearinguare constitui uma estimativa dos prémios a adquirir pelas
empresas de seguros ¢ de resseguros para cada contrato que cobre
as responsabilidades referidas no n.° 5, alineas a) e b), durante os 12
meses subsequentes: para esse efeito, os prémios sdo brutos, sem
dedugdo dos prémios relativos a contratos de resseguro.

Artigo 123.°

Submédulo de risco de inundacées

1. O requisito de capital para o risco de inundagdes ¢ calculado de
acordo com a seguinte formula:

SCRgoa = |3 CorrFLiy ) " SCR oty * SCR o)) + SCR o e
s)

em que:

(a) A soma inclui todas as combinagdes possiveis (r,s) das regides
previstas no anexo VII;

(b) CorrFL.s representa o coeficiente de correlagdo do risco de inun-
dagdes entre a regido r e a regido s previstas no anexo VII;

(©) SCR1004,r) € SCRf10045) TEPresentam os requisitos de capital para o
risco de inundagdes nas regides » e s respetivamente;

(d) SCR100d,0mer) TEPTEsenta o requisito de capital para o risco de inun-
dagdes em regides ndo constantes do anexo XIII.

2. Para todas as regides previstas no anexo VII, o requisito de capital
para o risco de inunda¢des numa determinada regido » é igual ao valor
mais elevado dos seguintes requisitos de capital:

(a) O requisito de capital para o risco de inundagdes na regido r se-
gundo o cenario A, tal como definido no n.° 3;

(b) O requisito de capital para o risco de inundagdes na regido r se-
gundo o cenario B, tal como definido no n.° 4;



02015R0035 — PT — 02.08.2022 — 009.001 — 120

3. Para todas as regides previstas no anexo VII, o requisito de capital
para o risco de inundagdes numa determinada regido r segundo o ce-
nario A ¢ igual a perda nos fundos proprios de base das empresas de
seguros ¢ de resseguros que resultaria da seguinte sequéncia de eventos:

(a) A perda instantanea de um montante que, sem dedugdo dos mon-
tantes recuperaveis dos contratos de resseguro e das entidades com
objeto especifico, equivale a 65 % das perdas decorrentes de inun-
dagdo especificadas na regido r;

(b) A perda de um montante que, sem deducdo dos montantes recupe-
raveis dos contratos de resseguro ¢ das entidades com objeto espe-
cifico, equivale a 45 % da perda decorrente de inundagdes especi-
ficada na regido r.

4.  Para todas as regides previstas no anexo VII, o requisito de capital
para o risco de inunda¢des numa determinada regido r segundo o ce-
nario B ¢ igual a perda nos fundos proprios de base das empresas de
seguros ¢ de resseguros que resultaria da seguinte sequéncia de eventos:

(a) A perda instantdnea de um montante que, sem dedugdo dos mon-
tantes recuperaveis dos contratos de resseguro e das entidades com
objeto especifico, equivale a 100 % das perdas decorrentes de inun-
dagdo especificadas na regido r;

(b) A perda de um montante que, sem deducdo dos montantes recupe-
raveis dos contratos de resseguro e das entidades com objeto espe-
cifico, equivale a 10 % da perda decorrente de inundagdes especi-
ficada na regido r.

5. Para todas as regides previstas no anexo VII, as perdas decorrentes
de inundagdo especificadas numa determinada regido » equivalem ao
seguinte valor:

L(ﬂoad,r) = Z ij Corr(floodf‘i,j) ’ WSl(ﬂood,r,i) ’ WSI(ﬂoad,r.j)
(i)

em que:

(b) A soma inclui todas as combinagdes possiveis das zonas de risco (i,j) da
regido r previstas no anexo IX;

(¢) Corrgipoar,ij representa o coeficiente de correlagdo do risco de
inundagdes entre as zonas de inundacgdo i e j da regido r previstas
no anexo XXIV;

(d) WSI00ary and WSl 04, representam os capitais seguros ponde-
rados para o risco de inundac¢des nas zonas de risco i € j da regido r
previstas no anexo IX.
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6. Para todas as regides previstas no anexo VII e todas as zonas de
risco dessas regides, definidas no anexo IX, a soma segurada ponderada
para o risco de inundagdes numa determinada zona de inundagdes i de uma
determinada regido ¢ calculada de acordo com a seguinte formula:

WS](ﬂood,r,i) = Q(ﬂood,r) ’ W(/Iood,r,i) ’ Sl(ﬂood,r,i)

em que:

(@) Wooar,p representa o ponderador de risco para o risco de inunda-
¢des na zona de risco i da regido  prevista no anexo X;

(b) Sl10oa,r,iy representa a soma segurada do risco de inundagdes na
zona de inundagdo i da regido r;

(€) Otooa,r) representa o fator de risco de inundagdes para a regido r
como definido no anexo VIIL

Sempre que o montante determinado para uma zona de risco especifica
em conformidade com o primeiro paragrafo exceda um montante (refe-
rido no presente paragrafo como \char "ABo montante inferior\char
"BB) igual a soma das perdas potenciais sem deducdo dos montantes
recuperaveis de contratos de resseguro e entidades com objeto especi-
fico, que a empresa de seguros ou de resseguros poderia sofrer pelo
risco de inundagdes nessa zona de risco, tendo em conta os termos e
condigdes das suas apolices especificas, incluindo quaisquer limites
contratuais de pagamento, a empresa de seguros ou de resseguros pode,
como calculo alternativo, determinar a soma segurada ponderada pelo
risco de inundagdes nessa zona de risco como o montante inferior.

7.  P»M6 Para todas as regides definidas no anexo VII e todas as
zonas de risco dessas regides, definidas no anexo IX, a soma segurada
para o risco de inunda¢des na zona de inundagdes i da regido r ¢
calculada de acordo com a seguinte formula: <«

Sl(ﬂood,ni) = SI(pmperty,rJ) =+ SI(onshorefproperly,r,i) + 15 Sl(mm‘ar,r,t)

em que:

(@) SIjpropersy,ri) representa a soma segurada pela empresa de seguros ou
de resseguros para as classes de negdcio 7 e 19 previstos no anexo I
em relagdo a contratos que cobrem o risco de inundagdes, nos casos
em que o risco se situa na zona de risco i da regido r;

(b) S onshore-property,r,iy T€presenta a soma segurada pela empresa de se-
guros ou de resseguros para as classes de negocio 6 e 18 previstos
no anexo I em relagdo a contratos que cobrem os danos patrimoniais
em terra decorrentes de inundagdes € em que o risco se situa na
zona de risco i da regido r;
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(¢) Slpnoror,r,y) Tepresenta a soma segurada pela empresa de seguros ou
de resseguros para as classes de negdcio 5 e 17 previstos no anexo I
em relagdo a contratos que cobrem o risco de inundagdes, nos casos
em que o risco se situa na zona de risco i da regido r.

8. O requisito de capital para o risco de inundagdes em regides ndo
apresentadas no anexo XIII ¢ igual a perda nos fundos proprios de base
das empresas de seguros e de resseguros que resultaria de uma perda
instantanea em relagdo a cada contrato de seguro e de resseguro que
cobre alguma das seguintes responsabilidades de seguro ou de resse-
guro:

(a) Responsabilidades relativas as classes de negdcio 7 ou 19, previstos
no anexo I, que cobrem o risco de inundagdes, nos casos em que o
risco ndo se situa numa das regides definidas no anexo XIII;

(b) Responsabilidades relativas as classes de negdcio 6 ou 18, previstos
no anexo I, em relagdo aos danos patrimoniais em terra decorrentes
de inundagdes, nos casos em que o risco ndo se situa numa das
regides definidas no anexo XIII;

(c) Responsabilidades relativas as classes de negdcio 5 ou 17, previstos
no anexo I, que cobrem o risco de inundagdes, nos casos em que o
risco ndo se situa numa das regides definidas no anexo XIII.

9. O montante da perda instantinea referida no n.° 8, sem dedugéo
dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e entidades com
objeto especifico, equivale ao seguinte valor:

L(ﬂaod.uther) = 1:1 ’ (035 ’ D[Vﬂaod + 0,5) ’ Pﬂaod
em que:

(@) DIVjpq € calculado em conformidade com o anexo III, mas tem por
base os prémios em relagdo as responsabilidades referidas no n.° 8,
alineas a), b) e c), e restringe-se as regides 5 a 18 constantes no
ponto 8 do anexo III;

(b) Ppo0q constitui uma estimativa dos prémios a adquirir pela empresa
de seguros ou de resseguros para cada contrato que cobre as res-
ponsabilidades referidas no n.° 8, alineas a), b) e ¢), durante os 12
meses seguintes: para esse efeito, os prémios sdo brutos, sem de-
ducdo dos prémios relativos a contratos de resseguro.

Artigo 124.°

Submoddulo de risco de queda de granizo

1. O requisito de capital para o risco de queda de granizo ¢ calculado
de acordo com a seguinte formula:

SCRuait = |(Y_ CorrHL(, 5 * SCRait) * SCRpaits)) + SCR, it other)
()
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em que:

(a) A soma inclui todas as combinagdes possiveis (r,s) das regides
previstas no anexo VIII;

(b) CorrHL, ) representa o coeficiente de correlagdo do risco de queda
de granizo entre a regido r e a regido s previstas no anexo VIII;

(©) SCRpairy) € SCRpqi1s) representam os requisitos de capital para o
risco de queda de granizo nas regides e s respetivamente;

(d) SCRgait,0mer) TEPrEsenta o requisito de capital para o risco de queda
de granizo em regides ndo apresentadas no anexo XIII.

2. Para todas as regides previstas no anexo VIII, o requisito de
capital para o risco de queda de granizo numa determinada regido » ¢
igual ao valor mais elevado dos seguintes requisitos de capital:

(a) O requisito de capital para o risco de queda de granizo na regido r
segundo o cenario A;

(b) O requisito de capital para o risco de queda de granizo na regido r
segundo o cenario B.

3. Para todas as regides previstas no anexo VIII, o requisito de
capital para o risco de queda de granizo numa determinada regido r
segundo o cendrio A ¢ igual a perda nos fundos proprios de base das
empresas de seguros e de resseguros que resultariam da seguinte se-
quéncia de eventos:

(a) A perda instantanea de um montante que, sem dedugdo dos mon-
tantes recuperaveis dos contratos de resseguro e das entidades com
objeto especifico, equivale a 70 % das perdas decorrentes da queda
de granizo especificadas na regido r;

(b) A perda de um montante que, sem dedug¢@o dos montantes recupe-
raveis dos contratos de resseguro e das entidades com objeto espe-
cifico, equivale a 50 % das perdas decorrentes de queda de granizo
especificadas na regido r.

4. Para todas as regides previstas no anexo VIII, o requisito de
capital para o risco de queda de granizo numa determinada regido r
segundo o cenario B ¢ igual as perdas nos fundos proprios de base das
empresas de seguros e de resseguros que resultariam da seguinte se-
quéncia de eventos:

(a) A perda instantanea de um montante que, sem dedugdo dos mon-
tantes recuperaveis dos contratos de resseguro e das entidades com
objeto especifico, equivale a 100 % das perdas decorrentes da queda
de granizo especificadas na regido r;

(b) A perda de um montante que, sem deducdo dos montantes recupe-
raveis dos contratos de resseguro ¢ das entidades com objeto espe-
cifico, equivale a 20 % das perdas decorrentes de queda de granizo
especificadas na regido r.
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5. Para todas as regides previstas no anexo VIII, as perdas decorren-
tes da queda de granizo para uma determinada regido » equivalem ao
seguinte valor:

Lhaitry = \/ Z(i,;‘) Corr (hailrij) wsi (hail,ryi) wsi (hail rj)

em que:

(b) A soma inclui todas as combinagdes possiveis das zonas de risco (i,j) da
regido r previstas no anexo IX;

(c) Corrgpaiyy,ij;) representa o coeficiente de correlagio do risco de
queda de granizo entre as zonas de risco i e j da regido r previstas
no anexo XXV;

(d) WSIpairr,iy and WSl ,.;) representam os capitais seguros pondera-
dos para o risco de queda de granizo nas zonas de risco i e j da
regido r previstas no anexo IX.

6. Para todas as regides previstas no anexo VIII e todas as zonas de
risco dessas regides, definidas no anexo IX, a soma ponderada segurada
para o risco de queda de granizo numa determinada zona de queda de
granizo i de uma determinada regido r ¢é calculada de acordo com a
seguinte formula:

WS](hail,r,i) = Q(hail,r) ’ W(hail,r,[) ’ S[(hail,r,i)

em que:

(@) Wihairry representa a ponderagdo do risco para o risco de queda de
granizo na zona de risco i da regido » prevista no anexo X;

(b) Slipgirry representa a soma segurada para o risco de queda de
granizo na zona de queda de granizo i da regido 7;

(¢) Ohairr representa o fator de risco de queda de granizo para a regido
r como definido no anexo VIII.

Sempre que o montante determinado para uma zona de risco especifica
em conformidade com o primeiro paragrafo exceda um montante (refe-
rido no presente paragrafo como \char "ABo montante inferior\char
"BB) igual a soma das perdas potenciais sem dedugdo dos montantes
recuperaveis de contratos de resseguro e entidades com objeto especi-
fico, que a empresa de seguros ou de resseguros poderia sofrer pelo
risco de queda de granizo nessa zona de risco, tendo em conta os termos
e condicdes das suas apolices especificas, incluindo quaisquer limites
contratuais de pagamento, a empresa de seguros ou de resseguros pode,
como célculo alternativo, determinar a soma segurada ponderada pelo
risco de queda de granizo nessa zona de risco como o montante inferior.
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7.  Para todas as regides previstas no anexo VIII e todas as zonas de
queda de granizo, a soma segurada numa determinada zona de queda de
granizo i de uma determinada regido r ¢ calculada de acordo com a
seguinte formula:

Sl(hail,r,i) = S](pruperty,r,i) =+ Sl(onshore—property.r,i) +5- Sl(motul‘,r,t)

em que:

(@) SIropersy,r,i) TEpresenta a soma segurada pela empresa de seguros ou
de resseguros para as classes de negdcio 7 e 19 previstos no anexo [
em relagdo a contratos que cobrem o risco de queda de granizo, nos
casos em que o risco se situa na zona de risco i da regido r;

(b) Slionshore-propersy,r,iy T€presenta a soma segurada pela empresa de se-
guros ou de resseguros para os ramos de atividade 6 e 18 previstos
no anexo I em relagdo a contratos que cobrem os danos patrimoniais
em terra decorrentes de risco de queda de granizo, nos casos em que
o risco se situa na zona de risco i da regido r;

(©) SIpnotor,ri) Tepresenta a soma segurada pela empresa de seguros ou
de resseguros para os ramos de atividade 5 e 17 previstos no
anexo I em relagdo a contratos que cobrem o risco de queda de
granizo, nos casos em que o risco se situa na zona de risco i da
regido r.

8. O requisito de capital para o risco de queda de granizo em regides
ndo apresentadas no anexo XIII é igual a perda nos fundos proprios de
base das empresas de seguros e de resseguros que resultaria de uma
perda instantdnea em relagdo a cada contrato de seguro e de resseguro
que cobre uma ou varias responsabilidades de seguro ou de resseguro
seguintes:

(a) Responsabilidades relativas as classes de negdcio 7 ou 19, previstos
no anexo I, que cobrem o risco de queda de granizo, nos casos em
que o risco ndo se situa numa das regides definidas no anexo XIII;

(b) Responsabilidades relativas as classes de negdcio 6 ou 18, previstos
no anexo I, em relagdo aos danos patrimoniais em terra decorrentes
de queda de granizo, nos casos em que O risco ndo se situa numa
das regides definidas no anexo XIII;

(c) Responsabilidades relativas as classes de negdcio 5 ou 17, previstos
no anexo I, que cobrem o risco de queda de granizo, nos casos em
que o risco ndo se situa numa das regides definidas no anexo XIII.

9. O montante da perda instantinea referida no n.° 8, sem dedugio
dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e entidades com
objeto especifico, equivale ao seguinte valor:
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Lhait,othery = 0,3 (0,5 * DIV jaig + 0,5) " Phair
em que:

(a) DIV, € calculado em conformidade com o anexo III, mas tem por
base os prémios em relagdo as obrigagdes referidas no n.° 8, alineas
a), b) e ¢), e restringe se as regides 5 a 18 constantes do anexo III;

(b) Py, constitui uma estimativa dos prémios a adquirir pela empresa
de seguros ou de resseguros para cada contrato que cobre as obri-
gacdes referidas no n.° 8, alineas a), b) e ¢), durante os 12 meses
seguintes: para esse efeito, os prémios sdo brutos, sem deducdo dos
prémios relativos a contratos de resseguro.

Artigo 125.°

Submodulo de risco de aluimento de terras

1. O requisito de capital para o risco de aluimento de terras ¢ igual a
perda nos fundos proprios de base das empresas de seguros e¢ de res-
seguros que resultaria da perda instantinea de um montante que, sem
dedugdo dos montantes recuperaveis dos contratos de resseguro e das
entidades com objeto especifico, é calculado de acordo com a seguinte
formula:

L(subsidence) = \/Z(z,}) Corr(subsidence,i,i) ’ WSI(subsidence,i) ’ WSI(subsidence,j)

em que:

(a) A soma inclui todas as combinacdes possiveis das zonas de risco (i,7)
de Franga, previstas no anexo IX;

(b) Corrupsidence,i ) Tepresenta o coeficiente de correlagdo do risco de
aluimento nas zonas de risco i e j previstas no anexo XXVI;

() WS ubsidence,iy ad WSl ipsigence j) T€Presentam as somas ponderadas
seguradas para o risco de aluimento nas zonas de risco i e j de
Franga, previstas no anexo IX.

2. No caso de todas as zonas de aluimento, a soma segurada ponde-
rada para o risco de aluimento numa determinada zona de risco i de
Franga, prevista no anexo IX, ¢ calculada de acordo com a seguinte
formula:

WSI(sub,\'idence,i) = 050005 : W(Subsidence,i) ’ SI(,\'ubsidence,i)

em que:

(@) Wisubsidence,i Tepresenta o ponderador de risco para o risco de alui-
mento de terras aplicavel a zona de risco i prevista no anexo X;

(b) SIisubsidence,i) TEpresenta a soma segurada da empresa de seguros ou
de resseguros para as classes de negdcio 7 e 19 previstos no anexo I
em relacdo a contratos que cobrem o risco de aluimento de edificios
de habitagdo na zona de aluimento de terras i.
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Sempre que o montante determinado para uma zona de risco especifica
em conformidade com o primeiro paragrafo exceda um montante (refe-
rido no presente paragrafo como \char "ABo montante inferior\char
"BB) igual a soma das perdas potenciais sem dedugdo dos montantes
recuperaveis de contratos de resseguro e entidades com objeto especi-
fico, que a empresa de seguros ou de resseguros poderia sofrer pelo
risco de aluimento de terras nessa zona de risco, tendo em conta os
termos e condigdes das suas apolices especificas, incluindo quaisquer
limites contratuais de pagamento, a empresa de seguros ou de ressegu-
ros pode, como célculo alternativo, determinar a soma segurada ponde-
rada pelo risco de aluimento de terras nessa zona de risco como o
montante inferior.

Artigo 126.°

Interpretacido dos cenarios de catastrofe

1.  Para efeitos do disposto no artigo 121.°, n.°® 3 e 4, no artigo 123.°,
n.% 3 e 4, e no artigo 124.°, n.°* 3 e 4, as empresas de seguros e de
resseguros baseiam o calculo do requisito de capital nos seguintes pres-
supostos:

(a) Os dois eventos consecutivos referidos nesses artigos sdo
independentes;

(b) As empresas de seguros e¢ de resseguros ndo recorrem a novas
técnicas de mitigacdo de risco de seguros entre os dois eventos.

2. Nio obstante o disposto no artigo 83.°, n.° 1, alinea d), sempre
que os atuais contratos de resseguro permitam reposi¢des de cobertura,
as empresas de seguros e de resseguros t€ém em considerag@o as medidas
de gestdo futuras em relagdo as reposi¢des de cobertura entre o primeiro
e o segundo eventos. Os pressupostos sobre as medidas de gestdo
futuras devem ser realistas, objetivos e verificaveis.

Artigo 127.°

Submodulo de risco catastréfico de resseguro de bens patrimoniais
niao proporcional

1. O requisito de capital para o risco catastrofico de resseguro de
bens patrimoniais ndo proporcional ¢ igual a perda nos fundos proprios
de base das empresas de seguros e de resseguros que resultaria de uma
perda instantinea em relagdo a cada contrato de resseguro que cobre as
responsabilidades de resseguro da classe de negocio 28, previsto no
anexo I, excluindo as responsabilidades de resseguro nido proporcional
relativas a responsabilidades de seguro relativas as classes de negdcio 9
e 21, previstos no anexo I.

2. O montante da perda instantinea referida no n.° 1, sem dedugio
dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e entidades com
objeto especifico, ¢ calculado de acordo com o seguinte valor:

anproperty =25" (0:5 - DI Vnpproperty + 0,5) P npproperty



02015R0035 — PT — 02.08.2022 — 009.001 — 128

em que:

(@) DIV,,properyy € calculado em conformidade com o anexo III, mas
tem por base os prémios adquiridos pela empresa de seguros e de
resseguros da classe de negocio 28, previsto no anexo I, excluindo
as responsabilidades de resseguro ndo proporcional relativas a res-
ponsabilidades de seguro incluidas nas classes de negocio 9 e 21,
previstos no anexo I;

(b) Ppropersy constitui uma estimativa dos prémios a adquirir pela em-
presa de seguros ou de resseguros durante os 12 meses seguintes
para cada contrato que cobre as responsabilidades de resseguro da
classe de negocio 28, previsto no anexo I, excluindo as responsa-
bilidades de resseguro ndo proporcional relativas as responsabilida-
des de seguro incluidas nas classes de negocio 9 e 21, previstos no
anexo I. Para esse efeito, os prémios sdo brutos, sem dedugdo dos
prémios relativos a contratos de resseguro.

Artigo 128.°

Submédulo de risco de catastrofes de origem humana

1. O submoddulo de risco de catastrofes de origem humana € cons-
tituido pelos seguintes submodulos:

(a) Submoédulo de risco de responsabilidade civil resultante da circula-
¢30 de veiculos automoveis;

(b) Submoédulo de risco maritimo;

(¢) Submoédulo de risco aéreo;

(d) Submodulo de risco de incéndio;

(e) Submoédulo de risco de responsabilidade civil global;
(f) Submodulo de risco de crédito e caugao.

2. O requisito de capital para o risco de catastrofe de origem humana
¢ calculado de acordo com a seguinte formula:

SCRuncar = |>_ SCR}

em que:
(a) A soma inclui todos os submddulos indicados no n.° 1;

(b) SCR; representa os requisitos de capital do submoédulo i.

Artigo 129.°

Submédulo de risco de responsabilidade civil resultante da
circulaciio de veiculos automoveis

1. O requisito de capital para o risco de responsabilidade civil resul-
tante da circulagdo de veiculos automoveis ¢ igual a perda nos fundos
proprios de base das empresas de seguros e de resseguros que resultaria
de uma perda instantanea que, sem deducdo do valor dos recuperaveis
dos contratos de resseguro ¢ das entidades com objeto especifico, equi-
vale ao seguinte montante em euros:

Linotor = max(6 000 000; 50 000 - \/N, + 0,05 - N, + 0,95 - min(Np; 20 000))
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em que:

(a) N, ¢é o nimero de veiculos segurados pela empresa de seguros ou de
resseguros nas classes de negocio 4 e 16, previstos no anexo I, com
um limite de apodlice superior a 24 000 000 de euros;

(b) N, é o nimero de veiculos segurados pela empresa de seguros ou de
resseguros nas classes de negocio 4 e 16, previstos no anexo I, com
um limite de apolice inferior ou igual a 24 000 000 de euros.

O numero de veiculos automoveis abrangidos pelas responsabilidades
de resseguro proporcional da empresa de seguros ou de resseguros é
ponderado pela parte relativa das responsabilidades da empresa em
relagdo a soma segurada dos veiculos automoveis.

2. O limite da apdlice considerado referido no n.° 1 corresponde ao
limite global da apdlice de seguro de responsabilidade civil resultante da
circulag@o de veiculos automdveis ou, nos casos em que o limite global
ndo ¢ especificado nos termos e condi¢cdes da apdlice, a soma dos
limites relativos aos danos patrimoniais e aos danos corporais. Se o
limite de apolice for especificado como um montante maximo por vi-
tima, o limite de apdlice considerado deve pressupor um total de dez
vitimas.

Artigo 130.°

Submodulo de risco maritimo

1. O requisito de capital para o risco maritimo é calculado de acordo
com a seguinte féormula:

SCR”"” ine = \/S CRiessel + S Cleazform

em que:

a) SCR,ser constitui o requisito de capital para o risco de colisdo de
uma embarcagao;

b) SCR,a0rm constitui o requisito de capital para o risco de explosdo
de uma plataforma.

2. O requisito de capital para o risco de colisdo de uma embarcagao ¢
igual & perda nos fundos proprios de base das empresas de seguros e de
resseguros que resultaria da perda instantdnea de um montante calculado
de acordo com a seguinte formula:

Lvessel = max, (Sl(hul/,v) + S](liab,v)+ Sl(pol/ution,v))
€m que:

a) O montante maximo ¢ relativo a todas as embarcagdes maritimas,
lacustres ou fluviais seguradas pela empresa de seguros ou de res-
seguros no que diz respeito a colisdo de embarcagdes nas classes de
negodcio 6, 18 e 27 definidas no anexo I, nos casos em que o valor
segurado da embarcag@o ¢ igual ou superior a 250 000 EUR,;



02015R0035 — PT — 02.08.2022 — 009.001 — 130

b) Sl corresponde a soma segurada pela empresa de seguros ou de
resseguros, apos deducdo dos montantes que a empresa de seguros
ou de resseguros pode recuperar de contratos de resseguro e entida-
des com objeto especifico de titularizacdo, para o seguro ou resse-
guro de cascos de navios em relagdo a embarcagio v;

) Sliap,v) corresponde a soma segurada pela empresa de seguros ou de
resseguros, apos deducdo dos montantes que a empresa de seguros
ou de resseguros pode recuperar de contratos de resseguro e entida-
des com objeto especifico de titularizacdo, para o seguro ou resse-
guro de responsabilidade civil por acidentes maritimos em relagdo a
embarcagao v;

d) Slouuion,y corresponde a soma segurada pela empresa de seguros
ou de resseguros, apdés deducdo dos montantes que a empresa de
seguros ou de resseguros pode recuperar de contratos de resseguro e
entidades com objeto especifico de titularizagdo, para o seguro ou
resseguro contra a polui¢do por petroleo em relagdo a embarcagdo v.

Para efeitos de determinagdo de SIgui)s Sliiasyy € Spotution,v)» s €m-
presas de seguros ¢ de resseguros devem unicamente ter em conta os
contratos de resseguro e entidades com objeto especifico que pagariam
em caso de sinistros de seguros relacionados com a embarcagdo v. Os
contratos de resseguro e entidades com objeto especifico em que o
pagamento depende de sinistros de seguros ndo relacionados com a
embarcacdo v ndo devem ser tidos em conta.

Sempre que a dedugdo dos montantes recuperaveis implique um requi-
sito de capital para o risco de uma colisdo de uma embarcagdo que nio
traduza fielmente o risco de colisio de uma embarcagdo a que a em-
presa de seguros ou resseguros estd exposta, a empresa de seguros ou
resseguros deve calcular ST,,111), SLgianv) 00 SIpoiution,y sem deduzir os
montantes recuperaveis.

3. O requisito de capital para o risco de explosdo de uma plataforma
¢ igual a perda nos fundos proprios de base das empresas de seguros e
de resseguros que resultaria da perda instantanea de um montante cal-
culado de acordo com a seguinte formula:

Lplatﬁ)rm = maxp(SIp)
cem que:

a) O montante maximo ¢ relativo a todas as plataformas offshore de
petroleo e gas seguradas pela empresa de seguros ou de resseguros
no que diz respeito ao risco de explosdo da plataforma nas classes de
negocio 6, 18 e 27 definidas no anexo I;

b) SI, corresponde a soma acumulada segurada pela empresa de seguros
ou de resseguros, apés deducdo dos montantes que a empresa de
seguros ou de resseguros pode recuperar de contratos de resseguro e
entidades com objeto especifico de titularizagdo, para as seguintes
obrigacdes de seguro e resseguro relacionadas com a plataforma p:

i) responsabilidades de compensacdo pelos danos patrimoniais,

ii) responsabilidades de compensagdo pelas despesas de remogdo de
escombros,
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iii) responsabilidades de compensagdo pelas perdas de receitas de
producdo,

iv) responsabilidades de compensacdo pelas despesas incorridas para
tapar o pogo ou torna-lo seguro,

v) responsabilidades de seguro e de resseguro de responsabilidade
civil.

Para efeitos da determinagdo de SI,, as empresas de seguros e de res-
seguros devem unicamente ter em conta os contratos de resseguro e
entidades com objeto especifico que pagariam em caso de sinistros de
seguros relacionados com a plataforma p. Os contratos de resseguro e
entidades com objeto especifico em que o pagamento depende de sinis-
tros de seguros ndo relacionados com a plataforma p ndo devem ser
tidos em conta.

Sempre que a dedugdo dos montantes recuperaveis implique um requi-
sito de capital para o risco de explosdo de uma plataforma que ndo
traduza fielmente o risco de explosdo de uma plataforma a que a em-
presa de seguros ou resseguros estd exposta, a empresa de seguros ou
resseguros deve calcular SI, sem deduzir os montantes recuperaveis.

Artigo 131.°

Submodulo de risco aéreo

O requisito de capital para o risco aéreo ¢ igual a perda nos fundos
proprios de base das empresas de seguros e de resseguros que resultaria
da perda instantdnea de um montante calculado de acordo com a se-
guinte formula:

L

aviation

= max (SI u )

em que:

(a) O montante maximo ¢ relativo a todas as aeronaves seguradas pela
empresa de seguros ou de resseguros nas classes de negocio 6, 18 e
27, previstos no anexo I;

(b) SI, corresponde a soma segurada pela empresa de seguros ou de
resseguros, apos deducdo dos montantes que a empresa de seguros
ou de resseguros pode recuperar de contratos de resseguro e enti-
dades com objeto especifico de titularizagdo, para o seguro ou
resseguro de responsabilidade civil de aeronaves em relagdo a aero-
nave a.

Para efeitos do presente artigo, as empresas de seguros e de resseguros
devem unicamente ter em conta os contratos de resseguro ¢ entidades
com objeto especifico que pagariam em caso de sinistros de seguros
relacionados com a aeronave a. Os contratos de resseguro e entidades
com objeto especifico em que o pagamento depende de sinistros de
seguros nao relacionados com a aeronave a ndo devem ser tidos em
conta.
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Sempre que a dedugdo dos montantes recuperaveis implique um requi-
sito de capital para o risco aéreo que ndo traduza fielmente o risco aéreo
a que a empresa de seguros ou resseguros esta exposta, a empresa de
seguros ou resseguros deve calcular S/, sem deduzir os montantes re-
cuperaveis.

Artigo 132.°

Submodulo de risco de incéndio

1. O requisito de capital para o risco de incéndio ¢ igual & perda nos
fundos proprios de base das empresas de seguros e de resseguros que
resultaria da perda instantinea de um montante equivalente a soma
segurada pela empresa de seguros ou de resseguros no que diz respeito
a maior concentra¢do de riscos de incéndio.

2. A maior concentragdo de risco de incéndio de uma empresa de
seguros ou de resseguros corresponde ao conjunto de edificios com a
maior soma segurada, apos deducdo dos montantes que a empresa de
seguros ou de resseguros pode recuperar de contratos de resseguro e
entidades com objeto especifico, que satisfaz todas as seguintes condi-
¢des:

a) A empresa de seguros ou de resseguros tem responsabilidades de
seguro ou de resseguro nas classes de negocio 7 e 19, estabelecidos
no anexo I, em relagdo a cada edificio, que cobrem danos causados
por incéndio ou explosdo, incluindo danos resultantes de ataques
terroristas;

b) Todos os edificios estdo parcial ou totalmente situados num raio de
200 metros.

Para determinar a soma segurada para um conjunto de edificios, as
empresas de seguros e de resseguros devem unicamente ter em conta
os contratos de resseguro e entidades com objeto especifico que paga-
riam em caso de sinistros de seguros relacionados com esse conjunto de
edificios. Os contratos de resseguro e entidades com objeto especifico
em que o pagamento depende de sinistros de seguros ndo relacionados
com esse conjunto de edificios ndo devem ser tidos em conta.

Sempre que a dedugdo dos montantes recuperaveis implique um requi-
sito de capital para o risco de incéndio que ndo traduza fielmente o risco
de incéndio a que a empresa de seguros ou resseguros esta exposta, a
empresa de seguros ou resseguros deve calcular a soma segurada para
um conjunto de edificios sem deduzir os montantes recuperaveis.

3. Para efeitos do disposto no n.° 2, o conjunto de edificios pode ser
coberto por um ou varios contratos de seguro ou de resseguro.
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Artigo 133.°

Submédulo de risco de responsabilidade civil geral

1. O requisito de capital para o risco de responsabilidade civil geral é
calculado de acordo com a seguinte formula:

SCRliability = \/ Z Corr (liability,ij) SCR(liability‘i) - SCR (liability,j)
(i)

em que:

(a) A soma inclui todas as combinagdes possiveis dos grupos de risco
de responsabilidade civil (i,j) definidos no anexo XI;

(b) Corrgiapirin,ij representa o coeficiente de correlagdo do risco de
responsabilidade civil geral entre os grupos de risco de responsabi-
lidade civil i e j definidos no anexo XI;

(¢) SCRiapitiry, ) TEPTESENta O TEquisito de capital para o risco de respon-
sabilidade civil geral do grupo de risco de responsabilidade civil i.

2. Para todos os grupos de risco de responsabilidade civil geral cons-
tantes do anexo XI, o requisito de capital para o risco de responsabili-
dade civil geral de um determinado grupo de risco de responsabilidade
civil i é igual a perda nos fundos proprios de base das empresas de
seguros e de resseguros que resultaria da perda instantdnea de um
montante que, sem deducdo dos montantes recuperaveis dos contratos
de resseguro e das entidades com objeto especifico, ¢ calculado de
acordo com a seguinte féormula:

L(liability,i) =f (liability,i) P (liability,i)
em que:

(@) fuiabitin,) Tepresenta o fator de risco para o grupo de risco de res-
ponsabilidade civil i definido no anexo XI;

(b) P iapitiry,) TEPTEsenta os prémios adquiridos pela empresa de seguros
ou de resseguros durante os 12 meses seguintes em relagdo as
responsabilidades de seguro e de resseguro no grupo de risco de
responsabilidade civil geral i; Para esse efeito, os prémios sdo bru-
tos, sem deducdo dos prémios relativos a contratos de resseguro.

3. O calculo da perda nos fundos proprios de base a que se refere o

n.° 2 baseia-se nos seguintes pressupostos:

(a) A perda do grupo de risco de responsabilidade civil i é causada
pelos ni sinistros e as perdas causadas por esses sinistros sdo re-
presentativas para a atividade da empresa de seguros ou de resse-
guros no grupo de risco de responsabilidade civil i, somando-se
assim as perdas do grupo de risco de responsabilidade civil geral i;
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(b) O ntmero de sinistros n; equivale ao niimero inteiro mais baixo que
exceda o seguinte montante:

S (iabitityi) P iabitiny.i)
1,15 'Ll'm(l-,l)

em que:

1) fiabitivs,y € Piavitiy,iy 30 definidos da mesma forma que no
o
n.° 2;

ii) Limg ;) representa o maior limite das prestagdes indemnizatorias
de responsabilidade civil da empresa de seguros ou de ressegu-
ros no grupo de risco de responsabilidade civil i;

(c) Sempre que a empresa de seguros ou de resseguros ofereca uma
cobertura ilimitada no grupo de risco de responsabilidade civil i, o
nimero de sinistros n; ¢ igual a um.

Artigo 134.°

Submédulo de risco de crédito e caucio

1. O requisito de capital para o risco de crédito e caugdo ¢é calculado
de acordo com a seguinte formula:

SCReyeqs = \/ SCR2 iy + SCR?

recession
em que:

(@) SCRgefuui; constitui o requisito de capital para o risco relativo a um
incumprimento consideravel;

(b) SCR,ecession constitui o requisito de capital para o risco de recessao.

2. O requisito de capital para o risco relativo a um grande incum-
primento ¢ igual a perda nos fundos proprios de base de empresas de
seguros e de resseguros que resultaria de um incumprimento instantaneo
das duas exposi¢des mais elevadas relativas as responsabilidades inclui-
das nas classes de negocio 9 e 21 de uma empresa de seguros ou de
resseguros. O calculo do requisito de capital baseia-se no pressuposto de
que a perda em caso de incumprimento, sem dedugdo dos montantes
recuperaveis dos contratos de resseguro e entidades com objeto especi-
fico, de cada exposi¢do equivale a 10 % do valor seguro em relagdo a
exposi¢do ao risco.

3. As duas maiores exposi¢des ao risco do seguro de crédito, a que
se refere o n.° 2, sdo determinadas com base numa comparagdo das
perdas liquidas em caso de incumprimento, apds dedugdo dos montantes
recuperaveis dos contratos de resseguro e entidades com objeto especi-
fico.

4. O requisito de capital para o risco de recessdo ¢ igual as perdas
nos fundos proprios de base das empresas de seguros e de resseguros
que resultaria da perda instantdnea de um montante que, sem dedugdo
dos montantes recuperaveis dos contratos de resseguro e das entidades
com objeto especifico, equivale a 100 % dos prémios adquiridos pela
empresa de seguros ou de resseguros durante os 12 meses subsequentes
nas classes de negdcio 9 e 21.
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Artigo 135.°

Submédulo de outros riscos catastréficos de seguros niao vida.

O requisito de capital para outros riscos catastroficos de seguros nao
vida ¢ igual a perda nos fundos proprios de base das empresas de
seguros e de resseguros que resultaria de uma perda instantanea que,
sem deducdo dos montantes recuperaveis dos contratos de resseguro e
das entidades com objeto especifico, é calculada de acordo com a
seguinte formula:

Loter = \J(e1 Py 2 P2) + (5 " P3)" + (4 Pa)’ + (c5 * Ps)’

em que:

(a) P;, P,, P3, P, e Ps representam estimativas dos prémios brutos, sem
dedug@o dos montantes recuperaveis dos contratos de resseguro, que
se prevé serem adquiridos pela empresa de seguros ou de resseguros
durante os 12 meses seguintes em relagdo aos grupos de responsa-
bilidades de seguro e de resseguro 1 a 5 constantes no anexo XII;

(b) ¢y, ¢, 3, ¢4 € 5 representam os fatores de risco dos grupos de
responsabilidades de seguro e de resseguro 1 a 5 constantes no
anexo XII.

SECGAO 3

Modulo de risco especifico de seguros de vida
Artigo 136.°
Coeficientes de correlacao
1. O modulo de risco especifico de seguros de vida ¢ constituido

pelos seguintes submodulos:

(a) O submodulo de risco de mortalidade referido no artigo 105.°, n.° 3,
paragrafo 2, alinea a), da Diretiva 2009/138/CE;

(b) O submddulo de risco de longevidade referido no artigo 105.°, n.° 3,
paragrafo 2, alinea b), da Diretiva 2009/138/CE,;

(¢) O submoddulo de risco de invalidez-morbilidade referido no ar-
tigo 105.°, n.° 3, paragrafo 2, alinea c), da Diretiva 2009/138/CE;

(d) O submoédulo de risco de despesas do seguro de vida referido no
artigo 105.°, n.° 3, paragrafo 2, alinea d), da Diretiva 2009/138/CE

(e) O submodulo de risco de revisdo referido no artigo 105.°, n.° 3,
paragrafo 2, alinea e), da Diretiva 2009/138/CE
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(f) O submodulo de risco de descontinuidade referido no artigo 105.°,
n.° 3, paragrafo 2, alinea f), da Diretiva 2009/138/CE

(g) O submodulo de risco de catastrofes no seguro de vida referido no
artigo 105.°, n.° 3, paragrafo 2, alinea g), da Diretiva 2009/138/CE;

2. O requisito de capital para o risco de subscri¢do do seguro de vida
¢ calculado de acordo com a seguinte formula:

SCRye = |y _ CorrNL;,, - SCR; - SCR;

i

em que:

(a) a soma abrange todas as combinagdes possiveis (i,/) dos submodu-
los enunciados no n.° 1;

(b) CorrNL ;) representa o pardmetro de correlagdo do risco de subs-
cricdo do seguro de vida relativamente aos submodulos i e j;

(c) SCR; and SCR; representam os requisitos de capital para os submo-
dulos de risco i e j respetivamente.

3. O coeficiente de correlagdo Corr;; referido no ponto 3 do
anexo IV da Diretiva 2009/138/CE ¢ igual ao elemento constante da
linha i e da coluna j da seguinte matriz de correlacdo:

j Despesas do D nti Risco catastro-
’ Mortalidade | Longevidade Invalidez seguro de Revisdo es%o d " | fico no seguro
i vida nuidace de vida
Mortalidade 1 -0.25 0,25 0,25 0 0 0,25
Longevidade - 0.25 1 0 0,25 0,25 0,25 0
Invalidez 0,25 0 1 0,5 0 0 0,25
Despesas do seguro de 0,25 0,25 0,5 1 0,5 0,5 0,25
vida
Revisao 0 0,25 0 0,5 1 0 0
Descontinuidade 0 0,25 0 0,5 0 1 0,25
Risco catastrofico no se- 0,25 0 0,25 0,25 0 0,25 1
guro de vida

Artigo 137.°

Submodulo de risco de mortalidade

1. O requisito de capital para o risco de mortalidade referido no
artigo 105.°, n.° 3, alinea a), da Diretiva 2009/138/CE ¢ igual as perdas
nos fundos proprios de base das empresas de seguros e de resseguros
que resultariam de um aumento permanente instantaneo de 15 % das
taxas de mortalidade utilizadas para calcular as provisdes técnicas.
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2. O aumento das taxas de mortalidade referido no n.° 1 s6 é apli-
cavel as apolices de seguro para as quais um aumento da taxa de
mortalidade conduz a um aumento nas provisdes técnicas sem a margem
de risco. A identificacdo das apdlices de seguro para as quais um
aumento das taxas de mortalidade conduz a um aumento nas provisdes
técnicas sem a margem de risco pode basear-se nos seguintes pressu-
postos:

(a) Diferentes apolices de seguro com respeito a mesma pessoa segura
podem ser tratadas como se fossem uma tUnica apoélice de seguro;

(b) Nos casos em que o calculo das provisdes técnicas se baseia em
grupos de apolices, tal como referido no artigo 35.°, a identificagdo
das apolices cujas provisdes técnicas aumentam com o aumento das
taxas de mortalidade pode igualmente basear-se nos respetivos gru-
pos de apdlices em vez de apolices individuais, desde que o resul-
tado obtido ndo difira materialmente.

3. No que diz respeito as responsabilidades de resseguro, a identifi-
cacdo das apolices cujas provisdes técnicas aumentam com o aumento
das taxas de mortalidade so ¢ aplicavel as apdlices de seguro subjacen-
tes, sendo efetuada em conformidade com o n.° 2.

Artigo 138.°

Submédulo de risco de longevidade

1. O requisito de capital para o risco de longevidade referido no
artigo 105.°, n.° 3, alinea b), da Diretiva 2009/138/CE ¢ igual as perdas
nos fundos proprios de base das empresas de seguros e de resseguros
que resultariam de uma redug@o permanente instantdnea de 20 % das
taxas de mortalidade utilizadas para calcular as provisdes técnicas.

2. A redugdo das taxas de mortalidade referida no n.° 1 s6 ¢ aplicéavel
as apolices de seguro para as quais uma reducdo da taxa de mortalidade
conduz a um aumento nas provisoes técnicas sem a margem de risco. A
identificacdo de apolices de seguro para as quais uma reducdo da taxa
de mortalidade conduz a um aumento nas provisdes técnicas sem a
margem de risco pode basear-se nos seguintes pressupostos:

(a) Diferentes apoélices de seguro com respeito a mesma pessoa segura
podem ser tratadas como se fossem uma Unica apoélice de seguro;

(b) Nos casos em que o calculo das provisdes técnicas se baseia em
grupos de apolices, tal como referido no artigo 35.°, a identificagdo
das apolices para as quais as provisdes técnicas aumentam com uma
reducdo das taxas de mortalidade pode igualmente basear-se nos
respetivos grupos de apolices em vez de apdlices individuais, desde
que o resultado obtido ndo difira materialmente.
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3. No que diz respeito as responsabilidades de resseguro, a identifi-
cacdo das apdlices para as quais as provisdes técnicas aumentam com
uma reducdo das taxas de mortalidade s6 € aplicavel as apdlices de
seguro subjacentes, sendo efetuada em conformidade com o n.° 2.

Artigo 139.°

Submodulo de risco de invalidez-morbilidade

O requisito de capital para o risco de invalidez-morbilidade referido no
artigo 105.°, n.° 3, alinea c), da Diretiva 2009/138/CE ¢ igual as perdas
nos fundos proprios de base das empresas de seguros e de resseguros
que resultariam de uma combinagdo das seguintes alteragdes permanen-
tes instantineas:

(a) Um aumento de 35 % nas taxas de invalidez e morbilidade utiliza-
das no calculo das provisdes técnicas para refletir a experiéncia de
invalidez e morbilidade nos 12 meses seguintes;

(b) Um aumento de 25 % nas taxas de invalidez ¢ morbilidade utiliza-
das no calculo das provisdes técnicas para refletir a experiéncia de
invalidez e morbilidade relativa a todos os meses ap6s os 12 meses
seguintes;

(¢) Uma redugdo de 20 % nas taxas de recuperagdo de invalidez e
morbilidade utilizadas no calculo das provisdes técnicas respeitantes
aos 12 meses seguintes e a todos os anos subsequentes.

Artigo 140.°

Submédulo de risco de despesas do seguro de vida

O requisito de capital para o risco de despesas do seguro de vida
referido no artigo 105.°, n.° 3, alinea d), da Diretiva 2009/138/CE ¢
igual as perdas nos fundos proprios de base das empresas de seguros e
de resseguros que resultariam da combinacdo das seguintes alteragdes
permanentes instantaneas:

(a) Um aumento de 10 % do montante das despesas consideradas no
calculo das provisdes técnicas;

(b) Um aumento de um ponto percentual da taxa de inflagdo das des-
pesas (expressa em percentagem) utilizada no célculo das provisdes
técnicas.

No que diz respeito as responsabilidades de resseguro, as empresas de
seguros e de resseguros aplicam essas alteracdes as suas proprias des-
pesas e, se for caso disso, as despesas das empresas cedentes.
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Artigo 141.°

Submodulo de risco de revisao

O requisito de capital para o risco de revisdo referido no artigo 105.°,
n.° 3, alinea e), da Diretiva 2009/138/CE ¢ igual as perdas nos fundos
proprios de base das empresas de seguros e de resseguros que resulta-
riam de um aumento permanente instantdneo de 3 % no montante dos
beneficios decorrentes de rendas, somente nas responsabilidades de se-
guro e de resseguro relativas as rendas em que os beneficios a pagar ao
abrigo das apolices de seguro subjacentes poderiam aumentar em resul-
tado de alteragdes no enquadramento juridico ou no estado de satide do
segurado.

Artigo 142.°

Submoédulo de risco de descontinuidade

1. O requisito de capital para o risco de descontinuidade referido no
artigo 105.°, n.° 3, alinea f), da Diretiva 2009/138/CE ¢ igual ao mais
elevado dos seguintes requisitos de capital:

(a) O requisito de capital para o risco de um aumento permanente nas
taxas de descontinuidade

(b) O requisito de capital para o risco de descontinuidade em massa.

2. O requisito de capital para o risco de um aumento permanente nas
taxas de descontinuidade deve ser igual as perdas nos fundos proprios
de base das empresas de seguros e de resseguros que resultariam de um
aumento permanente instantdneo de 50 % nas taxas de exercicio de
opgdes relativamente as opgdes relevantes estabelecidas nos n.”® 4 e
5. Nao obstante, as taxas de exercicio de opgdes apds o aumento nio
devem exceder 100 % e o aumento das taxas de exercicio de opgdes
aplica-se unicamente as opgdes relevantes cujo exercicio da opgdo re-
sultaria num aumento das provisdes técnicas sem a margem de risco.

3. O requisito de capital para o risco de uma redugdo permanente nas
taxas de descontinuidade deve ser igual as perdas nos fundos proprios
de base das empresas de seguros e de resseguros que resultariam de uma
reducdo permanente instantdnea de 50 % nas taxas de exercicio de
opgdes relativamente as opgdes relevantes estabelecidas nos n.® 4 e
5. Nao obstante, a reducdo nas taxas de exercicio de op¢des ndo deve
exceder 20 pontos percentuais e a redugdo nas taxas de exercicio de
opcdes aplica-se unicamente as opgdes relevantes cujo exercicio da
op¢do resultaria numa redugdo das provisdes técnicas sem a margem
de risco.

4. As opgoes relevantes para efeitos dos n.°® 2 € 3 sdo as seguintes:
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(a) Todos os direitos legais ou contratuais dos tomadores de seguros a
resolucdo, ao resgate, a reducdo, a restricdo ou a suspensdo total ou
parcial da cobertura de seguro ou de permitir a descontinuidade da
apolice de seguro;

(b) Todos os direitos legais ou contratuais dos tomadores de seguros ao
estabelecimento, a renovagdo, ao aumento, ao alargamento ou a
reativac@o total ou parcial da cobertura de seguro ou de resseguro.

Para efeitos da alinea b), a alteragdo na taxa de exercicio de opcdes
referida nos n.°® 2 e 3 ¢é aplicavel a taxa que reflete que a opgdo
relevante ndo ¢ exercida.

5. Em relagdo aos contratos de resseguro, as opgdes relevantes para
efeitos dos n.°® 2 e 3 sdo as seguintes:

(a) Os direitos referidos no n.° 4 dos tomadores de seguros dos con-
tratos de resseguro;

(b) Os direitos referidos no n.° 4 dos tomadores dos contratos de seguro
subjacentes aos contratos de resseguro;

(c) Nos casos em que os contratos de resseguro cobrem contratos de
seguro ou de resseguro que serdo emitidos no futuro, o direito de os
potenciais tomadores de seguros ndo celebrarem esses contratos de
seguro ou de resseguro.

6. O requisito de capital para o risco de descontinuidade em massa ¢
igual as perdas nos fundos proprios de base das empresas de seguros e
de resseguros que resultariam de uma combinagdo dos seguintes eventos
instantaneos:

(a) A descontinuidade de 70 % das apolices de seguro abrangidas pelo
ambito das operagdes referidas no artigo 2.°, n.° 3, alinea b), suba-
lineas iii) e iv) da Diretiva 2009/138/CE, cuja descontinuidade re-
sultaria num aumento das provisdes técnicas sem a margem de risco
e em que uma das seguintes condi¢des ¢ satisfeita:

i) O tomador do seguro ndo ¢ uma pessoa singular e a desconti-
nuidade da apodlice ndo ¢ objeto de aprovacdo por parte dos
beneficiarios relativamente ao fundo de pensdes,

ii) O tomador do seguro ¢ uma pessoa singular que age em bene-
ficio dos beneficiarios da apdlice, salvo se existir uma relagao
familiar entre essa pessoa singular e os beneficidrios ou se a
apolice for efetuada para fins de planeamento ou heranca de
bens imoveis e se os beneficidrios da apolice ndo forem mais
de 20;

(b) A descontinuidade de 40 % das apdlices de seguro que ndo as
abrangidas pela alinea a) cuja descontinuidade resultaria num au-
mento das provisdes técnicas sem a margem de risco;
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(c) Nos casos em que os contratos de resseguro cobrem contratos de
seguro ou de resseguro que serdo emitidos no futuro, a reducdo de
40 % do numero dos respetivos futuros contratos de seguro ou de
resseguro utilizados no célculo das provisdes técnicas.

Os eventos referidos no primeiro paragrafo aplicam-se de modo uni-
forme a todos os contratos de seguro e de resseguro em causa. Em
relagdo aos contratos de resseguro, o evento referido na alinea a)
aplica-se aos contratos de seguro subjacentes.

Para efeitos de determinag@o das perdas nos fundos proprios de base da
empresa de seguros ou de resseguros sob os eventos referidos nas
alineas a) e b), a empresa deve basear o calculo no tipo de desconti-
nuidade que mais afeta negativamente os fundos proprios de base da
empresa, a partir de uma andlise por apolice.

7. Nos casos em que o mais elevado dos requisitos de capital a que
se refere o n.° 1, alineas a), b) e c), do presente artigo € o mais elevado
dos requisitos de capital correspondentes calculados de acordo com o
artigo 206.°, n.° 2, do presente regulamento ndo se baseiam no mesmo
cenario, o requisito de capital para o risco de descontinuidade a que se
refere o artigo 105.°, n.° 3, alinea f), da Diretiva 2009/138/CE equivale
ao requisito de capital referido no n.° 1, alineas a), b) e ¢), do presente
artigo cujo cenario subjacente resulta no requisito de capital correspon-
dente mais elevado calculado em conformidade com o artigo 206.°,
n.° 2, do presente regulamento.

Artigo 143.°

Submoddulo de risco catastréfico no seguro de vida

1. O requisito de capital para o risco catastrofico no seguro de vida
referido no artigo 105.°, n.° 3, alinea g), da Diretiva 2009/138/CE ¢
igual as perdas nos fundos proprios de base das empresas de seguros e
de resseguros que resultariam de um aumento instantineo de 0,15 pon-
tos percentuais das taxas de mortalidade (expressas em percentagem)
utilizadas no calculo das provisdes técnicas para refletir a experiéncia de
mortalidade nos 12 meses subsequentes.

2. O aumento das taxas de mortalidade referido no n.° 1 aplica-se
apenas as apolices de seguro para as quais um aumento das taxas de
mortalidade utilizadas para refletir a experiéncia de mortalidade nos 12
meses subsequentes conduz a um aumento nas provisdes técnicas. A
identificacdo das apolices de seguro para as quais um aumento das taxas
de mortalidade conduz a um aumento nas provisdes técnicas sem a
margem de risco pode basear-se nos seguintes pressupostos:

(a) Diferentes apolices de seguro com respeito a mesma pessoa segura
podem ser tratadas como se fossem uma tUnica apolice de seguro;
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(b) Nos casos em que o célculo das provisdes técnicas se baseia em
grupos de apolices, tal como referido no artigo 35.°, a identificagdo
das apdlices cujas provisdes técnicas aumentam com o aumento das
taxas de mortalidade pode igualmente basear-se nos respetivos gru-
pos de apdlices em vez de apoélices individuais, desde que o resul-
tado obtido ndo difira materialmente.

3. No que diz respeito as apolices de resseguro, a identificacdo das
apolices para as quais as provisdes técnicas aumentam com um aumento
das taxas de mortalidade so ¢ aplicavel as apdlices de seguro subjacen-
tes, sendo efetuada em conformidade com o n.° 2.

SECCAO 4

Modulo de risco especifico de seguros de acidentes e doenca

Artigo 144.°

Moédulo de risco especifico de seguros de acidentes e doenc¢a

1. O moédulo de risco especifico de seguros de acidentes e doenga ¢
constituido pelos seguintes submodulos:

(a) Submoédulo de risco especifico de seguros de acidentes e doenga
NSTV;

(b) Submoédulo de risco especifico de seguros de acidentes e doenca
STV;

(c) Submoédulo de risco catastrofico no seguro de acidentes e doenca.

2. O requisito de capital para o risco especifico de seguros de aci-
dentes e doenca ¢é calculado de acordo com a seguinte férmula:

SCRhealth = Z COrf’HU’/') : SCR, : SCRJ
i
em que:

(a) a soma abrange todas as combinagdes possiveis (i,/) dos submodu-
los enunciados no n.° 1;

(b) CorrHy ) representa o pardmetro de correlagdo do risco especifico de
seguros de acidentes e doenca relativamente aos submoddulos i e j;

(c) SCR; and SCR; representam os requisitos de capital para os submo-
dulos de risco i e j respetivamente.

3. O coeficiente de correlagdo CorrHy referido no n.° 2 representa
o elemento constante da linha i e da coluna j da seguinte matriz de
correlacdo:

p Risco especifico de segu- | Risco especifico de segu- | . .
J . . Risco catastrofico no seguro
ros de acidentes e doenga | ros de acidentes e doencga de acidentes ¢ doenca
i NSTV STV ! ¢
Risco especifico de seguros de acidentes e 1 0,5 0,25
doenga NSTV
Risco especifico de seguros de acidentes e 0,5 1 0,25
doenga STV
Risco catastrofico no seguro de acidentes e 0,25 0,25 1
doenga
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4.  As empresas de seguros e de resseguros aplicam:

(a) O submodulo de risco especifico de seguros de acidentes e doenca
NSTV as responsabilidades de contratos de seguro e de resseguro
de acidentes e doenca incluidas nas classes de negocio 1, 2, 3, 13,
14, 15 e 25, enumerados no anexo I;

(b) O submodulo de risco especifico de seguros de acidentes e doenga
STV as responsabilidades de contratos de seguro e de resseguro de
acidentes e doenca incluidas nos nas classes de negécio 29, 33 e 35,
enumerados no anexo I;

(c) O submoédulo de risco catastrofico no seguro de acidentes e doenga
as responsabilidades de contratos de seguro e de resseguro de aci-
dentes e doenga.

Artigo 145.°

Submédulo de risco especifico de seguros de acidentes e doenca
NSTV

1. O submodulo de risco especifico de seguros de acidentes e doenga
NSTV ¢ constituido pelos seguintes submodulos:

(a) Submoédulo de risco de prémios e de provisdes de seguros de aci-
dentes e doenca NSTV;

(b) Submoédulo de risco de descontinuidade de seguros de acidentes e
doenca NSTV.

2. O requisito de capital para o risco especifico de seguros de aci-
dentes e doenca NSTV ¢ calculado de acordo com a seguinte formula:

SCRysLth = \/SCR%NSLThA,pr) + SCR%NSLThJap.ve)
em que:

(@) SCRysLrhpr) Tepresenta o requisito de capital para o risco de pré-
mios e de provisdes de seguros de acidentes e doenga NSTV;

(b) SCRNsi1h 1apse) TEPTESENta O requisito de capital para o risco de
descontinuidade de seguros de acidentes e doengca NSTV.

Artigo 146.°

Submédulo de risco de prémios e de provisdes de seguros de
acidentes e doenca NSTV

O requisito de capital para o risco de prémios e de provisdoes do seguro
de acidentes e doenga NSTV ¢ calculado de acordo com a seguinte
formula:

SCR(ysLTpry = 3 * onsLtn * VNsLTh
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em que:

(a) onszrn representa o desvio-padrdo para o risco de prémios e de
provisdes de seguros de acidentes e doenga NSTV determinado
nos termos do artigo 148.%;

(b) Vyscn representa a medida de volume para o risco de prémios e de
provisdes de seguros de acidentes e doenga NSTV determinada nos
termos do artigo 147.°.

Artigo 147.°

Medida de volume para o risco de prémios e de provisdoes de
seguros de acidentes e doenca NSTV

1. A medida de volume para o risco de prémios e de provisdes de
seguros de acidentes e doengca NSTV ¢ igual a soma das medidas de
volume para o risco de prémios e de provisdes dos segmentos enuncia-
dos no anexo XIV.

2. No que respeita a todos os segmentos enunciados no anexo XIV, a
medida de volume de um determinado segmento s ¢ calculada de acordo
com a seguinte féormula:

Vs = (V(prem,s) + V(rex,s)) ' (0a75 + 0925 . D]Vs)
em que:

(@) Viprem,s) representa a medida de volume relativa ao risco de prémio
do segmento s;

(b) Vies,s) representa a medida de volume para o risco de provisdes do
segmento s,

(c) DIV, representa o fator de diversificagdo geografica do segmento s.

3. Para todos os segmentos previstos no anexo XIV, a medida de
volume para o risco de prémios de um determinado segmento s ¢
calculada de acordo com a seguinte formula:

V(prem.s) = maX(PS;P(Iast.s)) + FP(existing,s) + FP(ﬁAture.s)
em que:

(a) Py representa uma estimativa dos prémios a adquirir pela empresa
de seguros ou de resseguros no segmento s durante os 12 meses
seguintes;

(b) Pas:s) representa os prémios adquiridos pela empresa de seguros e
de resseguros no segmento s durante os ultimos 12 meses;

(€) FPexisiings) T€presenta o valor atual esperado dos prémios a adquirir
pela empresa de seguros e de resseguros no segmento s apos os 12
meses seguintes para os contratos em vigor;

d) FP(ﬁ,,W@,S) representa o seguinte montante em relagdo aos contratos
em que a data inicial de reconhecimento se situa nos 12 meses
seguintes:
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i) para todos os contratos cujo periodo de vigéncia inicial seja
igual ou inferior a um ano, o valor atual esperado dos prémios
a adquirir pela empresa de seguros ou de resseguros no seg-
mento s, mas excluindo os prémios a adquirir durante os 12
meses apos a data inicial de reconhecimento;

ii) para todos os contratos cujo periodo de vigéncia inicial seja
superior a um ano, o montante igual a 30 % do valor atual
esperado dos prémios a adquirir pela empresa de seguros ou
de resseguros no segmento s apds os 12 meses seguintes.

4.  Para todos os segmentos previstos no anexo XIV, as empresas de
seguros e de resseguros podem, em alternativa ao célculo previsto no
n.° 3, optar por calcular a medida de volume para o risco de prémios de
um determinado segmento s de acordo com a seguinte férmula:

V(prems) =P+ FP(exisling,s) + FP(future,s)

desde que sejam satisfeitas todas as seguintes condig¢des:

(a) O orgdo de diregdo, administragdo ou supervisio da empresa de
seguros ou de resseguros decidiu que os seus prémios adquiridos
no segmento s durante os 12 meses seguintes ndo excederdo P;

(b) A empresa de seguros ou de resseguros instituiu mecanismos de
controlo eficazes, a fim de garantir o cumprimento dos limites sobre
os prémios adquiridos referidos na alinea a);

(c) A empresa de seguros ou de resseguros informou a autoridade de
supervisdo da decisdo a que se refere a alinea a) e dos motivos que
a fundamentaram.

Para efeitos do niimero em apreco, as parcelas Py, FPyigings) €
FP furure,s) S30 determinadas de acordo com o n.° 3, alineas a), c) e d).

5.  Para efeitos dos calculos previstos nos n.°® 3 e 4, os prémios sido
liquidos, apds dedugdo dos prémios dos contratos de resseguro. Nao
devem ser deduzidos os seguintes prémios de contratos de resseguro:

(a) Prémios em relacdo a eventos ndo previstos nos contratos de seguro
ou créditos de seguros liquidados que ndo sdo contabilizados nos
fluxos de caixa referidos no artigo 41.°, n.° 3;

(b) Prémios relativos a contratos de resseguro que ndo cumprem os
artigos 209.°, 210.°, 211.° e 213.°.
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6. Para todos os segmentos previstos no anexo XIV, a medida de
volume para o risco de provisdes de um determinado segmento ¢ igual a
melhor estimativa das provisdes para sinistros para o segmento, apos
dedugdo dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro ¢ de
entidades com objeto especifico, desde que os contratos de resseguro
ou as entidades com objeto especifico cumpram o disposto nos artigos
209.°, 210.°, 211.° e 213.°. A medida de volume nio deve ser um
montante negativo.

7. Para todos os segmentos previstos no anexo XIV, o fator de
diversificagdo geografica predefinido ¢ igual a 1 ou é calculado em
conformidade com o anexo III.

Artigo 148.°

Desvio-padriao para o risco de prémios e de provisdes de seguros de
acidentes e doenca NSTV

1. O desvio-padrio para o risco de prémios e de provisdes de seguros
de acidentes e doenca NSTV ¢ calculado de acordo com a seguinte

formula:
1
o = : CorrHS o, VoV
NSLTh V NSLTH Z; (s,1) t t
em que:

(a) Vyspn representa a medida de volume para o risco de prémios e de
provisdes de seguros de acidentes e doengca NSTV;

(b) A soma cobre todas as combinagdes possiveis (s,f) dos segmentos
previstos no anexo XIV;

(c) CorrHS,, representa o coeficiente de correlagdo para o risco de
prémios e de provisdes de seguros de acidentes e doenga NSTV
entre o segmento s ¢ do segmento ¢ enunciados no anexo XV,

(d) s, e s, representam os desvios-padrdo para o risco de prémio e de
provisdes do seguro de acidentes e doenca NSTV dos segmentos s e
t, respetivamente;

(e) Vi e V; representam as medidas de volume para o risco de prémios e
de provisdes dos segmentos s e ¢, enunciados no anexo XIV,
respetivamente.

2. Para todos os segmentos previstos no anexo XIV, o desvio-padrao
para o risco de prémios e de provisdes de seguro de acidentes e doenga
NSTV de um determinado segmento s ¢ calculado de acordo com a
seguinte formula:

2 .2 . . . 2 .2
\/O-(prem,s) V(prem,s) + O (prems) V(prem.s) O (res,s) V(Vm@') + O-(re&,s) V(res,s)
Oy =
V(prem.s) + V(res,s)

em que:

a) S;ems) Tepresenta o desvio-padrdo para o risco de prémios de se-
(prem.s) TEP P P prémi
guro de acidentes e doenga NSTV do segmento s determinado nos
termos do n.° 3;
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(b) S(res,s) representa o desvio-padrdo para o risco de provisdes de se-
guros de acidentes e doenga NSTV do segmento s representa o
desvio-padrao para o risco de provisdes de seguros de acidentes e
doenga NSTV do segmento s previsto no anexo XIV;

(€) Viprem,s) representa a medida de volume relativa ao risco de prémios
do segmento s referida no artigo 147.°%

(d) Vies,s) representa a medida de volume para o risco de provisdes do
segmento s referida no artigo 147.°.

3. Para todos os segmentos previstos no anexo XIV, o desvio-padrao
para o risco de prémios de seguros de acidentes e doenca NSTV de um
determinado segmento € igual ao produto do desvio-padrio para o risco
de prémios bruto do segmento enunciado no anexo XIV com o fator de
ajustamento de resseguro ndo proporcional. Para todos os segmentos
previstos no anexo XIV, o fator de ajustamento do resseguro nio pro-
porcional ¢ fixado em 100 %.

Artigo 149.°

Sistemas de compensacio de riscos de acidentes e doenca

1.  Para efeitos do artigo 109.°-A, n.° 4, da Diretiva 2009/138/CE, as
responsabilidades de contratos de seguro de acidentes e doenca que sdo
objeto dos sistemas de compensacdo de riscos de acidentes e doenga
[Health Risk Equalisation System (HRES)] devem ser identificadas,
geridas e organizadas separadamente das demais atividades das empre-
sas de seguros, sem qualquer possibilidade de transferéncia para as
responsabilidades de contratos de seguro de acidentes e doenga que
nao sdo objeto do HRES.

2. Os desvios-padrao para o risco de prémios e de provisdes de
seguros de acidentes e doenga NSTV dos segmentos 1, 2 e 3 constantes
do anexo XIV para a atividade objeto do HRES devem cumulativa-
mente cumprir todos os seguintes requisitos:

(a) Os desvios-padrdo sdo determinados separadamente para cada um
dos segmentos 1, 2 e 3, como previsto no anexo XIV, e separada-
mente para o risco de prémio e de provisoes;

(b) Para a cada um dos segmentos enunciados no anexo XIV, o
desvio-padréo para o risco de prémios ¢ o mais reduzido dos se-
guintes montantes:

i) o desvio-padrdo para o risco de prémios de seguros de acidentes
e doenga NSTV do segmento enunciado no anexo XIV,

ii) o mais elevado dos seguintes montantes:

A. um ter¢o do desvio-padrdo para o risco de prémios de segu-
ros de acidentes e doenga NSTV do segmento enunciado no
anexo XIV,

B. uma estimativa do desvio-padrdo representativo do racio
combinado de uma empresa de seguros, sendo que o racio
¢ composto pelos seguintes montantes anuais:



02015R0035 — PT — 02.08.2022 — 009.001 — 148

(©

(d)

(©)

®

(@

— soma dos pagamentos, incluindo as despesas conexas, ¢
as provisdes técnicas para sinistros ocorridos durante o
ano para a atividade que ¢ objeto do HRES, incluindo
eventuais alteragdes decorrentes do HRES,

— prémio adquirido do ano para a atividade que é objeto do
HRES;

Para cada um dos segmentos enunciados no anexo XIV, o

desvio-padrao para o risco de provisdes ¢ o mais reduzido dos
seguintes montantes:

1) o desvio-padrdo para o risco de provisdes de seguros de aciden-
tes e doenca NSTV do segmento enunciado no anexo XIV,

ii) o mais elevado dos seguintes montantes:

A. um terco do desvio-padrdo para o risco de provisdes de
seguros de acidentes e doengca NSTV do segmento enunciado
no anexo XIV,

B. uma estimativa do desvio-padrido representativo do racio de
run-off de uma empresa de seguros, sendo que o racio ¢
composto pelos seguintes montantes anuais:

— soma da melhor estimativa de provisdes para sinistros no
final do ano para sinistros que estavam por regularizar no
inicio do ano e quaisquer pagamentos relativos a sinistros
e despesas efetuadas durante o ano para os sinistros que
estavam por regularizar no inicio do ano, em que ambos
os montantes incluem alteragcdes decorrentes do HRES,

— melhor estimativa da provisdo para sinistros no inicio do
ano para a atividade que ¢ objeto do HRES, incluindo
quaisquer altera¢des decorrentes do HRES;

A determinagdo do desvio-padrdo baseia-se em técnicas atuariais e
estatisticas adequadas, aplicaveis e relevantes;

A determinacdo do desvio-padrdo baseia-se em dados completos,
exatos e adequados, diretamente relevantes para a atividade que é
objeto do HRES, e reflete o grau médio de diversificagdo ao nivel
das empresas de seguros;

A determinacdo do desvio-padrdo baseia-se em informagdes atuais e
crediveis e em pressupostos realistas;

A determinagdo do desvio-padrio considera igualmente os riscos
que ndo estdo mitigados pelo HRES, nomeadamente os riscos enun-
ciados no artigo 105.°, n.° 4, alinea a), da Diretiva 2009/138/CE e
os riscos que ndo se refletem no submodulo de risco catastrofico de
seguros de acidentes e doenca e que podem prejudicar simultanea-
mente um numero consideravel de empresas de seguros que sdo
objeto do HRES;
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(h) A metodologia para o calculo do desvio-padrdo e o célculo do
desvio-padrao estdo publicamente disponiveis.

3. Nos casos em que os atos de execu¢do adotados nos termos no
artigo 109.°-A, n° 4, da Diretiva 2009/138/CE determinam o
desvio-padrdo para o risco de prémios de seguros de acidentes e doenga
NSTV relativamente a atividade objeto do HRES que satisfaz os requi-
sitos estabelecidos no n.° 2 do presente artigo, as empresas de seguros
utilizam este desvio-padrdo em vez do desvio-padrdo para o risco de
prémios de seguros de acidentes e doenca NSTV do segmento enun-
ciado no anexo XIV do presente regulamento, para o calculo do
desvio-padrdo para o risco de prémio e de provisdes do seguro de
acidentes ¢ doenga NSTV a que se refere o artigo 148.°, n.° 1, do
presente regulamento.

Nos casos em que apenas uma parte da atividade de uma empresa de
seguros num segmento s ¢ objeto do HRES, a empresa utiliza um
desvio-padrdo para o risco de prémios de seguros de acidentes e doenga
NSTV do segmento no calculo do desvio-padrdo para o risco de pré-
mios e de provisoes de seguros de acidentes e doenca NSTV a que se
refere o artigo 148.°, n.° 1, efetuado de acordo com a seguinte formula:

, o O (prem,s) V(prem.s,nHRES) + O (prem,s,HRES) V(prem,sﬁHRES)
T (prem,s) =

V@rem,&nHRES) + V(prem,s‘,HRES)

em que:

(@) Ogprem,s) Tepresenta o desvio-padrdo do segmento s do risco de pré-
mios de seguros de acidentes e doenca NSTV enunciado no
anexo XIV;

(b) Viprem,snrires) representa a medida de volume para o risco de pré-
mios de seguros de acidentes e doenga NSTV da atividade no
segmento s que ndo ¢ objeto do HRES;

(€) Opprem,s,HrES) TEpresenta o desvio-padrdo para o risco de prémios de
seguros de acidentes e doenga NSTV do segmento s para a ativi-
dade que ¢é objeto do HRES, calculado em conformidade com o
n° 2;

(d) Viprem,s,mres) representa a medida de volume para o risco de prémios
de seguros de acidentes e doenga NSTV da atividade no segmento s
que € objeto do HRES.

Virems,HRES) € Vipremsnrres) $30 calculadas da mesma forma que a
medida de volume para o risco de prémios de seguros de acidentes e
doenga NSTV do segmento s a que se refere o artigo 147.°, mas
Viprem s, HrES) t€m apenas em conta as responsabilidades de seguro e
de resseguro que sdo objeto do HRES € Vi e s nrres) tem apenas em
conta as responsabilidades de seguro e de resseguro que ndo sdo objeto
do HRES.
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4. Nos casos em que os atos de execucdo adotados nos termos do
artigo 109.°-A, n.° 4, da Diretiva 2009/138/CE determinam um
desvio-padrdo para o risco de provisdes do seguro de acidentes e doenga
NSTV relativamente a atividade objeto do HRES que satisfaz os requi-
sitos estabelecidos no n.° 2 do presente artigo, as empresas de seguros
utilizam este desvio-padrdo em vez do desvio-padrdo para o risco de
provisdes de seguros de acidentes e doenca NSTV do segmento enun-
ciado no anexo XIV do presente regulamento, para o calculo do
desvio-padrdo para o risco de prémios e de provisdes de seguros de
acidentes e doenga NSTV a que se refere o artigo 148.°, n.° 1, do
presente regulamento.

Nos casos em que apenas uma parte da atividade de uma empresa de
seguros num segmento s ¢ objeto do HRES, a empresa utiliza um
desvio-padrio para o risco de prémios de seguros de acidentes e doenga
NSTV do segmento no calculo do desvio-padrdo para o risco de pré-
mios e de provisdoes de seguros de acidentes e doenca NSTV a que se
refere o artigo 148.° n.° 1, efetuado de acordo com a seguinte formula:

' O(res,s) V(rex.s,nHRES) + O (res,s,HRES) V(res,s,HRES)

O (res,s) —

V(res,s.nHRES) + V(rex.s,HRES)

em que:

(a) Sress) Tepresenta o desvio-padrdo para o risco de provisdes de se-
guros de acidentes e doenga NSTV do segmento s enunciado no
anexo XIV;

(b) Vives,s,nures) representa a medida de volume para o risco de provi-
soes de seguros de acidentes ¢ doenca NSTV da atividade no seg-
mento s que ndo ¢ objeto do HRES;

(¢) Sres,s,urES) representa o desvio-padrdo do risco de provisdes de
seguros de acidentes e doenga NSTV do segmento s para a ativi-
dade que ¢ objeto do HRES calculado em conformidade com o
n° 2;

(d) Vies,s rres) representa a medida de volume para o risco de provisdes
de seguros de acidentes e doenga NSTV da atividade no segmento s
que ¢ objeto do HRES.

Vires,s,ntiRES) € Vires,s,rES) 520 calculadas da mesma forma que a medida
de volume para o risco de provisdes de seguros de acidentes e doenga
NSTV do segmento s a que se refere o artigo 147.°, mas Vs s rires)
tem apenas em conta as responsabilidades de seguro e de resseguro que
sdo objeto do HRES € Vi nmres) tem apenas em conta as responsa-
bilidades de seguro e de resseguro que ndo sdo objeto do HRES.

5. As empresas de seguros e de resseguros podem substituir os
desvios-padrio para o risco de prémios e de provisdes de seguros de
acidentes e doenga NSTV para as atividades sujeitas a um HRES por
parametros especificos das empresas de seguros ¢ de resseguros em
conformidade com o artigo 104.°, n.° 7, da Diretiva 2009/138/CE. As
autoridades de supervisdo podem exigir as empresas de seguros e¢ de
resseguros que substituam esses desvios-padrdo por pardmetros especi-
ficos da empresa em conformidade com o artigo 110.° da Diretiva
2009/138/CE.
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Artigo 150.°

Submédulo de risco de descontinuidade de seguros de acidentes e
doenca NSTV

1. O requisito de capital para o risco de descontinuidade de seguros
de acidentes e doenga NSTV a que se refere o artigo 145.°, n.° 1,
alinea b), ¢ igual a perda de fundos proprios de base das empresas de
seguros e de resseguros, que resultaria da combina¢do dos seguintes
eventos instantaneos:

(a) A descontinuidade de 40 % das apolices de seguro para as quais a
descontinuidade resultaria num aumento das provisdes técnicas sem
a margem de risco;

(b) Nos casos em que os contratos de resseguro cobrem contratos de
seguro ou de resseguro que serdo emitidos no futuro, a reducdo de
40 % do niimero dos respetivos futuros contratos de seguro ou de
resseguro utilizados no calculo das provisdes técnicas.

2. Os eventos referidos no n.° 1 aplicam-se de modo uniforme a
todos os contratos de seguros e de resseguros em causa. Em relago
aos contratos de resseguro, o evento referido no n.° 1, alinea a),
aplica-se aos contratos de seguro subjacentes.

3.  Para efeitos de determinag@o da perda de fundos proprios de base
da empresa de seguros ou de resseguros no ambito do evento referido
no n.° 1, alinea a), a empresa baseia o calculo no tipo de descontinui-
dade que mais afeta negativamente os seus fundos proprios de base, a
partir de uma analise por apolice.

Artigo 151.°

Submédulo de risco especifico de seguros de acidentes e doenca
STV

1. O moédulo de risco especifico de seguros de acidentes e doenga
STV ¢ constituido por todos os seguintes submodulos:

(a) O submoédulo de risco de mortalidade do seguro de acidentes e
doenga;

(b) O submddulo de risco de longevidade do seguro de acidentes e
doenga;

(¢) O submddulo de risco de invalidez-morbilidade do seguro de aci-
dentes e doenga;

(d) O submodulo de risco de despesas do seguro de acidentes e doenca;

(e) O submodulo de risco de revisdo do seguro de acidentes e doenga;

(f) O submoédulo de risco de descontinuidade do seguro de acidentes e
doenca STV.
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2. O requisito de capital para o risco especifico de seguros de aci-
dentes e doenga STV ¢ calculado de acordo com a seguinte formula:

SCRs11 = ¢Z CorrSLTH ;;, * SCR; * SCR;

if

em que:

(a) A soma representa todas as combinagdes possiveis (i,j) dos submo-
dulos indicados no n.° 1;

(b) CorrSLTH ;;) representa o parametro de correlagdo para o risco
especifico de seguros de acidentes ¢ doenca STV relativamente
aos submodulos i e j;

(c) SCR; and SCR; representam os requisitos de capital para os submo-
dulos de risco i e j respetivamente.

3. O coeficiente de correlagio CorrSLTH ; ;) referido no n.° 2 ¢ igual
ao elemento constante da linha i e da coluna j da seguinte matriz de
correlacdo:

Risco de mor- |Risco de longe- 1}1 sco de V8- | Risco de des- | Risco de revi- R]scc? d? des-
: . . idez-morbili- ~ continuidade
J | talidade do se- | vidade do se- pesas do seguro| sdo do seguro
. . dade do seguro . . do seguro de
. guro de aciden- | guro de aciden- . de acidentes ¢ | de acidentes e .
i t doen ¢ doen de acidentes e doen doen acidentes e
es ¢ doenga es ¢ doenga doenga oenga oenga doenga STV
Risco de mortalidade do 1 - 0,25 0,25 0,25 0 0
seguro de acidentes e
doenga
Risco de longevidade do - 0,25 1 0 0,25 0,25 0,25
seguro de acidentes e
doenga
Risco de invalidez-morbili- 0,25 0 1 0,5 0 0
dade do seguro de aciden-
tes e doenga
Risco de despesas do se- 0,25 0,25 0,5 1 0,5 0,5
guro de acidentes e doenca
Risco de revisdo do seguro 0 0,25 0 0,5 1 0
de acidentes e doenga
Risco de descontinuidade 0 0,25 0 0,5 0 1
do seguro de acidentes e
doenga STV

Artigo 152.°

Submédulo de risco de mortalidade do seguro de acidentes e doen¢a

1. O requisito de capital para o risco de mortalidade do seguro de
acidentes e doenga ¢ igual as perdas nos fundos proprios de base das
empresas de seguros e de resseguros que resultariam de um aumento
permanente instantdneo de 15 % das taxas de mortalidade utilizadas
para calcular as provisdes técnicas.
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2. O aumento das taxas de mortalidade referido no n.° 1 s6 é apli-
cavel as apolices de seguro para as quais um aumento da taxa de
mortalidade conduz a um aumento nas provisdes técnicas sem a margem
de risco. A identificagdo das apolices de seguros para as quais um
aumento das taxas de mortalidade conduz a um aumento das provisdes
técnicas sem a margem de risco pode basear-se no seguinte:

(a) Diferentes apoélices de seguro com respeito a mesma pessoa segura
podem ser tratadas como se fossem uma Unica apoélice de seguro;

(b) Nos casos em que o célculo das provisdes técnicas se baseia em
grupos de apolices, tal como referido no artigo 35.°, a identificagdo
das apolices cujas provisdes técnicas aumentam com o aumento das
taxas de mortalidade pode igualmente basear-se nos respetivos gru-
pos de apdlices em vez de apolices individuais, desde que o resul-
tado obtido nao difira materialmente.

3. No que diz respeito as responsabilidades de resseguro, a identifi-
cacdo das apolices cujas provisdes técnicas aumentam com o aumento
das taxas de mortalidade s6 € aplicavel as apolices de seguro subjacen-
tes, sendo efetuada em conformidade com o n.° 2.

Artigo 153.°

Submédulo de risco de longevidade do seguro de acidentes e doen¢a

1. O requisito de capital para o risco de longevidade do seguro de
acidentes e doenga ¢ igual as perdas nos fundos proprios de base das
empresas de seguros e de resseguros que resultariam de uma redugdo
permanente instantdnea de 20 % das taxas de mortalidade utilizadas

para calcular as provisdes técnicas.

2. A redugdo das taxas de mortalidade referida no n.° 1 s6 é aplicavel
as apolices de seguro para as quais uma reducdo da taxa de mortalidade
conduz a um aumento nas provisdes técnicas sem a margem de risco. A
identificacdo de apodlices de seguro para as quais uma redugdo da taxa
de mortalidade conduz a um aumento nas provisdes técnicas sem a
margem de risco pode basear-se nos seguintes pressupostos:

(a) Diferentes apoélices de seguro com respeito a mesma pessoa segura
podem ser tratadas como se fossem uma Unica apoélice de seguro;

(b) Nos casos em que o célculo das provisdes técnicas se baseia em
grupos de apolices, tal como referido no artigo 35.°, a identificagdo
das apdlices para as quais as provisdes técnicas aumentam com uma
redugdo das taxas de mortalidade pode igualmente basear-se nos
respetivos grupos de apdlices em vez de apdlices individuais, desde
que o resultado obtido ndo difira materialmente.

3. No que diz respeito as responsabilidades de resseguro, a identifi-
cacdo das apdlices para as quais as provisdes técnicas aumentam com
uma redugdo das taxas de mortalidade s6 ¢ aplicavel as apolices de
seguro subjacentes, sendo efetuada em conformidade com o n.° 2.
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Artigo 154.°

Submédulo de risco de invalidez-morbilidade do seguro de acidentes
e doenca

1. O requisito de capital para o risco de invalidez-morbilidade do
seguro de acidentes e doenca ¢ igual a soma dos seguintes elementos:

(a) O requisito de capital para o risco de invalidez-morbilidade no que
respeita as despesas médicas;

(b) O requisito de capital para o risco de invalidez-morbilidade no que
respeita a protegdo do rendimento.

2. As empresas de seguros e de resseguros aplicam:

(a) Os cenarios subjacentes ao calculo do requisito de capital para o
risco de invalidez-morbilidade no que respeita as despesas médicas
unicamente as responsabilidades de seguro e de resseguro relativas
as despesas médicas nos casos em que a atividade subjacente ¢
exercida numa base técnica semelhante a do seguro de vida;

(b) Os cenarios subjacentes ao calculo do requisito de capital para o
risco de invalidez-morbilidade no que respeita a prote¢do do rendi-
mento unicamente as responsabilidades de seguro e de resseguro
relativas a protecdo do rendimento nos casos em que a atividade
subjacente ¢ exercida numa base técnica semelhante a do seguro de
vida.

Artigo 155.°

Requisito de capital para o risco de invalidez-morbilidade no que
respeita as despesas médicas

1. O requisito de capital para o risco de invalidez-morbilidade no que
respeita as despesas médicas ¢ igual ao mais elevado dos seguintes
requisitos de capital:

(a) O requisito de capital para o aumento dos pagamentos de despesas
médicas;

(b) O requisito de capital para a diminui¢do dos pagamentos de despe-
sas médicas.

2. O requisito de capital para o aumento dos pagamentos de despesas
médicas ¢ igual as perdas nos fundos proprios de base das empresas de
seguros e de resseguros que resultariam da seguinte combinacdo de
alteragdes permanentes instantaneas:

(a) Um aumento de 5 % do montante dos pagamentos de despesas
médicas considerados no calculo das provisdes técnicas;

(b) Um aumento de um ponto percentual da taxa de inflagdo dos pa-
gamentos de despesas médicas (expressa em percentagem) utilizada
no calculo das provisdes técnicas.
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3. O requisito de capital para a diminuicdo dos pagamentos de des-
pesas médicas ¢ igual as perdas nos fundos proprios de base das em-
presas de seguros e de resseguros que resultariam da seguinte combi-
nagdo de alteragdes permanentes instantaneas:

(a) Uma diminui¢do de 5 % do montante dos pagamentos de despesas
médicas considerados no calculo das provisdes técnicas;

(b) Uma diminui¢do de um ponto percentual da taxa de inflagdo dos
pagamentos de despesas médicas (expressa em percentagem) utili-
zada no calculo das provisdes técnicas.

Artigo 156.°

Requisito de capital para o risco de invalidez-morbilidade no que
respeita a protecio do rendimento

O requisito de capital para o risco de invalidez-morbilidade no que
respeita a prote¢do do rendimento ¢é igual as perdas nos fundos proprios
de base das empresas de seguros ¢ de resseguros que resultariam da
seguinte combinacdo de alteracdes permanentes instantaneas:

(a) Um aumento de 35 % das taxas de invalidez ¢ morbilidade utiliza-
das no calculo das provisdes técnicas, por forma a refletir a inva-
lidez e a morbilidade nos 12 meses seguintes;

(b) Um aumento de 25 % das taxas de invalidez e morbilidade utiliza-
das no calculo das provisdes técnicas, por forma a refletir a inva-
lidez e a morbilidade nos anos subsequentes aos 12 meses
seguintes;

(c) Nos casos em que as taxas de recuperacdo de invalidez e morbili-
dade utilizadas no calculo das provisdes técnicas sdo inferiores a
50 %, uma diminui¢do de 20 % das referidas taxas;

(d) Nos casos em que as taxas de persisténcia de invalidez e morbili-
dade utilizadas no calculo das provisdes técnicas sdo iguais ou
inferiores a 50 %, um aumento de 20 % das referidas taxas.

Artigo 157.°

Submédulo de risco de despesas do seguro de acidentes e doenca

O requisito de capital para o risco de despesas do seguro de acidentes e
doenga ¢ igual as perdas nos fundos proprios de base das empresas de
seguros e de resseguros que resultariam da seguinte combinacdo de
alteragdes permanentes instantaneas:

(a) Um aumento de 10 % do montante das despesas consideradas no
calculo das provisdes técnicas;

(b) Um aumento de um ponto percentual da taxa de inflagdo das des-
pesas (expressa em percentagem) utilizada no célculo das provisdes
técnicas.
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No que diz respeito as responsabilidades de resseguro, as empresas de
seguros ¢ de resseguros aplicam essas alteracdes as suas proprias des-
pesas e, se for caso disso, as despesas das empresas cedentes.

Artigo 158.°

Submédulo de risco de revisio do seguro de acidentes e doenca

O requisito de capital para o risco de revisdo do seguro de acidentes e
doenga ¢ igual as perdas nos fundos proprios de base das empresas de
seguros ¢ de resseguros que resultariam de um aumento permanente
instantaneo de 4 % no montante dos beneficios decorrentes de rendas,
somente nas responsabilidades de seguro e resseguro relativas as rendas
em que os beneficios a pagar ao abrigo das apdlices de seguro subja-
centes poderiam aumentar em resultado de alteragdes na inflagdo, no
enquadramento juridico ou no estado de saude do segurado.

Artigo 159.°

Submédulo de risco de descontinuidade do seguro de acidentes e
doenca STV

1. O requisito de capital para o risco de descontinuidade do seguro
de acidentes e doenga STV a que se refere o artigo 151.°, n.° 1, alinea 1),
¢ igual ao mais elevado dos seguintes requisitos de capital:

(a) O requisito de capital para o risco de um aumento permanente das
taxas de descontinuidade do seguro de acidentes e doenca STV;

(b) O requisito de capital para o risco de uma diminui¢do permanente
das taxas de descontinuidade do seguro de acidentes e doenga STV,

(c) O requisito de capital para o risco de descontinuidade em massa do
seguro de acidentes e doenga STV.

2. O requisito de capital para o risco de um aumento permanente das
taxas de descontinuidade do seguro de acidentes ¢ doenga STV ¢ igual
as perdas nos fundos proprios de base das empresas de seguros e de
resseguros que resultariam de um aumento permanente instantaneo de
50 % nas taxas de exercicio de opgdes relativamente as opgdes relevan-
tes estabelecidas nos n.°®* 4 e 5. Ndo obstante, as taxas de exercicio de
opcdes apds o aumento ndo devem exceder os 100 % e o aumento das
taxas de exercicio de opgdes aplica-se unicamente as opgdes relevantes
cujo exercicio resultaria num aumento das provisdes técnicas sem a
margem de risco.

3. O requisito de capital para o risco de diminui¢do permanente das
taxas de descontinuidade do seguro de acidentes e doenga STV ¢ igual
as perdas nos fundos proprios de base das empresas de seguros ¢ de
resseguros que resultariam de uma diminui¢do permanente instantinea
de 50 % nas taxas de exercicio de opg¢des relativamente as opcdes
relevantes estabelecidas nos n.°® 4 e 5. Ndo obstante, a diminui¢do
nas taxas de exercicio de opg¢des ndo deve exceder 20 pontos percen-
tuais e a diminui¢@o nas taxas de exercicio de opgdes aplica-se unica-
mente as opgdes relevantes cujo exercicio resultaria numa diminuigdo
das provisdes técnicas sem a margem de risco.
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4. As opgdes relevantes para efeitos dos n.°° 2 e 3 so as seguintes:

(a) Todos os direitos legais ou contratuais dos tomadores de seguros a
cessacdo, ao resgate, a reducdo, a restrigdo ou a suspensdo total ou
parcial da cobertura de seguro ou de resseguro ou de permitir a
descontinuidade da apolice de seguro;

(b) Todos os direitos legais ou contratuais dos tomadores de seguros ao

estabelecimento, a renovagdo, ao aumento, ao alargamento ou a
reativacdo total ou parcial da cobertura de seguro ou de resseguro.

Para efeitos da alinea b), a alteragdo da taxa de exercicio de opgdes a
que se referem os n.°° 2 e 3 deve ser aplicada a taxa que reflete que a
op¢do relevante ndo ¢ exercida.

5. Em relagdo aos contratos de resseguro, as opgdes relevantes para
efeitos dos n.°® 2 e 3 sdo as seguintes:

(a) Os direitos referidos no n.° 4 dos tomadores de seguros dos con-
tratos de resseguro;

(b) Os direitos referidos no n.° 4 dos tomadores dos contratos de seguro
subjacentes aos contratos de resseguro;

(c) Nos casos em que os contratos de resseguro cobrem contratos de
seguro ou de resseguro que serdo emitidos no futuro, o direito de os
potenciais tomadores de seguros ndo celebrarem esses contratos de
seguro ou de resseguro.

6. O requisito de capital para o risco de descontinuidade em massa
do seguro de acidentes e doenga STV ¢ igual as perdas nos fundos
proprios de base das empresas de seguros e de resseguros que resulta-
riam de uma combina¢do dos seguintes eventos instantaneos:

(a) A descontinuidade de 40 % das apolices de seguro para as quais a
descontinuidade resultaria num aumento das provisdes técnicas sem
a margem de risco;

(b) Nos casos em que os contratos de resseguro cobrem contratos de
seguro ou de resseguro que serdo emitidos no futuro, a reducdo de
40 % do ntimero dos respetivos futuros contratos de seguro ou de
resseguro utilizados no calculo das provisdes técnicas.

Os eventos referidos no primeiro paragrafo aplicam-se de modo uni-
forme a todos os contratos de seguro e de resseguro em causa. Em
relagdo aos contratos de resseguro, o evento referido na alinea a)
aplica-se aos contratos de seguro subjacentes.
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Para efeitos de determinag@o das perdas nos fundos proprios de base da
empresa de seguros ou de resseguros sob o evento referido na alinea a),
a empresa deve basear o calculo no tipo de descontinuidade que mais
afeta negativamente os fundos proprios de base da empresa, a partir de
uma andlise por apdlice.

7.  Nos casos em que o mais elevado dos requisitos de capital a que
se refere o n.° 1, alineas a), b) e c), do presente artigo € o mais elevado
dos requisitos de capital correspondentes calculados de acordo com o
artigo 206.°, n.° 2, do presente regulamento ndo se baseiam no mesmo
cenario, o requisito de capital para o risco de descontinuidade a que se
refere o artigo 105.°, n.° 3, alinea f), da Diretiva 2009/138/CE equivale
ao requisito de capital referido no n.° 1, alinea a), b) ou ¢), do presente
artigo, cujo cendrio subjacente resulta no requisito de capital correspon-
dente mais elevado calculado em conformidade com o artigo 206.°,
n.° 2, do presente regulamento.

Artigo 160.°
Submédulo de risco catastréfico do seguro de acidentes e doenca
1. O requisito de capital para o submoddulo de risco catastrofico do

seguro de acidentes e doenca ¢ calculado de acordo com a seguinte
formula:

SCRcamncar = \/SCR,%W + SCR2, + SCR?
em que:

(a) SCR,,, representa o requisito de capital do submoddulo de risco de
acidente em massa;

(b) SCR,. representa o requisito de capital do submodulo de risco de
concentragdo de acidentes;

(c) SCR,, representa o requisito de capital do submodulo de risco pan-
démico.

2. As empresas de seguros e de resseguros aplicam:

(a) O submodulo de risco de acidente em massa as responsabilidades de
contratos de seguro e resseguro de acidentes e doenga, que ndo as
responsabilidades de seguro e de resseguro relativas a acidentes de
trabalho;

(b) O submodulo de risco de concentragdo de acidentes as responsabi-
lidades de seguro e de resseguro relativas a acidentes de trabalho e
as responsabilidades de seguro e de resseguro de grupo relativas a
protecdo do rendimento;

(¢) O submoddulo de risco pandémico as responsabilidades de contratos
de seguro e resseguro de acidentes e doenga, que ndo as responsa-
bilidades de seguro e de resseguro relativas a acidentes de trabalho.
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Artigo 161.°

Submodulo de risco de acidente em massa

1. O requisito de capital para o submddulo de risco de acidente em
massa ¢ calculado de acordo com a seguinte formula:

SCRua =[S SCR,.

em que:
(a) A soma inclui todos os paises constantes do anexo XVI;

(b) SCR 4 representa o requisito de capital para o risco de acidente
em massa do pais s.

2. No que respeita a todos os paises enunciados no anexo XVI, o
requisito de capital para o risco de acidente em massa de um determi-
nado pais s ¢ igual a perda de fundos proprios de base das empresas de
seguros e de resseguros, decorrente de uma perda instantanea de um
montante que, sem dedugdo dos montantes recuperaveis de contratos de
resseguro e entidades com objeto especifico, ¢ calculado de acordo com
a seguinte formula:

L(ma,s) =Ts er ’ E(e,x)

em que:

(a) r, representa o racio das pessoas afetadas pelo acidente em massa
no pais s, tal como enunciado no anexo XVI,

(b) A soma inclui os tipos de eventos e constantes do anexo XVI;

(c) x. representa o racio das pessoas que receberdo beneficios relativa-
mente ao tipo de evento e em resultado do acidente enunciado no
anexo XVI;

(d) E, representa o valor total dos beneficios a pagar pelas empresas
de seguros e de resseguros para o tipo de evento e no pais s.

3. No que respeita a todos os tipos de eventos enunciados no
anexo XVI e a todos os paises enunciados no anexo XVI, a soma
segurada de uma empresa de seguros ou de resseguros para um tipo
de evento particular e num determinado pais s € calculada de acordo
com a seguinte formula:

E(eﬁs) = Z Sl(eﬁi)

em que:

(a) A soma inclui todas as pessoas seguradas i da empresa de seguros
ou de resseguros cobertas em relagdo ao tipo de evento e e que sdo
habitantes do pais s;
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(b) SI; representa o valor dos beneficios a pagar pela empresa de

seguros ou de resseguros a pessoa segura i em caso de ocorréncia
do tipo de evento e.

O valor dos beneficios consiste no capital seguro ou, caso o contrato de
seguro preveja o pagamento recorrente de beneficios, na melhor estima-
tiva de pagamento de beneficios em caso de ocorréncia do tipo do
evento e. Nos casos em que os beneficios de um contrato de seguros
dependem da natureza ou da dimensdo dos danos resultante do evento e,
o calculo do valor dos beneficios baseia-se nos beneficios maximos que
podem ser obtidos nos termos do contrato e que sdo consistentes com o
evento. No que respeita as responsabilidades de seguro e de resseguro
relativas as despesas médicas, o valor dos beneficios baseia-se numa
estimativa dos montantes médios pagos em caso de um evento e, par-
tindo do principio de que a pessoa segura esta incapacitada durante o
periodo indicado e tendo em conta as garantias especificas incluidas nas
responsabilidades.

4.  Nos casos de conformidade com o artigo 88.°, as empresas de
seguros ou de resseguros podem calcular o valor dos beneficios a pagar
a cada pessoa segura a que se refere o n.° 3 com base nos grupos de
risco homogéneos, desde que o agrupamento de apodlices cumpra o
disposto no artigo 35.°.

Artigo 162.°

Submédulo de risco de concentracio de acidentes

1. O requisito de capital para o submoddulo de risco de concentragao
de acidentes ¢ calculado de acordo com a seguinte formula:

SCRue = Y SCR},.,

em que:
(a) A soma inclui todos os paises c;

(b) SCR ) representa o requisito de capital para o risco de concen-
tracdo de acidentes do pais c.

2. No que respeita a todos os paises, o requisito de capital para o
risco de concentracdo de acidentes do pais ¢ € igual a perda de fundos
proprios de base das empresas de seguros e de resseguros, decorrente da
perda instantanea de um montante que, sem dedugdo dos montantes
recuperaveis dos contratos de resseguro e das entidades com objeto
especifico, ¢ calculado de acordo com a seguinte formula:

L(acﬁc) =C.- er ’ CE(eﬁc)
em que:

(a) C. representa a concentrag@o de risco de acidentes mais elevada das
empresas de seguros e de resseguros no pais c;
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(b) A soma inclui os tipos de eventos e constantes do anexo XVI;

(c) x. representa o racio das pessoas que receberdo beneficios do tipo
de evento e resultante do acidente estabelecido no anexo XVI;

(d) CE, representa o valor médio dos beneficios a pagar pelas em-
presas de seguros e de resseguros relativamente ao tipo de evento e
para a mais elevada concentragdo de riscos de acidentes no pais c.

3.  No que respeita a todos os paises, a concentragdo de riscos de
acidentes mais elevada de uma empresa de seguros ou de resseguros
num pais ¢ € igual ao maior nimero de pessoas para as quais sejam
cumpridas todas as seguintes condigdes:

(a) A empresa de seguros ou de resseguros dispde de uma responsabi-
lidade de seguro ou resseguro relativa a Acidentes de Trabalho ou
de uma responsabilidade de seguro ou resseguro de grupo relativa a
protecdo do rendimento em relacdo a cada uma das pessoas;

(b) As responsabilidades em relagdo a cada uma das pessoas cobre, pelo
menos, um dos eventos enunciados no anexo XVI;

(c) As pessoas trabalham no mesmo edificio que se situa no pais c.

4. No que respeita a todos os tipos de eventos e paises, a soma média
segura de uma empresa de seguros ou de resseguros para o tipo de
evento e e para o risco de concentracdo de acidentes mais elevada no
pais ¢ é calculada de acordo com a seguinte formula:

1 N,
CE(e,c‘) - N_ Z SI(e,i)
€ i=1

em que:

(a) N, representa o nimero de pessoas seguras da empresa de seguros
ou de resseguros abrangidos pelo seguro contra o tipo de evento e e
pertencentes & maior concentragdo de risco de acidentes da empresa
de seguros ou de resseguros no pais c;

(b) A soma inclui todas as pessoas seguras enunciadas na alinea a);

(c) Sl representa o valor dos beneficios a pagar pela empresa de
seguros ou de resseguros a pessoa segura i em caso de ocorréncia
do tipo de evento e.
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O valor dos beneficios enunciados na alinea c¢) consiste no capital
seguro ou, caso 0 contrato preveja os pagamentos recorrentes dos be-
neficios, na melhor estimativa de pagamento dos beneficios no caso do
tipo de evento e. Nos casos em que os beneficios de uma apolice de
seguro dependem da natureza ou da dimensdo dos danos resultante do
evento e, o calculo do valor dos beneficios baseia-se nos beneficios
maximos que podem ser obtidos nos termos da apdlice e que sdo
consistentes com o evento. No que respeita as responsabilidades de
seguro e de resseguro relativas as despesas médicas, o valor dos bene-
ficios baseia-se numa estimativa dos montantes médios pagos em caso
de um evento e, partindo do principio de que a pessoa segura esta
incapacitada durante o periodo indicado e tendo em conta as garantias
especificas incluidas nas responsabilidades.

5.  Nos casos de conformidade com o artigo 88.°, as empresas de
seguros e de resseguros podem calcular o valor dos beneficios a pagar
pela empresa de seguros ou de resseguros a pessoa segura a que se
refere 0 n.° 4 com base nos grupos de risco homogéneos, desde que o
agrupamento de apdlices cumpra o disposto no artigo 35.°.

Artigo 163.°

Submédulo de risco pandémico

1. O requisito de capital para o submoddulo de risco pandémico ¢
igual a perda de fundos proprios de base das empresas de seguros e
de resseguros, decorrente da perda instantdnea de um montante que, sem
deducdo dos montantes recuperaveis dos contratos de resseguro e das
entidades com objeto especifico, é calculado de acordo com a seguinte
formula:

L, =0,000075 - E+ 04" Y N, M,
c

em que:

(a) E representa a exposicdo das empresas de seguros e de resseguros
ao risco pandémico no que respeita a protegdo do rendimento;

(b) A soma inclui todos os paises c;

(c) N. representa o numero de pessoas seguras das empresas de seguros
€ resseguros que cumprem os seguintes critérios:

1) as pessoas seguras sdo habitantes do pais c,

il) as pessoas seguras sdo abrangidas pelas responsabilidades de
seguro ou de resseguro relativas a despesas médicas, que nao
as responsabilidades de seguro ou de resseguro relativas a aci-
dentes de trabalho, que cobrem despesas médicas resultantes de
uma doenga infecciosa;

(d) M. representa o montante médio esperado a pagar pela empresa de
seguros ou de resseguros por cada pessoa segura do pais ¢ em caso
de ocorréncia de uma pandemia.
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2. A exposi¢do pandémica relativamente & protecdo do rendimento
por parte de uma empresa de seguros ou de resseguros ¢ calculada de
acordo com a seguinte féormula:

E=)E
i

em que:

(a) A soma inclui todos os pessoas seguras i abrangidos pelas respon-
sabilidades de seguro ou de resseguro relativas a protecdo do ren-
dimento que ndo as responsabilidades de seguro ou de resseguro
relativas a acidentes de trabalho;

(b) E; representa o valor dos beneficios a pagar pela empresa de seguros
ou de resseguros a pessoa segura i em caso invalidez permanente
para o trabalho decorrente de uma doenca infecciosa. O valor dos
beneficios consiste na soma segurada ou, caso o contrato preveja o
pagamento recorrente de beneficios, na melhor estimativa de paga-
mentos dos beneficios, partindo do principio de que a pessoa segura
tem uma invalidez permanente e ndo recuperara.

3. Para todos os paises, o montante médio esperado a pagar pela
empresa de seguros ou de resseguros por pessoa segura de um deter-
minado pais ¢ em caso de ocorréncia de uma pandemia é calculado de
acordo com a seguinte féormula:

M. = ZHh ’ CH(hA,c)
h

em que:

(a) A soma inclui os tipos de utilizagdo dos cuidados de saude /4 cons-
tantes do anexo XVI;

(b) Hj, representa o racio das pessoas seguras com sintomas clinicos que
utilizam os cuidados de saude % tal como enunciado no anexo XVI;

(c) CHg,, representa a melhor estimativa dos montantes a pagar pela
empresa de seguros e de resseguros a uma pessoa segura no pais ¢
em relagdo as responsabilidades de seguro ou resseguro relativas a
despesas médicas, que ndo as responsabilidades de seguro ou de
resseguro relativas a acidentes de trabalho, para a utilizacdo dos
cuidados de satde % em caso de ocorréncia de uma pandemia.

SECCAO 5

Modulo de risco de mercado

Subseccgio 1

Coeficientes de correlacio

Artigo 164.°

1. O modulo de risco de mercado consiste nos seguintes submodulos:

(a) O submodulo de risco da taxa de juro referido no artigo 105.°, n.° 5,
paragrafo 2, alinea a), da Diretiva 2009/138/CE;
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(b) O submodulo de risco acionista referido no artigo 105.°, n.° 5,
paragrafo 2, alinea b), da Diretiva 2009/138/CE,;

(¢) O submddulo de risco imobilidrio referido no artigo 105.°, n.° 5,
paragrafo 2, alinea c), da Diretiva 2009/138/CE;

(d) O submodulo de risco de spread referido no artigo 105.°, n.° 5,
paragrafo 2, alinea d), da Diretiva 2009/138/CE,

(e) O submodulo de risco cambial referido no artigo 105.°, n.° 5, para-
grafo 2, alinea e), da Diretiva 2009/138/CE;

(f) O submodulo de risco de concentragdo referido no artigo 105.°,
n.° 5, paragrafo 2, alinea f), da Diretiva 2009/138/CE.

2. O requisito de capital para o risco de mercado referido no ar-
tigo 105.°, n.° 5, da Diretiva 2009/138/CE ¢ calculado de acordo com
a seguinte férmula:

SCRuarkes = | Y _ Corriy) - SCR; - SCR;

i

em que:

(a) A soma inclui todas as combinagdes possiveis i,j dos submoddulos
do modulo de risco de mercado;

(b) Corr;j representa o pardmetro de correlagdo do risco de mercado
para os submodulos i e j;

(c) SCR; e SCR; representam os requisitos de capital para os submo-
dulos i e j, respetivamente.

3. O pardmetro de correlagdo Corr referido no n.° 2 é igual ao
elemento constante da linha i e da coluna j da seguinte matriz de

correlagdo:

‘ / Taxa de juro Acionista Imobiliario Spread Concentragdo Cambial
i

Taxa de juro 1 A A A 0 0,25
Acionista A 1 0,75 0,75 0 0,25
Imobilidrio A 0,75 1 0,5 0 0,25
Spread A 0,75 0,5 1 0 0,25
Concentracao 0 0 0 0 1 0
Cambial 0,25 0,25 0,25 0,25 0 1

O parametro A ¢ igual a 0 caso o requisito de capital para o risco de
taxa de juro, estabelecido no artigo 165.°, seja o requisito de capital a
que se refere a alinea a) do mesmo artigo. Em todos os outros casos, o
pardmetro A ¢é igual a 0,5.
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VM4

Subsecg¢do 1-A

Investimentos de infraestrutura elegiveis

Artigo 164.°-4

Investimentos de infraestrutura elegiveis

1.  Para efeitos do presente regulamento, entende-se por investimento
de infraestrutura elegivel o investimento numa entidade de infraestrutura
que satisfaca os seguintes critérios:

(a) Os fluxos de caixa gerados pelos ativos de infraestrutura permitem o
cumprimento de todas as obrigagdes financeiras em caso de tensdes
sustentadas que sejam pertinentes para os riscos do projeto;

(b) Os fluxos de caixa gerados pela entidade de infraestrutura para os
credores e os investidores em agdes sdo previsiveis;

(c) Os ativos de infraestrutura e a entidade de infraestrutura regem-se
por um quadro regulamentar ou contratual que fornece aos credores
e aos investidores em agdes um elevado grau de prote¢do, nomea-
damente:

(a) O quadro contratual deve incluir disposi¢des que protejam efi-
cazmente os credores e os investidores em agdes em caso de
prejuizos decorrentes da cessagdo do projeto pela parte que se
compromete a adquirir os bens ou servigos fornecidos pelo
projeto de infraestrutura, a menos que se verifique uma das
seguintes condigdes:

i) as receitas da entidade de infraestrutura sdo financiadas por
pagamentos de um grande nimero de utilizadores, ou

ii) as receitas estdo sujeitas a uma regulamentagdo da taxa de
rentabilidade;

(b) A entidade de infraestrutura dispde de fundos de reserva sufi-
cientes ou de outros mecanismos financeiros para cobrir as
necessidades de financiamento de contingéncia e de capital cir-
culante do projeto;

Quando se trate de investimentos em obrigacdes ou empréstimos,
este quadro contratual deve também incluir o seguinte:

i) na medida do permitido pela legislagdo aplicavel, os credores
detém uma garantia ou s3o beneficidrios de uma garantia em
relacdo a todos os ativos e contratos que sdo fundamentais para
a execugdo do projeto,

ii) a utilizagdo de fluxos de caixa operacionais liquidos apods os
pagamentos obrigatorios no ambito do projeto para outros fins
que ndo o cumprimento das obrigagdes de servigo da divida é
sujeita a restri¢des;

iii) restrigdes relativamente a atividades suscetiveis de prejudicar os
credores, nomeadamente a impossibilidade de contrair nova di-
vida sem o consentimento dos credores existentes sob a forma
com eles acordada, a menos que essa contragdo de nova divida
seja permitida ao abrigo da documentacdo relativa a divida
existente;
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(d)

(e)

®

Nao obstante o disposto no segundo paragrafo, subalinea i), no caso
dos investimentos em obrigagdes ou empréstimos, podem ser utili-
zados outros mecanismos de garantia se as empresas sao capazes de
demonstrar que uma garantia em relagdo a todos os ativos e con-
tratos ndo ¢ essencial para permitir aos credores proteger eficaz-
mente e recuperar a maior parte do seu investimento. Nesse caso,
os outros mecanismos de garantia devem incluir, pelo menos, um
dos seguintes:

i) penhor de acdes;
i) direitos de entrada (step-in);
iii) direitos sobre contas bancarias;
iv) controlo sobre os fluxos de caixa;
v) disposigdes relativas a atribuicdo de contratos;

Quando se trate de investimentos em obrigagdes ou empréstimos, a
empresa de seguros ou resseguros pode demonstrar ao supervisor
que tem capacidade para conservar o investimento até a maturidade;

Quando se trate de investimentos em obriga¢des ou empréstimos em
relagdo aos quais ndo existe uma avaliacdo de crédito realizada por
uma ECAI reconhecida, o instrumento de investimento e outros
instrumentos com o mesmo grau de prioridade tém um grau de
prioridade superior a quaisquer outros créditos que ndo sejam cré-
ditos legais e créditos de fornecedores de facilidades de liquidez,
fiéis depositarios e contrapartes em derivados;

Quando se trate de investimentos em agdes, obrigagdes ou emprés-
timos em relacdo aos quais ndo exista uma avaliagdo de crédito
realizada por uma ECAI reconhecida, devem ser cumpridos os se-
guintes critérios:

i) os ativos de infraestruturas e a entidade de infraestrutura estio
localizados no EEE ou na OCDE;

ii) quando o projeto de infraestrutura se encontra em fase de
construcdo, o investidor de capital deve satisfazer os critérios
que se seguem ou, se existir mais do que um investidor de
capital, os critérios que se seguem devem ser cumpridos por
um grupo de investidores em ag¢des no seu conjunto:

— os investidores em agdes detém um historial de supervisdo
com sucesso de projetos de infraestrutura e possuem o0s
conhecimentos especializados necessarios;

— os investidores em agdes tém um baixo risco de incum-
primento ou existe um risco baixo de prejuizos significa-
tivos para a entidade de infraestrutura em resultado do seu
incumprimento;

— os investidores em agdes sdo incentivados a proteger os
interesses dos investidores;

iii) quando existem riscos de constru¢do, estdo previstas salva-
guardas destinadas a assegurar a conclusdo do projeto em
conformidade com as especificagdes, o orcamento ou a data
de conclusdo acordados;

iv) caso os riscos de exploragcdo sejam importantes, sdo adequa-
damente geridos;
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v) a tecnologia e concecdo utilizadas pela entidade de infraestru-
tura foram objeto de ensaios;

vi) a estrutura de capital da entidade de infraestrutura permite-lhe
assegurar o servico da sua divida;

vii) o risco de refinanciamento para a entidade de infraestrutura ¢é
baixo;

viii) a entidade de infraestrutura utiliza derivados apenas para efei-
tos de mitigagdo do risco.

vmI
2. Para efeitos do n.° 1, alinea b), os fluxos de caixa gerados para
credores e investidores em agdes ndo sdo considerados previsiveis, salvo
se a totalidade das receitas, a exce¢do de uma parte insignificante,

cumprir as seguintes condicdes:
(a) Cumprimento de um dos seguintes critérios:
1) as receitas sdo baseadas na disponibilidade;

ii) as receitas estdo sujeitas a uma regulamentacdo da taxa de
rentabilidade;

iii) as receitas estdo sujeitas a um contrato de compra firme;

iv) O nivel de produgdo ou a utilizacdo e o preco cumprem de
forma independente um dos seguintes critérios:

— ¢ regulado,
— ¢ fixado contratualmente,

— ¢ suficientemente previsivel em resultado de um baixo risco
associado a procura;

(b) Quando as receitas da entidade do projeto de infraestrutura ndo sdo
financiadas por pagamentos provenientes de um grande numero de
utilizadores, a parte que se compromete a adquirir os bens ou ser-
vicos fornecidos pela entidade do projeto de infraestrutura deve
enquadrar-se numa das seguintes:

i) uma entidade enumerada no artigo 180.°, n.° 2, do presente
regulamento;

ii) uma administragdo regional ou autoridade local enumerada no
regulamento adotado em aplicagdo do disposto no artigo 109.°-
-A, n.° 2, alinea a), da Diretiva 2009/138/CE;

iii) uma entidade com uma notag¢do de uma ECAI, com um grau de
qualidade crediticia de, pelo menos, 3;

iv) uma entidade passivel de ser substituida sem alteragdes signifi-
cativas no nivel e calendario das receitas.

Artigo 164.°-B
Investimentos em empresas de infraestrutura elegiveis
Para efeitos do presente regulamento, entende-se por investimento numa

empresa de infraestrutura elegivel o investimento numa entidade de
infraestrutura que satisfaca os seguintes critérios:
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1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

1.

A maioria substancial das receitas da entidade de infraestrutura re-
sulta da detengdo, financiamento, desenvolvimento ou operagdo de
ativos de infraestrutura localizados no EEE ou na OCDE;

As receitas geradas pelos ativos de infraestrutura preenchem um dos
critérios estabelecidos no artigo 164.°-A, n.° 2, alinea a);

Quando as receitas da entidade de infraestrutura ndo sdo financiadas
por pagamentos provenientes de um grande numero de utilizadores, a
parte que se compromete a adquirir os bens ou servigos fornecidos
pela entidade de infraestrutura deve ser uma das entidades enumera-
das no artigo 164.°-A, n.° 2, alinea b);

As receitas devem ser diversificadas em termos de atividades, loca-
lizagdes ou pagadores, a menos que estejam sujeitas a uma regula-
mentagdo da taxa de rentabilidade, em conformidade com o ar-
tigo 164.°-A, n.° 1, alinea ¢), subalinea a), segundo travessdo, ou
a um contrato de compra firme, ou sejam baseadas na
disponibilidade;

Quando se trate de investimentos em obriga¢des ou empréstimos, a
empresa de seguros ou resseguros pode demonstrar ao supervisor
que tem capacidade para conservar o investimento até¢ a maturidade;

Quando ndo existe uma avaliacdo de crédito relativa a entidade de
infraestrutura realizada por uma ECAI reconhecida:

a) A estrutura de capital da empresa de infraestrutura deve
permitir-lhe assegurar o servigo de toda a sua divida de acordo
com pressupostos prudentes baseados numa analise dos racios
financeiros relevantes;

b) A entidade de infraestrutura deve estar a exercer atividades ha
pelo menos trés anos, ou, no caso de uma empresa adquirida,
deve estar em funcionamento ha, pelo menos, trés anos;

Quando existe uma avalia¢dao de crédito relativa a entidade de infra-
estrutura realizada por uma ECAI reconhecida, esta avaliagdo de
crédito tem um grau de qualidade de crédito entre 0 e 3.

Subsecg¢do 2

Submédulo de risco da taxa de juro

Artigo 165.°

Disposicdes gerais

O requisito de capital para o risco da taxa de juro referido no

artigo 105.°, n.° 5, paragrafo 2, alinea a), da Diretiva 2009/138/CE ¢
igual ao maior dos seguintes:

(a) A soma, para todas as moedas, dos requisitos de capital para o risco

de aumento da estrutura temporal das taxas de juro a que se refere o
artigo 166.° do presente regulamento;
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(b) A soma, para todas as moedas, dos requisitos de capital para o risco
de diminuicdo da estrutura temporal das taxas de juro a que se
refere o artigo 167.° do presente regulamento;

2. Sempre que o mais elevado dos requisitos de capital previsto no
n.° 1, alineas a) e b), e 0 mais elevado dos requisitos de capital corres-
pondentes calculado nos termos do artigo 206.°, n.° 2, ndo se baseiem no
mesmo cenario, o requisito de capital para o risco da taxa de juro deve ser
o requisito de capital referido no n.° 1, alineas a) ou b), em relagio ao qual
o cenario subjacente resulta no requisito de capital correspondente mais
elevado calculado em conformidade com o artigo 206.°, n.° 2.

Artigo 166.°

Aumento na estrutura temporal das taxas de juro

1. O requisito de capital para o risco de aumento na estrutura tem-
poral das taxas de juro para determinada moeda ¢ igual a perda de
fundos proprios de base resultante de um aumento instantaneo das taxas
de juro sem risco de base em relacdo a essa moeda em diferentes
prazos, em conformidade com a seguinte tabela:

Prazo(;is1 \;enr(l)csi)mento Aumento
1 70 %
) 70 %
3 64 %
4 59 %
5 55 %
6 52 %
7 49 %
8 47 %
9 44 %
10 42 %
11 39 %
12 37 %
13 35%
4 34 %
15 33 %
16 31 %
17 30 %
18 29 %
19 27 %
20 26 %
90 20 %
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Relativamente aos prazos de vencimento ndo especificados na tabela
supra, o valor do aumento ¢ interpolado de forma linear. Em relagdo
a prazos inferiores a um ano, o aumento ¢ de 70 %. Para prazos com
uma durag@o superior a 90 anos, o aumento ¢ de 20 %.

2. Em qualquer caso, o aumento das taxas de juro sem risco de base
a qualquer prazo deve ser de, pelo menos, um ponto percentual.

3. O impacto do aumento na estrutura temporal das taxas de juro sem
risco de base no valor das participagdes previstas no artigo 92.°, n.° 2,
da Diretiva 2009/138/CE em instituigdes de crédito e financeiras so
pode ser considerado relativamente ao valor das participagdes ndo de-
duzido dos fundos proprios, nos termos do artigo 68.° do presente
regulamento. A parte deduzida dos fundos proprios deve ser considerada
apenas nos casos em que esse impacto aumente os fundos proprios de
base.

Artigo 167.°

Diminui¢cdo na estrutura temporal das taxas de juro

1. O requisito de capital para o risco de diminui¢do na estrutura
temporal das taxas de juro para determinada moeda ¢ igual a perda
de fundos proprios de base resultante de uma diminuigdo instantinea
das taxas de juro sem risco de base em relagdo a essa moeda em
diferentes prazos, em conformidade com a seguinte tabela:

Prazo(;ig1 \;enrz)csi)mento Diminuicio
1 75 %
2 65 %
3 56 %
4 50 %
5 46 %
6 42 %
7 39 %
8 36 %
9 33 %
10 31 %
11 30 %
12 29 %
13 28 %
14 28 %
15 27 %
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Prazo (S; \;r:)csi)mento Diminui¢do
16 28 %
17 28 %
18 28 %
19 29 %
20 29 %
90 20 %

Relativamente aos prazos de vencimento ndo especificados na tabela
supra, o valor da diminui¢do ¢ interpolado de forma linear. Em relagdo
a prazos inferiores a um ano, a diminui¢@o ¢ de 75 %. Para prazos com
uma durag@o superior a 90 anos, a diminuigdo ¢ de 20 %.

2. Nio obstante o disposto no n.° 1, para taxas de juro sem risco de
base negativas, a diminui¢do deve ser nula.

3. O impacto no valor das participagdes previstas no artigo 92.°, n.° 2,
da Diretiva 2009/138/CE em instituicdes de crédito e financeiras da
diminui¢do na estrutura temporal das taxas de juro sem risco de base
s6 pode ser considerado relativamente ao valor das participagdes nao
deduzido dos fundos proprios, nos termos do artigo 68.° do presente
regulamento. A parte deduzida dos fundos proprios deve ser considerada
apenas nos casos em que esse impacto aumente os fundos proprios de
base.

Subseccdo 3

Submoédulo de risco acionista

Artigo 168.°

Disposi¢des gerais

1. O submodulo de risco acionista referido no artigo 105.°, n.° 5,
paragrafo 2, alinea b), da Diretiva 2009/138/CE inclui um submodulo
de risco para ag¢des de tipo 1, um submoédulo de risco para agdes de tipo
2, um submodulo de risco para agdes de infraestrutura elegiveis e um
submoddulo de risco para acdes de empresas de infraestrutura elegiveis.

2. As agdes de tipo 1 incluem agdes cotadas em mercados regula-
mentados nos paises membros do Espaco Econdmico Europeu (EEE) ou
da Organizagdo para a Cooperagdo ¢ o Desenvolvimento Econdmico
(OCDE) ou comercializadas nos sistemas de negociacdo multilateral,
conforme referido no artigo 4.°, n.° 1, ponto 22, da Diretiva
2014/65/UE, cuja sede social ou administragdo central esta localizada
num Estado-Membro da UE.
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3. As agoes de tipo 2 incluem ag¢des que ndo as referidas no n.° 2,
mercadorias e outros investimentos alternativos. Além disso, abrangem
todos os ativos, exceto os que estdo incluidos no submodulo de risco da
taxa de juro, no submodulo de risco imobiliario ou no submoddulo de
risco de spread, nomeadamente os ativos e as exposi¢des indiretas ao
risco a que se refere o artigo 84.°, n.°° 1 ¢ 2, em que ndo seja possivel
adotar uma abordagem baseada na transparéncia ¢ a empresa de seguros
ou de resseguros ndo faga uso do disposto no artigo 84.°, n.° 3.

3-A.  As agdes de infraestrutura elegiveis abrangem investimentos em
acdes em entidades de projetos de infraestrutura que satisfagam os
critérios estabelecidos no artigo 164.°-A.

3-B.  As acdes de empresas de infraestrutura elegiveis abrangem in-
vestimentos em agdes em entidades de infraestrutura que satisfazem os
critérios estabelecidos no artigo 164.°-B.

4. O requisito de capital para o risco acionista ¢ calculado de acordo
com a seguinte formula:

SCRequity = \/SCqu“1 +2°0,75 * SCRequ1 * (SCRequz + SCRguint + SCRyuinge) + (SCRequz + SCRguins + SCunmfc)z

em que:

(a) SCR.,,; representa o requisito de capital para as agdes de tipo 1;

(b) SCR.,,> representa o requisito de capital para as agdes de tipo 2;

(c) SCRuns tepresenta o requisito de capital para as agdes de infra-
estrutura elegiveis;

(d) SCR s representa o requisito de capital para as agdes de empresas
de infraestrutura elegiveis.

5. O impacto das diminui¢des instantaneas previstas nos artigos
169.° ¢ 170.° no valor das participagdes referidas no artigo 92.°, n.° 2,
da Diretiva 2009/138/CE em institui¢des de crédito e financeiras s6 ¢é
considerado relativamente ao valor das participagdes ndo deduzido dos
fundos proprios, nos termos do artigo 68.° do presente regulamento.

6. As seguintes agdes devem ser sempre consideradas de tipo 1:

(a) Acgoes, que ndo sejam acdes de infraestrutura elegiveis ou agdes de
empresas de infraestrutura elegiveis, detidas no ambito de organis-
mos de investimento coletivo que qualificam fundos europeus de
empreendedorismo social, a que se refere o artigo 3.°, alinea b), do
Regulamento (UE) n.° 346/2013 do Parlamento Europeu e do Con-
selho ('), em que a abordagem baseada na transparéncia estabelecida

(") Regulamento (UE) n.° 346/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho, de

17 de abril de 2013, relativo aos fundos europeus de empreendedorismo
social (JO L 115 de 25.4.2013, p. 18).
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(b)

(©

(d)

Q)

Q)

no artigo 84.° do presente regulamento é possivel para todas as
exposigdes ao risco no ambito do organismo de investimento cole-
tivo, ou unidades de participacdo ou agdes desses fundos quando a
abordagem baseada na transparéncia ndo ¢ possivel para todas as
exposicdes no ambito do organismo de investimento coletivo;

Acdes, que ndo sejam agdes de infraestrutura elegiveis ou acdes de
empresas de infraestrutura elegiveis, detidas no ambito de organis-
mos de investimento coletivo que sdo fundos de capital de risco
qualificados, na acegdo do artigo 3.°, alinea b), do Regula-
mento (UE) n.° 345/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho ('),
em que a abordagem baseada na transparéncia estabelecida no ar-
tigo 84.° do presente regulamento é possivel para todas as exposi-
¢oes ao risco no ambito do organismo de investimento coletivo, ou
unidades de participag@o ou ag¢des desses fundos quando a aborda-
gem baseada na transparéncia ndo ¢ possivel para todas as exposi-
¢des no ambito do organismo de investimento coletivo;

» M6 Relativamente aos fundos de investimento alternativos de
tipo fechado estabelecidos na Unido ou, caso nio estejam estabele-
cidos na Unido, que sdo comercializados na Unido em conformidade
com o artigo 35.° ou 40.° da Diretiva 2011/61/UE e que, em qual-
quer dos casos, ndo tém qualquer alavancagem em conformidade
com o método de compromisso estabelecido no artigo 8.° do Re-
gulamento Delegado da Comissdo (UE) n.° 231/2013 (?). «

i) acdes, que ndo sejam agdes de infraestrutura elegiveis ou acdes
de empresas de infraestrutura elegiveis, detidas no ambito desses
fundos, em que a abordagem baseada na transparéncia estabele-
cida no artigo 84.° do presente regulamento ¢ possivel para todas
as exposi¢des ao risco no ambito do fundo de investimento
alternativo;

ii) unidades de participagdo ou agdes desses fundos, em que a
abordagem baseada na transparéncia ndo ¢ possivel para todas
as exposicdes no ambito dos fundos de investimento alternativos;

Acdes, que ndo sejam agdes de infraestrutura elegiveis ou acdes de
empresas de infraestrutura elegiveis, detidas no ambito de organis-
mos de investimento coletivo que se encontrem autorizadas como
fundos de investimento de longo prazo nos termos do disposto no
Regulamento (UE) 2015/760, em que a abordagem baseada na
transparéncia estabelecida no artigo 84.° do presente regulamento
¢ possivel para todas as exposigdes ao risco no ambito do orga-
nismo de investimento coletivo, ou unidades de participagdo ou
acoes desses fundos quando a abordagem baseada na transparéncia
ndo ¢ possivel para todas as exposi¢cdes no ambito do organismo de
investimento coletivo;

Carteiras de agdes elegiveis ndo cotadas na acegdo do artigo 168.°-
-A.

Regulamento (UE) n.° 345/2013 do Parlamento Europeu € do Conselho, de

17 de abril de 2013, relativo aos fundos europeus de capital de risco (JO
L 115 de 25.4.2013, p. 1).

Regulamento Delegado (UE) n.° 231/2013 da Comisséo, de 19 de dezembro
de 2012, que complementa a Diretiva 2011/61/UE do Parlamento Europeu e
do Conselho no que diz respeito as isengdes, condi¢des gerais de funciona-
mento, depositarios, efeito de alavanca, transparéncia e supervisdo (JO L 83
de 22.3.2013, p. 1).
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Artigo 168.°-A4

Carteiras de acées niao cotadas elegiveis

1.  Para efeitos do artigo 168.°, n.° 6, alinea €), uma carteira de agdes
ndo cotadas elegiveis ¢ um conjunto de investimentos em agdes que
satisfaz todos os seguintes requisitos:

a) O conjunto de investimentos consiste apenas em investimentos em
acles ordindrias de empresas;

b) As agdes ordinarias de cada uma das empresas em causa ndo estdo
cotadas em qualquer mercado regulamentado;

¢) Cada empresa tem a sua sede social num pais membro do EEE;

d) Uma percentagem superior a 50 % das receitas anuais de cada em-
presa é denominada em moedas de paises membros do EEE ou da
OCDE,;

e) Uma percentagem superior a 50 % do pessoal empregado por cada
empresa tem o seu local de trabalho principal em paises membros do
EEE;

f) Cada empresa preenche, pelo menos, uma das seguintes condi¢des
para cada um dos trés ultimos exercicios financeiros que terminam
antes da data em que o requisito de capital de solvéncia estd a ser
calculado:

i) o volume de negocios anual da empresa ¢é superior a
10 000 000 EUR;

ii) o balango total da empresa ¢ superior a 10 000 000 EUR;

iii) o nimero de pessoas empregadas pela empresa é superior a 50;

g) O valor do investimento em cada empresa ¢ inferior a 10 % do valor
total do conjunto de investimentos;

h) Nenhuma das empresas é uma empresa de seguros ou de resseguros,
uma institui¢do de crédito, uma empresa de investimento, uma ins-
tituicdo financeira, um gestor de fundos de investimento alternativos,
uma sociedade de gestdo de OICVM, uma instituicdo de realizagao
de planos de pensdes profissionais ou uma empresa nio regulada que
exerca atividades financeiras;

i) O coeficiente beta do conjunto de investimentos ndo excede 0,796.
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2. Para efeitos do n.° 1, alinea i), o coeficiente beta de um conjunto
de investimentos é a média dos coeficientes beta para cada um dos
investimentos nesse conjunto, ponderada pelos valores contabilisticos
desses investimentos. O coeficiente beta de um investimento numa em-
presa ¢ determinado de acordo com a seguinte férmula:

Debt
CFO

£ =0,9478 — 0,0034 - GM + 0,0139 - —0,0015 - ROCE

em que:

a) f ¢é o coeficiente beta do investimento em ac¢des na empresa;

b) GM ¢é a margem bruta média para a empresa nos cinco ultimos
exercicios financeiros que terminam antes da data em que o requisito
de capital de solvéncia estd a ser calculado;

¢) Debt ¢ a divida total da empresa no final do exercicio financeiro
mais recente para o qual estdo disponiveis valores;

d) CFO ¢ o cash flow liquido médio a margem bruta média para a
empresa decorrente de operagdes nos cinco ultimos exercicios finan-
ceiros que terminam antes da data em que o requisito de capital de
solvéncia estd a ser calculado;

e) ROCE ¢ a rendibilidade média dos fundos proprios para a empresa
nos cinco ultimos exercicios financeiros que terminam antes da data
em que o requisito de capital de solvéncia esta a ser calculado. Por
fundos proprios deve entender-se capital e reservas, tal como referido
no anexo III da Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho (1), excluindo ag¢les preferenciais e prémios de emissdo
associados.

Artigo 169.°

Submédulo de risco acionista calculado segundo a férmula-padrao

1. O requisito de capital para as agdes de tipo 1 previstas no ar-
tigo 168.° do presente regulamento ¢ igual a perda nos fundos proprios
de base resultante das seguintes diminuig¢des instantaneas:

a) Uma diminuig@o instantanea igual a 22 % no valor dos investimentos
em agdes de tipo 1 em empresas relacionadas nos termos do ar-
tigo 212.°, n.° 1, alinea b), e n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE, caso
estes investimentos sejam de natureza estratégia;

Diretiva 2013/34/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de junho

(1

~

de 2013, relativa as demonstragdes financeiras anuais, as demonstragdes fi-
nanceiras consolidadas e aos relatorios conexos de certas formas de empresas,
que altera a Diretiva 2006/43/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e
revoga as Diretivas 78/660/CEE e 83/349/CEE do Conselho (JO L 182 de
29.6.2013, p. 19).
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b) Uma diminuicdo instantanea igual a 22 % do valor dos investimentos
em agdes de tipo 1 que sejam tratados como investimentos a longo
prazo em agdes em conformidade com o artigo 171.°-A;

¢) Uma diminuicdo instantdnea igual a soma de 39 % e ao ajustamento
simétrico, tal como referido no artigo 172.° do presente regulamento,
no valor das agdes de tipo 1 que ndo as referidas nas alineas a) e b).

2. O requisito de capital para as agdes de tipo 2 previstas no ar-
tigo 168.° do presente regulamento ¢ igual a perda nos fundos proprios
de base resultante das seguintes diminuig¢des instantineas:

a) Uma diminui¢go instantanea igual a 22 % no valor dos investimentos
em agdes de tipo 2 em empresas relacionadas nos termos do ar-
tigo 212.°, n.° 1, alinea b), e n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE, caso
estes investimentos sejam de natureza estratégia;

b) Uma diminui¢do instantanea igual a 22 % do valor dos investimentos
em agodes de tipo 2 que sejam tratados como investimentos a longo
prazo em agdes em conformidade com o artigo 171.°-A;

¢) Uma diminuicao instantanea igual a soma de 49 % e ao ajustamento
simétrico, tal como referido no artigo 172.° do presente regulamento,
no valor das ag¢des de tipo 2 que ndo as referidas nas alineas a) e b).

3. O requisito de capital para as agdes de infraestrutura elegiveis
previstas no artigo 168.° do presente regulamento ¢ igual a perda nos
fundos proprios de base resultante das seguintes diminui¢des instanta-
neas:

a) Uma diminuig@o instantanea igual a 22 % do valor dos investimentos
em acdes de infraestrutura elegiveis em empresas relacionadas nos
termos do artigo 212.°, n.° 1, alinea b), e n.° 2, da Diretiva
2009/138/CE, caso esses investimentos sejam de natureza estraté-
gica;

b) Uma diminuigdo instantdnea igual a 22 % do valor dos investimentos
em acdes de infraestrutura elegiveis que sejam tratados como inves-
timentos a longo prazo em agdes em conformidade com o ar-
tigo 171.°-A;

¢) Uma diminui¢do instantanea igual a soma de 30 % e 77 % do
ajustamento simétrico referido no artigo 172.° do presente regula-
mento, do valor dos investimentos em agdes de infraestrutura elegi-
veis que ndo os referidos nas alinea a) e b).»;

4. O requisito de capital para as agdes de empresas de infraestrutura
elegiveis a que se refere o artigo 168.° do presente regulamento ¢ igual
a perda nos fundos proprios de base que resultaria das seguintes dimi-
nui¢des instantaneas:
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a) Uma diminuig@o instantanea igual a 22 % do valor dos investimentos
em agdes de empresas de infraestrutura elegiveis em empresas rela-
cionadas nos termos do artigo 212.°, n.° 1, alinea b), e n.° 2, da
Diretiva 2009/138/CE, caso esses investimentos sejam de natureza
estratégica;

b) Uma diminuig@o instantanea igual a 22 % do valor dos investimentos
em agdes de empresas de infraestrutura elegiveis que sejam tratados
como investimentos a longo prazo em ac¢des em conformidade com o
artigo 171.°-A;

¢) Uma diminui¢do instantanea igual a soma de 36 % e 92 % do
ajustamento simétrico referido no artigo 172.° do presente regula-
mento, do valor das agdes de empresas de infraestrutura elegiveis
que ndo as referidas nas alinea a) e b).

Artigo 170.°

Submédulo de risco acionista determinado com base na duracio

1. Sempre que uma empresa de seguros ou de resseguros receba
aprovagdo prévia pelas autoridades de supervisdo para aplicar as dispo-
si¢bes estabelecidas no artigo 304.° da Diretiva 2009/138/CE, o requi-
sito de capital para as agdes de tipo 1 ¢ igual a perda nos fundos
proprios de base resultante das seguintes diminuigdes instantineas:

(a) Uma diminuicdo instantanea igual a 22 % do valor das acdes de
tipo 1 correspondentes a atividade referida no artigo 304.°, n.° 1,
subalinea i), da Diretiva 2009/138/CE,;

(b) Uma diminuigdo instantanea igual a 22 % no valor dos investimen-
tos em agdes de tipo 1 em empresas relacionadas nos termos do
artigo 212.°, n.° 1, alinea b), e n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE, caso
estes investimentos sejam de natureza estratégia;

(¢) Uma diminuigdo instantanea igual a soma de 39 % e ao ajustamento
simétrico, tal como referido no artigo 172.° do presente regula-
mento, no valor das agdes de tipo 1, que ndo sejam as referidas
nas alineas a) ou b).

2.  Sempre que uma empresa de seguros ou de resseguros receba
aprovagdo prévia pelas autoridades de supervisdo para aplicar as dispo-
si¢bes estabelecidas no artigo 304.° da Diretiva 2009/138/CE, o requi-
sito de capital para as agdes de tipo 2 ¢ igual a perda nos fundos
proprios de base resultante da diminuigdo instantinea:

(a) Igual a 22 % no valor das agdes de tipo 2 correspondentes a ativi-
dade referida no artigo 304.°, n.° 1, subalinea i), da Diretiva
2009/138/CE,

(b) Igual a 22 % no valor dos investimentos em agdes de tipo 2 em
empresas relacionadas nos termos do artigo 212.°, n.° 1, alinea b), e
n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE, caso estes investimentos sejam de
natureza estratégia;
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(c) Igual a soma de 49 % e ao ajustamento simétrico, tal como referido
no artigo 172.° do presente regulamento, no valor das agdes de tipo
2, que ndo sejam as referidas nas alineas a) ou b).

3. Sempre que uma empresa de seguros ou de resseguros receba
aprovagdo prévia pelas autoridades de supervisdo para aplicar as dispo-
si¢des estabelecidas no artigo 304.° da Diretiva 2009/138/CE, o requi-
sito de capital para as a¢des de infraestrutura elegiveis € igual a perda
dos fundos proprios de base resultante da diminuigdo instantanea:

(a) Igual a 22 % do valor das ag¢des de infraestruturas elegiveis corres-
pondentes a atividade referida no artigo 304.°, n.° 1, alinea b),
subalinea 1), da Diretiva 2009/138/CE,;

(b) Igual a 22 % do valor dos investimentos em agdes de infraestrutura
elegiveis em empresas relacionadas nos termos do artigo 212.°, n.° 1,
alinea b), e n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE, caso estes investimentos
sejam de natureza estratégica;

(c) Igual & soma de 30 % do valor das a¢des de infraestrutura elegiveis
que ndo sejam as referidas na alinea a) ou b) e de 77 % do ajus-
tamento simétrico deste valor referido no artigo 172.° do presente
regulamento.

4.  Sempre que uma empresa de seguros ou de resseguros receba
aprovagdo prévia pelas autoridades de supervisdo para aplicar as dispo-
si¢des estabelecidas no artigo 304.° da Diretiva 2009/138/CE, o requi-
sito de capital para as acdes de empresas de infraestrutura elegiveis é
igual a perda dos fundos proprios de base que resultaria de uma dimi-
nui¢do instantanea:

(a) Igual a 22 % do valor das agdes de empresas de infraestrutura
elegiveis correspondentes a atividade referida no artigo 304.°, n.° 1,
alinea b), subalinea i), da Diretiva 2009/138/CE,;

(b) Igual a 22 % do valor dos investimentos em agdes de empresas de
infraestrutura elegiveis em empresas relacionadas nos termos do
artigo 212.°, n.° 1, alinea b), e n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE,
caso estes investimentos sejam de natureza estratégica;

(c) Igual a soma de 36 % do valor das acdes de empresas de infra-
estrutura elegiveis que ndo sejam as referidas na alinea a) ou b) e de
92 % do ajustamento simétrico deste valor referido no artigo 172.° do
presente regulamento.

Artigo 171.°

Investimentos em ac¢ées de natureza estratégica

Para efeitos do artigo 169.°, n.° 1, alinea a), n.° 2, alinea a), n.° 3,
alinea a), e n.° 4, alinea a), e do artigo 170.°, n.° 1, alinea b), n.° 2,
alinea b), n.° 3, alinea b), e n.° 4, alinea b), os investimentos em agdes
de natureza estratégica sdo os investimentos da empresa em relagdo aos
quais a empresa de seguros ou de resseguros participante demonstra o
seguinte:
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(a) O valor dos investimentos da empresa ¢ suscetivel de ser significa-
tivamente menos volatil nos 12 meses seguintes do que o valor de
outras agdes durante o mesmo periodo, em resultado tanto da natu-
reza do investimento como da influéncia exercida pela empresa
participante na empresa relacionada;

(b) A natureza do investimento ¢ estratégica, tendo em conta todos os
fatores relevantes, incluindo:

i) a existéncia de uma estratégia clara e decisiva para continuar a
deter a participagdo durante um longo periodo,

ii) a consisténcia da estratégia referida na alinea a) com as princi-
pais politicas de orientagdo ou limitagio das acdes da empresa,

iii) a capacidade da empresa participante continuar a deter a parti-
cipagdo na empresa relacionada,

iv) a existéncia de uma relagdo duradoura,

v) caso a empresa de seguros ou de resseguros participante faca
parte de um grupo, a consisténcia da estratégia referida na
alinea a) com as principais politicas de orientagdo ou limitagdo
das acdes do grupo.

Artigo 171.°-A4

Investimentos em acdes a longo prazo

1.  Para efeitos do presente regulamento, um subconjunto de investi-
mentos em agdes pode ser tratado como um investimento a longo prazo
em agdes desde que a empresa de seguros ou de resseguros demonstre, a
contento da autoridade de supervisdo, que todas as seguintes condi¢des
estdo preenchidas:

a) O subconjunto de investimentos em agdes, bem como o periodo de
detengdo de cada investimento em ag¢des no ambito do subconjunto,
sdo claramente identificados;

b) O subconjunto de investimentos em agdes esta incluido numa car-
teira de ativos afetada a cobertura da melhor estimativa de uma
carteira de obrigagdes de seguro ou resseguro correspondentes a
uma ou mais atividades claramente identificadas, e a empresa man-
tém essa afetacdo durante toda a vida das obrigagdes;

¢) A carteira de obrigagdes de seguro ou resseguro e a carteira de ativos
afetada referida na alinea b) sdo identificadas, geridas e organizadas
separadamente das outras atividades da empresa, ¢ a carteira de
ativos afetada ndo pode ser utilizada para cobrir perdas resultantes
de outras atividades da empresa;
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d) As provisdes técnicas no ambito da carteira de obrigacdes de seguro
ou de resseguro a que se refere a alinea b) representam apenas uma
parte do total das provisdes técnicas da empresa de seguros ou de
resseguros;

e) O periodo médio de detencdo dos investimentos em agdes no sub-
conjunto ¢ superior a 5 anos, ou, caso seja inferior a 5 anos, a
empresa de seguros ou de resseguros nao vende quaisquer investi-
mentos em agdes no ambito desse subconjunto até o periodo de
detengdo médio exceder 5 anos;

7

f) O subconjunto de investimentos em agdes ¢ composto exclusiva-
mente por agdes cotadas no EEE ou por agdes ndo cotadas de
sociedades cuja sede se situa em paises membros do EEE;

g) A situacdo da empresa de seguros ou de resseguros em termos de
solvéncia e liquidez, bem como as suas estratégias, processos e
procedimentos de prestacdo de informagdes em matéria de gestdo
de ativos e passivos permitem-lhe, de forma continua ¢ em condigdes
de esforco, estar apta a evitar vendas for¢adas de cada investimento
em agdes do subconjunto durante, pelo menos, 10 anos;

h) As politicas de gestdo de riscos, de gestdo de ativos e passivos e de
investimento da empresa de seguros ou de resseguros refletem a
intencdo da empresa de deter o subconjunto de investimentos em
acdes por um periodo compativel com o requisito previsto na
alinea e) e com a sua capacidade para cumprir o requisito previsto
na alinea g).

2. Caso as agOes sejam detidas no ambito de organismos de investi-
mento coletivo ou de fundos de investimento alternativos referidos no
artigo 168.°, n.° 6, alineas a) a d), as condigdes estabelecidas no n.° 1
do presente artigo podem ser avaliadas ao nivel dos fundos e ndo dos
ativos subjacentes detidos no ambito desses fundos.

3. As empresas de seguros ou de resseguros que tratem um subcon-
junto de investimentos em a¢des como investimentos a longo prazo em
acdes em conformidade com o paragrafo 1 ndo podem reverter para um
método que ndo inclua os investimentos a longo prazo em agdes. Caso
uma empresa de seguros ou de resseguros que trata um subconjunto de
investimentos em ac¢des como investimentos a longo prazo em acdes
deixe de poder cumprir as condigdes estabelecidas no n.° 1, deve in-
formar imediatamente a autoridade de supervisdo e deixar de aplicar o
artigo 169.°, n.° 1, alinea b), n.° 2, alinea b), n.° 3, alinea b), e n.° 4,
alinea b) a qualquer dos seus investimentos em ac¢des por um periodo de
36 meses.



02015R0035 — PT — 02.08.2022 — 009.001 — 181

Artigo 172.°

Ajustamento simétrico do requisito de capital acionista

1. O indice acionista referido no artigo 106.°, n.° 2, da Diretiva
2009/138/CE deve cumprir cumulativamente os seguintes requisitos:

(a) O indice de agdes mede os precos de mercado de uma carteira
diversificada de agdes, representativa da natureza das agdes tipica-
mente detidas pelas empresas de seguros e de resseguros;

(b) O valor do indice acionista ¢ divulgado publicamente;

(c) A frequéncia com que os valores do indice acionista sdo publicados
¢ suficiente para se obter o valor atual do indice e para permitir o
calculo do seu valor médio relativo aos ultimos 36 meses.

2. Sem prejuizo do disposto no n.° 4, o ajustamento simétrico ¢é
calculado de acordo com a seguinte formula:

1 CI -4l

=54

—8%)

[\

em que:

(a) CI representa o valor atual do indice acionista;

(b) IM representa a média ponderada dos valores didrios do indice
acionista em relagdo aos ultimos 36 meses.

3. Para efeitos do calculo da média ponderada dos valores diarios do
indice acionista, os ponderadores devem ser iguais para todos os valores
diarios. Os dias dos ultimos 36 meses em relagdo aos quais o indice ndo
foi determinado ndo devem ser incluidos na média.

4. O ajustamento simétrico ndo deve ser inferior a -10 % nem supe-
rior a 10 %.

Artigo 173.°

Critérios para a utilizacio da medida transitéria relativa ao risco
acionista calculado segundo a formula-padrao

1. A medida transitdria relativa ao risco acionista calculado segundo
a formula-padrio a que se refere o artigo 308.°-B, n.° 13, da Diretiva
2009/138/CE aplica-se apenas as agdes que foram adquiridas em ou
antes de 1 de janeiro de 2016 e que ndo estdo sujeitas ao risco acionista
baseado na duragdo nos termos do artigo 304.° da referida diretiva.

2. No caso de agdes detidas no ambito de organismos de investi-
mento coletivo ou outros investimentos estruturados sob a forma de
fundos e em que ndo seja possivel adotar uma abordagem baseada na
transparéncia, a medida transitoria estabelecida no artigo 308.°-B, n.° 13,
da Diretiva 2009/138/CE aplica-se a propor¢do de acdes detidas, em
1 de janeiro de 2016, em conformidade com a alocagdo objetivo dos
ativos subjacentes, no dmbito de organismos de investimento coletivo
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ou investimentos estruturados sob a forma de fundos, desde que a
empresa disponha dessa alocacdo objetivo. A propor¢do de agdes a
que se aplica a medida transitoria deve ser anualmente reduzida na
propor¢do do racio de rotagdo do ativo do organismo de investimento
coletivo ou investimentos estruturados sob a forma de fundos. Sempre
que a alocagdo objetivo definida em termos de alocagdo de investimen-
tos em agdes dos organismos de investimento coletivo ou outros inves-
timentos estruturados sob a forma de fundos aumentar, a propor¢do de
acdes a que a medida transitoria ¢ aplicada ndo aumenta.

Subsecg¢idao 4

Submoédulo de risco imobiliario

Artigo 174.°

O requisito de capital para o risco imobilidrio previsto no artigo 105.°,
n.° 5, paragrafo 2, alinea ¢), da Diretiva 2009/138/CE ¢ igual a perda
nos fundos proprios de base resultante de uma diminuicao instantdnea
de 25 % no valor de bens imdveis.

Subsecg¢do 5

Submoédulo de risco de spread

Artigo 175.°

Ambito do submédulo de risco de spread

O requisito de capital para o risco de spread referido no artigo 105.°,
n.° 5, paragrafo 2, alinea d), da Diretiva 2009/138/CE ¢ calculado de
acordo com a seguinte férmula:

SCRspread = SCRbands + SCRsecuritisation + SCRcd
em que:

(@) SCRy,,as representa o requisito de capital para o risco de spread
sobre obrigagdes e empréstimos;

(b) SCRyecvrivisation TEPresenta o requisito de capital para o risco de
spread sobre posigdes de titularizacao;

(c) SCR., representa o requisito de capital para o risco de spread sobre
derivados de crédito.

Artigo 176.°

Risco de spread sobre obrigacdes e empréstimos

1. O requisito de capital para o risco de spread sobre obrigagdes e
empréstimos SCRy,,4s ¢ igual a perda nos fundos proprios de base
resultante de uma diminuic¢do relativa instantdnea igual ao fator de risco
stress; no valor de cada obrigacdo ou empréstimo i, que nao sejam
empréstimos hipotecarios que cumprem o0s requisitos previstos no ar-
tigo 191.°, e incluindo depdsitos bancarios que ndo os referidos no
artigo 189.°, n.° 2, alinea b).
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2. O fator de risco stress; depende da duragdo modificada da obriga-
¢do ou do empréstimo i denominada em anos (dur;), que nunca devera
ser inferior a 1. Em relagdo as obriga¢des ou empréstimos com taxas de
juros variaveis, dur; é equivalente a duragdo modificada de uma obri-
gacdo ou um empréstimo com taxas de juros fixas com o mesmo prazo
de vencimento e com pagamentos de cupdes iguais a taxa de juro a
prazo.

3. E atribuido um fator de risco stress; a obrigagdes ou empréstimos
em relagdo aos quais exista uma avaliagdo de crédito realizada por uma
ECAI reconhecida, que depende do grau de qualidade crediticia e da
duragdo modificada dur; da obrigacdo ou do empréstimo i de acordo
com a tabela seguinte:

Grau de qualidade crediticia 0 1 2 4 5e6
D(ujljfgio stress; 3 b; a b; a b; 8 bi & b & b
Até 5 anos |b; - dur; — 109 %| — |[L,L1 % — (1,4 %] — 2,5%| — |45 % — [1.5%
Mais de 5 e |a; + b; * (dur; — 5)4,5 %0,5 %[ 5,5 % 0,6 %]| 7,0 % (0,7 %|[12,5 %|1,5 %|22,5 %|2,5 %[37,5 %42 %

até 10 anos

Mais de 10 |a; + b; * (dur; — 10)[ 7,0 % (0,5 %] 8,5 % 10,5 %|10,5 %]0,5 %]|20,0 %|1,0 %|35,0 %[1,8 %|58,5 %[0,5 %
e até 15

anos

Mais de 15 |a; + b; = (dur; — 15)[9,5 % (0,5 %| 11 % ]0,5 %|13,0 %|0,5 %]|25,0 %|1,0 %[44,0 %[0,5 %|[61,0 %[0,5 %
e até 20

anos

Mais de 20 |min[a; + b; - (dur; [12,0 %]0,5 %[13,5 %{0,5 %|15,5 %|0,5 %(30,0 %|0,5 %]46,6 %(0,5 %|63,5 %|0,5 %

anos - 20);1]

4. E atribuido um fator de risco stress; a obrigacdes e empréstimos
em relagdo aos quais ndo exista uma avaliagdo de crédito realizada por
uma ECALI reconhecida e aos quais os devedores ndo tenham atribuido
uma garantia que cumpra os critérios definidos no artigo 214.°, depen-
dendo da duragdo dur; da obrigacdo ou do empréstimo i de acordo com
a tabela seguinte:

Duragao (dur;) stress;

Até 5 anos 3 % - dur;

Mais de 5 e até 10 anos 15 %+ 1,7 % - (dur; — 5)

mais de 10 e até 20 anos 23,5% + 1,2 % - (dur; — 10)

Mais de 20 anos min(35,5 % + 0,5 % - (dur; — 20);1)

4-A.  Sem prejuizo do disposto no n.° 4, as obrigagdes e os emprés-
timos aos quais ¢ atribuido um grau de qualidade crediticia em confor-
midade com o artigo 176.°-A, n.° 1 ou 2, ou com o artigo 176.°-C,
n.° 1, sdo objeto de atribui¢do de um fator de risco stress; que depende
do grau de qualidade crediticia ¢ da duragdo modificada dur; da obri-
gacdo ou do empréstimo i atribuido em conformidade com o quadro
incluido no n.° 3 do presente artigo.
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5. E atribuido um fator de risco stress; a obrigagdes e empréstimos
para os quais ndo exista uma avaliagdo de crédito realizada por uma
ECAI reconhecida e aos quais os devedores tenham atribuido uma
garantia, desde que as garantias dessas obrigagdes e desses empréstimos
cumpram os critérios estabelecidos no artigo 214.°, em conformidade
com o seguinte:

(a) Quando o valor ajustado ao risco das garantias é superior ou igual
ao valor da obrigacdo ou do empréstimo i, o fator de risco stress; é
igual a metade do fator de risco que seria calculado em conformi-
dade com o n.° 4;

(b) Quando o valor ajustado ao risco das garantias ¢ inferior ao valor da
obrigacdo ou do empréstimo 7, ¢ quando o fator de risco calculado
em conformidade com o n.° 4 resulta num valor da obrigag¢do ou do
empréstimo / inferior ao valor ajustado do risco da garantia, o fator
de risco stress; ¢ igual a média dos seguintes valores:

i) fator de risco calculado em conformidade com o n.° 4,

ii) diferenca entre o valor da obrigacdo ou do empréstimo i e o
valor ajustado ao risco das garantias, divida pelo valor da obri-
gagdo ou do empréstimo i;

(c) Quando o valor ajustado ao risco das garantias ¢ inferior ao valor da
obrigacdo ou do empréstimo i, e quando o fator de risco calculado
em conformidade com o n.° 4 resulta num valor da obrigagio ou do
empréstimo i superior ou igual ao valor ajustado ao risco das ga-
rantias, o fator de risco stress; ¢ calculado em conformidade com o
n.° 4.

O valor ajustado ao risco das garantias é calculado em conformidade
com os artigos 112.°, 197.° e 198.°.

6. O impacto da diminui¢do instantdnea no valor das participagdes,
previsto no artigo 92.°, n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE, em institui¢des
financeiras e de crédito é considerado unicamente em relagdo ao valor
das participagdes que ndo seja deduzido dos fundos proprios nos termos
do artigo 68.° do presente regulamento.

Artigo 176.°-A4

Avaliagao interna dos graus de qualidade crediticia das obrigacdes e
empréstimos

1.  Pode ser atribuido um grau de qualidade crediticia 2 a obrigacdes
ou empréstimos para os quais ndo exista uma avaliagdo de crédito
realizada por uma ECAI reconhecida e aos quais os devedores ndo
tenham atribuido uma garantia que cumpra os critérios definidos no
artigo 214.°, desde que sejam cumpridos todos os critérios definidos
nos n.°® 3 e 4 relativamente a obrigagdo ou ao empréstimo em causa.
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2. Pode ser atribuido um grau de qualidade crediticia 3 a obrigacdes
ou empréstimos para os quais ndo exista uma avaliagdo de crédito
realizada por uma ECAI reconhecida e aos quais os devedores ndo
tenham atribuido uma garantia que cumpra os critérios definidos no
artigo 214.°, com exce¢do das obrigagdes ou empréstimos aos quais
foi atribuido um grau de qualidade crediticia 2 nos termos do n.° 1,
desde que sejam cumpridos todos os critérios definidos nos n.*® 3 ¢ 5
relativamente a obrigacdo ou ao empréstimo em causa.

3. Os critérios definidos no presente niimero sdo os seguintes:

a) A avaliacdo de risco de crédito interna da empresa de seguros ou de
resseguros relativa a obrigacdo ou ao empréstimo satisfaz os requi-
sitos enumerados no artigo 176.°-B;

7

b) A obrigagdo ou empréstimo ¢ emitido por uma sociedade que nao
pertence ao mesmo grupo que a empresa de seguros ou de
resseguros;

¢) A obrigacdo ou o empréstimo ndo ¢ emitido por uma empresa de
seguros ou de resseguros, uma entidade de infraestrutura, uma ins-
tituicdo de crédito, uma empresa de investimento, uma instituicdo
financeira, um GFIA, uma sociedade de gestdo de OICVM, uma
instituicdo de realizagdo de planos de pensdes profissionais ou
uma empresa nio regulada que exerga atividades financeiras;

d) Nenhum crédito sobre a sociedade emitente da obrigacdo ou o em-
préstimo tem um grau de prioridade superior a obrigagdo ou emprés-
timo, com excecdo dos seguintes créditos:

i) créditos legais e créditos de fornecedores de facilidades de liqui-
dez, desde que, no seu conjunto, esses créditos legais e créditos
de fornecedores de facilidades de liquidez ndo sejam significati-
vos em relagdo ao montante total da divida privilegiada da so-
ciedade emitente,

i) créditos de fiéis depositarios,

iii) créditos de contrapartes em derivados;

e) A obrigacdo ou empréstimo prevé um pagamento fixo de reembolso
a data de vencimento ou antes dessa data, para além dos pagamentos
regulares de juros de taxa fixa ou variavel,

f) Os termos e condi¢des contratuais da obrigacdo ou do empréstimo
preveem o seguinte:

i) o mutuario ¢ obrigado a fornecer dados financeiros auditados ao
mutuante, pelo menos uma vez por ano,

I3

ii) o mutuario ¢ obrigado a notificar a0 mutuante quaisquer acon-
tecimentos suscetiveis de afetar significativamente o risco de
crédito da obrigacdo ou do empréstimo,
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iii) o mutudrio ndo pode alterar unilateralmente os termos e condi-
¢oes da obrigacdo ou do empréstimo, nem introduzir outras al-
teragdes na sua atividade que sejam suscetiveis de afetar signi-
ficativamente o risco de crédito da obrigacdo ou do empréstimo,

iv) o emitente ndo pode emitir nova divida sem o acordo prévio da
empresa de seguros ou de resseguros,

v) a nogdo de situagdo de incumprimento é definida de modo es-
pecifico para a emissdo e para o emitente,

vi) o que deve acontecer em caso de mudanga de controlo;

g) A obrigacdo ou o empréstimo € emitido por uma empresa que cum-
pre todos os seguintes critérios:

i) a sociedade ¢ uma sociedade de responsabilidade limitada,

ii) a sociedade tem a sua sede social num pais membro do EEE,

iii) Uma percentagem superior a 50 % do volume de negocios
anual da empresa ¢ denominada em moedas de paises membros
do EEE ou da OCDE,

iv) a sociedade ndo registou qualquer evento de crédito durante,
pelo menos, os ultimos 10 anos,

v) a sociedade preenche, pelo menos, uma das seguintes condigdes
para cada um dos trés ultimos exercicios financeiros terminados
antes da data em que o requisito de capital de solvéncia estd a
ser calculado:

— o volume de negocios anual da empresa ¢ superior a
10 000 000 EUR;

— o balango total da empresa ¢ superior a 10 000 000 EUR,;

— o numero de pessoas empregadas pela empresa ¢ superior
a 50;

vi) a soma dos resultados anuais da sociedade antes de juros, im-
postos, depreciagdes e amortizagdes («EBITDA») durante os
ultimos cinco exercicios financeiros € superior a 0,

vii) a divida total da sociedade no final do ultimo exercicio finan-
ceiro para o qual estdo disponiveis dados ndo ¢ superior a 6,5
vezes a média dos fluxos de caixa disponiveis anuais da socie-

dade ao longo dos ultimos cinco exercicios financeiros,
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viii) a média do EBITDA da sociedade ao longo dos ultimos cinco
exercicios financeiros ndo ¢é inferior a 6,5 vezes as despesas
com juros da sociedade no exercicio financeiro mais recente
para o qual estdo disponiveis dados,

ix) a divida liquida da sociedade no final do ultimo exercicio fi-
nanceiro para o qual estdo disponiveis dados ndo ¢ superior a
1,5 vezes o capital proprio total da sociedade no final desse
exercicio.

4. O rendimento da obrigacdo ou do empréstimo, ¢ o rendimento de
eventuais obrigacdes e empréstimos com termos e condi¢des contratuais
semelhantes emitidos pela mesma sociedade nos trés ultimos exercicios
financeiros, ndo excede o mais elevado dos seguintes valores:

a) A média dos rendimentos dos dois indices determinados em confor-
midade com o n.° 6;

b) A soma de 0,5 % e do rendimento do indice que satisfaz o requisito
previsto na alinea d) do mesmo ntimero.

5. O rendimento da obrigagdo ou do empréstimo, ¢ o rendimento de
obrigacdes e empréstimos com termos e condi¢des contratuais seme-
lhantes emitidos pela mesma sociedade nos trés ultimos exercicios fi-
nanceiros, ndo excede o mais elevado dos seguintes valores:

a) A média dos rendimentos dos dois indices determinados em confor-
midade com o n.° 7;

b) A soma de 0,5 % e do rendimento do indice que satisfaz o requisito
previsto na alinea b) do mesmo nmimero.

6. Para efeitos do n.° 4, a empresa de seguros ou de resseguros
determina, relativamente a obrigagdo ou empréstimo referido no n.° 1,
o rendimento, no momento da emissdo dessa obriga¢do ou empréstimo,
de dois indices que satisfagam todos os seguintes requisitos:

a) Ambos os indices sdo indices gerais de obrigagdes negociadas para
as quais esta disponivel uma avaliagdo de crédito externa;

b) As obrigagdes negociaveis que compdem os dois indices sdo deno-
minadas na mesma moeda que a obrigacdo ou empréstimo;

c) As obrigagdes negociaveis que compdem os dois indices t€m a
mesma data de vencimento que a obrigacdo ou o empréstimo;

d) Um dos dois indices consiste em obrigacdes negociadas de grau de
qualidade crediticia 2;

e) Um dos dois indices consiste em obrigacdes negociadas de grau de
qualidade crediticia 4.
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7. Para efeitos do n.° 5, a empresa de seguros ou de resseguros
determina, relativamente a obrigagdo ou empréstimo referido no n.° 2,
o rendimento, no momento da emissdo dessa obrigacdo ou empréstimo,
de dois indices que satisfagam todos os seguintes requisitos:

a) Os dois indices cumprem os requisitos estabelecidos no n.° 6, alineas
a), b) e c);

b) Um dos dois indices consiste em obrigagdes negociadas de grau de
qualidade crediticia 3;

¢) Um dos dois indices consiste em obrigacdes negociadas de grau de
qualidade crediticia 4.

8.  Para efeitos do n.° 4, caso a obrigagdo ou o empréstimo referido
no n.° 1 tenha caracteristicas, que nio as relacionadas com o risco de
crédito ou com a falta de liquidez, que difiram significativamente das
caracteristicas das obrigacdes negociadas que constituem os dois indices
determinados em conformidade com o n.° 6, a empresa de seguros ou
de resseguros deve ajustar o rendimento da obrigacdo ou do empréstimo
para ter em conta essas diferengas.

9.  Para efeitos do n.° 5, caso a obrigagdo ou o empréstimo referido
no n.° 2 tenha caracteristicas, que ndo as relacionadas com o risco de
crédito ou com a falta de liquidez, que difiram significativamente das
caracteristicas das obrigacdes negociadas que constituem os dois indices
determinados em conformidade com o n.° 7, a empresa de seguros ou
de resseguros deve ajustar o rendimento da obrigacdo ou do empréstimo
para ter em conta essas diferengas.

Artigo 176.°-B

Requisitos para a avaliacdo de risco de crédito interna da empresa
relativa as obrigacdes e aos empréstimos

Os requisitos a cumprir para efeitos do artigo 176.°-A, n.° 3, alinea a),
no que se refere a avaliagdo interna do risco de crédito efetuada por uma
empresa de seguros ou de resseguros relativamente a uma obrigagdo ou
um empréstimo sdo os seguintes:

a) E atribuido um grau de qualidade crediticia a obrigagdo ou ao em-
préstimo com base na avaliagdo de risco de crédito interna;

b) A empresa de seguros ou de resseguros demonstra, a contento da
autoridade de supervisdo, que a sua avaliacdo de risco de crédito
interna, e a atribuicdo de um grau de qualidade crediticia a obrigacdo
ou ao empréstimo com base nessa avaliagdo, sdo fiaveis e refletem
adequadamente o risco de spread da obrigagdo ou do empréstimo
contido no submodulo especificado no artigo 105.°, n.° 5, segundo
paragrafo, alinea d), da Diretiva 2009/138/CE,;
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¢) A avaliagdo de risco de crédito interna tem em conta todos os fatores
suscetiveis de afetar significativamente o risco de crédito associado a
obrigacdo ou ao empréstimo, incluindo os seguintes fatores:

i) a posi¢do concorrencial do emitente,

ii) a qualidade da gestdo do emitente,

iii) as politicas financeiras do emitente,

iv) o risco associado ao pais,

v) o efeito de quaisquer convénios em vigor,

vi) o historial de desempenho financeiro do emitente, incluindo o
numero de anos de funcionamento,

vii) a dimensdo do emitente ¢ o grau de diversidade das suas
atividades,

viii) o impacto quantitativo no perfil de risco do emitente e nos
racios financeiros decorrente da emissdo da obrigagdo ou em-
préstimo,

ix) a estrutura de propriedade do emitente,

x) a complexidade do modelo de negocio do emitente;

d) A avaliagdo de crédito interna utiliza todas as informagdes quantita-
tivas e qualitativas relevantes;

e) A avaliag@o de risco de crédito interna, a atribui¢do de um grau de
qualidade crediticia com base nessa avaliagdo ¢ a informagdo utili-
zada para fundamentar essa avaliagdo sdo documentadas;

f) A avaliacdo de risco de crédito interna tem em conta as caracteris-
ticas dos ativos comparaveis para os quais esta disponivel uma ava-
liacdo de crédito realizada por uma ECAI reconhecida;

g) A avaliagdo de risco de crédito interna tem em conta as tendéncias
no desempenho financeiro do emitente;

h) A avaliagdo de risco de crédito interna é processualmente indepen-
dente da decisdo de aceitar;

i) A empresa de seguros ou de resseguros reexamina periodicamente a
sua avalia¢do interna de crédito.

Artigo 176.°-C

Avaliagdo dos graus de qualidade crediticia das obrigacées e
empréstimos com base num modelo interno aprovado

1. O presente artigo é aplicavel nos seguintes casos:



02015R0035 — PT — 02.08.2022 — 009.001 — 190

a) Uma empresa de seguros ou de resseguros celebrou um acordo
(«acordo de coinvestimento») no sentido de investir em obrigagdes
e empréstimos em conjunto com outra entidade;

b) Essa outra entidade («coinvestidor») ¢ uma das seguintes:

i) uma institui¢do na acegdo do artigo 4.°, n.° 1, ponto 3, do Re-
gulamento (UE) n.° 575/2013, que utiliza 0 Método das Notagdes
Internas referido no artigo 143.°, n.° 1, do mesmo regulamento,

ii) uma empresa de seguros ou de resseguros que utiliza um modelo
interno em conformidade com o artigo 100.° da Diretiva
2009/138/CE,;

¢) Nos termos do acordo de coinvestimento, a empresa de seguros ou
de resseguros e o coinvestidor investem conjuntamente em obriga-
¢Oes e empréstimos para os quais ndo esta disponivel uma avaliagdo
de crédito realizada por uma ECAI reconhecida e aos quais os de-
vedores ndo tenham atribuido uma garantia que cumpra os critérios
definidos no artigo 214.°;

d) O acordo de coinvestimento estabelece que o coinvestidor partilha
com a empresa de seguros ou de resseguros as probabilidades de
incumprimento produzidas pelo seu Método das Notagdes Internas
ou, consoante o caso, os graus da qualidade crediticia produzidos
pelo seu modelo interno relativamente as obrigagdes ou empréstimos
referidos na alinea c), para efeitos da utilizagdo dessa informagao no
calculo do requisito de capital de solvéncia da empresa de seguros
ou de resseguros.

2. Se todos os critérios previstos nos n.”* 3 a 6 forem cumpridos, os
graus de qualidade crediticia atribuidos as obrigagdes ¢ aos empréstimos
referidos no n.° 1, alinea c), sio determinados do seguinte modo:

a) Caso o coinvestidor se enquadre no ambito do n.° 1, alinea b),
subalinea i), os graus de qualidade crediticia sdo determinados
com base nas probabilidades de incumprimento mais recentes resul-
tantes do Método das Notagdes Internas;

b) Caso o coinvestidor se enquadre no ambito do n.° 1, alinea b),
subalinea ii), os graus de qualidade crediticia sdo os resultantes do
modelo interno.

3. Os critérios definidos no presente niimero sdo os seguintes:

a) O emitente de cada obrigacdo ou empréstimo ndo pertence ao
mesmo grupo que a empresa de seguros ou de resseguros;

b) O emitente ndo ¢ uma empresa de seguros ou de resseguros, uma
entidade de infraestrutura, uma instituicdo de crédito, uma empresa
de investimento, uma instituicdo financeira, um GFIA, uma socie-
dade de gestdo de OICVM, uma institui¢do de realizagdo de planos
de pensdes profissionais ou uma empresa nao regulada que exerca
atividades financeiras;
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<)

d)

e)

b)

<)

d)

e)

g)

O emitente tem a sua sede social num pais membro do EEE,

Uma percentagem superior a 50 % das receitas anuais do emitente é
denominada em moedas de paises membros do EEE ou da OCDE;

Pelo menos uma das seguintes condi¢des € respeitada para cada um
dos trés ultimos exercicios financeiros terminados antes da data em
que o requisito de capital de solvéncia esta a ser calculado:

— o volume de negocios anual do emitente ¢é superior a
10 000 000 EUR;

— o balango total do emitente ¢ superior a 10 000 000 EUR;

— o numero de pessoas empregadas pelo emitente € superior a 50.

Os critérios definidos no presente niimero sdo os seguintes:

O acordo de coinvestimento define os tipos de obrigagdes e emprés-
timos a subscrever e os critérios de avaliagdo aplicaveis;

O coinvestidor fornece a empresa de seguros ou de resseguros in-
formagdes suficientes sobre o processo de subscri¢do, incluindo os
critérios utilizados, a estrutura organizativa do coinvestidor e os
controlos efetuados pelo coinvestidor;

O coinvestidor fornece a empresa de seguros ou de resseguros dados
sobre todos os pedidos de obrigacdes e empréstimos a subscrever;

O coinvestidor fornece a empresa de seguros ou de resseguros por-
menores sobre todas as decisdes de aprovar ou rejeitar pedidos de
obrigacdes e empréstimos a subscrever;

O coinvestidor retém uma exposi¢do de, pelo menos, 20 % do valor
nominal de cada obrigagdo e empréstimo;

O processo de subscri¢do ¢ o mesmo que o coinvestidor segue para
0s seus outros investimentos em obriga¢des e empréstimos compa-
raveis;

A empresa de seguros ou de resseguros investe em todas as obriga-
¢des e empréstimos dos tipos referidos na alinea a) relativamente aos
quais o coinvestidor decide aprovar o pedido de obrigagdo ou de
empréstimo;
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h) O coinvestidor fornece & empresa de seguros ou de resseguros in-
formagdes que lhe permite compreender o Método das Notagdes
Internas ou, consoante o caso, 0 modelo interno e as suas limitagdes,
bem como a sua adequag@o e pertinéncia, nomeadamente:

1) uma descrigdo do Método das Notagdes Internas ou, se aplicavel,
do modelo interno, incluindo os dados de entrada e os fatores de
risco, a quantificagdo dos pardmetros de risco e os métodos
subjacentes, bem como a metodologia geral aplicada,

il) uma descri¢do do ambito de utilizagdo do Método das Notagdes
Internas ou, se aplicavel, do modelo interno,

iii) uma descri¢do do processo de validacdo do modelo e de outros
processos que permitem controlar o seu desempenho, a pertinén-
cia da sua especificacdo a rever ao longo do tempo e os resul-
tados do Método das Notagdes Internas ou, conforme aplicavel,
do modelo interno a testar com base na experiéncia adquirida.

5. Caso o coinvestidor se enquadre no dmbito do n.° 1, alinea b),
subalinea 1):

a) A empresa de seguros ou de resseguros documenta claramente qual o
grau de qualidade crediticia que corresponde & probabilidade de
incumprimento resultante do Método das Notagdes Internas da ins-
tituigdo;

b) Relativamente a obrigagdo ou empréstimo em causa, 0 mapeamento
que estabelece a correspondéncia entre as probabilidades de incum-
primento e os graus de qualidade crediticia efetuado pela empresa de
seguros ou de resseguros garante a adequagdo do nivel do requisito
de capital resultante ao submddulo de risco de spread referido no
artigo 105.°, n.° 5, segundo paragrafo, alinea d), da Diretiva
2009/138/CE;

¢) O mapeamento baseia-se no quadro 1 do anexo I do Regulamento de
Execugdo (UE) 2016/1799 da Comisséo (!);

d) Os ajustamentos relativamente as probabilidades de incumprimento
sdo efetuados de forma prudente antes da realizagdo do mapeamento,
tendo em conta os fatores qualitativos estabelecidos no artigo 7.° do
Regulamento de Execucdo (UE) 2016/1799;

(") Regulamento de Execugéo (UE) 2016/1799 da Comissdo, de 7 de outubro de

2016, que estabelece normas técnicas de execugdo no que respeita a0 mapea-
mento das avaliagdes do risco de crédito de instituigdes externas de avaliza-
¢do de crédito, em conformidade com o artigo 136.°, n.°° 1 e 3, do Regula-
mento (UE) n.° 575/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho (JO L 275
de 12.10.2016, p. 3).
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e) Efetuam-se ajustamentos as probabilidades de incumprimento nas
seguintes situacgdes:

i) o horizonte temporal abrangido pelo Método das Notagodes Inter-
nas difere significativamente do horizonte de 3 anos previsto no
artigo 4.°, n.° 2, do Regulamento de Execugdo (UE) 2016/1799,

ii) a defini¢do de incumprimento utilizada no Método das Notagdes
Internas difere significativamente da defini¢do constante do ar-
tigo 4.°, n.° 4, do referido regulamento de execugdo.

6. Caso o coinvestidor se enquadre no dmbito do n.° 1, alinea b),
subalinea ii), o modelo interno garante, relativamente a obrigacdo ou
empréstimo em causa, a adequacdo do nivel do requisito de capital
resultante para o submddulo de risco de spread referido no artigo 105.°,
n.° 5, segundo paragrafo, alinea d), da Diretiva 2009/138/CE.

Artigo 178.°

Risco de spread sobre posicdes de titularizacio: calculo do requisito
de capital

1. O requisito de capital SCR . isisarion Para o risco de spread sobre
posigdes de titularizagdo é igual a perda nos fundos proprios de base
que resultaria de uma diminuigao relativa instantanea de stress; no valor
de cada posiggo de titularizagdo i.

2. O fator de risco stress; depende da duracdo modificada expressa
em anos (dur;), que ndo pode ser inferior a 1 ano.

3. As posi¢des de titularizagio STS prioritirias que satisfagam as
condigdes estabelecidas no artigo 243.° do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, e em relagdo as quais exista uma avaliagdo de crédito
estabelecida por uma ECAI reconhecida, ¢ atribuido um fator de risco
stress; correspondente ao grau de qualidade crediticia e a dura¢do mo-
dificada da posicdo de titularizagdo i, tal como consta do seguinte
quadro:

Grau de qualidade crediticia 0 1 2 3 4 5e6

Duragdo
(dur;)

stress; a; b; a; b; a; b; a; b; a; b; a; b;

Até 5 b; * dur; — 1,0% | — 12% | — 1,6% | — [28% | — 56% | — [94%

Mais de 5 e a;+ b; 50% [ 0,6 % | 6,0% [ 0,7% | 80 % | 0,8 % [14,0 %] 1,7 % (28,0 %] 3,1 % (47,0 %[ 5,3 %
até¢ 10 (dur; — 5)

Mais de 10 | a;+b; - [80% | 0,6% |95% |05 % [12,0 %] 0,6 % 22,5 %| 1,1 % |43,5 % 2.2 % [73.5 %| 0,6 %
e até 15 (dur; — 10)
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VM5
Grau de qualidade crediticia 0 1 2 3 4 5e6
D(u;:f;m stress; a; b; a; b; a; b; a; b; a; b; a; b;
Mais de 15 a;+b; - 11,0 %] 0,6 % [12,0 %| 0,5 % | 15,0 %[ 0,6 % (28,0 %[ 1,1 % |54,5 %] 0,6 % (76,5 %| 0,6 %
e até 20 (dur; — 15)
Mais de 20 | min[a; + b; * | 14,0 %[ 0,6 % | 14,5 %] 0,5 % [ 18,0 %| 0,6 % |33,5 %| 0,6 % [57,5 %] 0,6 % [79,5 % | 0,6 %
(dur; — 20);1]

4. As posigdes de titularizagio STS ndo-prioritarias que satisfagam as
condigdes estabelecidas no artigo 243.° do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, e em relagdo as quais exista uma avaliagdo de crédito
estabelecida por uma ECAI reconhecida, ¢ atribuido um fator de risco
stress; correspondente ao grau de qualidade crediticia e & duragdo mo-
dificada da posicdo de titularizagdo i, tal como consta do seguinte

quadro:

Grau de qualidade crediticia 0 1 2 3 4 5e6
D(u;li??o stress; a b; a b; a b; a b & bi & b
Até 5 min[b; - — 28% | — 34 % — 4,6 % — 7,9 % — (158 % — 26,7 %

dur;l]

Mais de 5 e | min[a; + b, * [14,0 % | 1,6 % | 17,0 %| 1,9 % |23,0 % | 2,3 % [39,5 % | 4,7 % | 79,0 % | 8,8 % [100,0 %| 0,0 %
até 10 (dur; — 5);1]

Mais de 10 a;+b; - 122,0 % 1,6 % 26,5 %| 1,5 % [34,5 %| 1,6 % | 63,0 % | 3,2 % [100,0 %[ 0,0 % [100,0 %] 0,0 %
e até 15 (dur; — 10)

Mais de 15 | a;+ b, - [30,0 %] 1,6 % |34,0 % | 1.5 % |42,5 %| 1,6 % [79,0 % | 3.2 % [100,0 %] 0,0 % [100,0 %| 0,0 %
e até 20 (dur; — 15)

Mais de 20 | min[a; + b; * |38,0 %[ 1,6 % 41,5 %] 1,5 % 50,5 % | 1,6 % [ 95,0 % | 1,6 % [100,0 %| 0,0 % [100,0 %] 0,0 %
(dur; — 20);1]

5. As posi¢des de titularizagdo STS prioritarias que satisfagam os
critérios estabelecidos no artigo 243.° do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, e em relagdo as quais ndo exista uma avaliagdo de crédito
estabelecida por uma ECAI reconhecida, ¢ atribuido um fator de risco
stress; em fungdo da dura¢do modificada da posicdo de titularizacdo i,
tal como consta do seguinte quadro:

Duragao stress; a by
(dury)
Até 5 b; * dur; — 4,6 %
Mais de 5 e até 10 a; +b; " (dur; = 5) 23 % 2,5 %
Mais de 10 e até 15 a; + b; * (dur; — 10) 355 % 1,8 %
Mais de 15 e até 20 a; + b; * (dur; — 15) 44,5 % 0,5 %
Mais de 20 min[a; + b; * (dur; — 20);1] 47 % 0,5 %

6.  As posi¢des de titularizagio STS nio-prioritérias que satisfacam os
critérios estabelecidos no artigo 243.° do Regulamento (UE)
n.° 575/2013, e em relagdo as quais ndo exista uma avaliagdo de crédito
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estabelecida por uma ECAI reconhecida, ¢ atribuido um fator de risco
stress; correspondente ao grau de qualidade crediticia 5 e a duragdo
modificada da exposi¢do, tal como consta do quadro do n.° 3.

7. As posigdes de retitularizagio em relagio as quais exista uma
avaliacdo de crédito estabelecida por uma ECAI reconhecida ¢ atribuido
um fator de risco stress; igual a seguinte formula:

stress; = min(b; - dur;1)

sendo b; atribuido em funcdo do grau de qualidade crediticia da posi¢do
de retitularizagdo i de acordo com o quadro seguinte:

Grau de qualidade
crediticia

b; 33 % 40 % 51 % 91 % 100 % 100 % 100 %

8. As posicdes de titularizagio ndo abrangidas pelos n.°® 3 a 7, em
relagdo as quais exista uma avaliagdo de crédito estabelecida por uma
ECALI reconhecida ¢ atribuido um fator de risco stress; igual a seguinte
formula:

stress; = min(b; * dur;1)

sendo b; atribuido em funcdo do grau de qualidade crediticia da posi¢ao
de titularizagdo i de acordo com o quadro seguinte:

Grau de qualidade
crediticia

b; 12,5% | 13,4 % | 16,6 % | 19,7 % 82 % 100 % 100 %

9.  As posi¢des de titularizagio ndo abrangidas pelos n.>® 3 a 8 é
atribuido um fator de risco stress; de 100 %.

Artigo 178.°-A4

Risco de spread sobre posicoes de titularizacio: disposicdes
transitorias

1.  Sem prejuizo do disposto no artigo 178.°, n.° 3, as titularizagdes
emitidas antes de 1 de janeiro de 2019, que possam ser consideradas
titularizagdes de tipo 1, em conformidade com o artigo 177.°, n.° 2, na
versdao em vigor em 31 de dezembro de 2018, ¢ atribuido um fator de
risco stress; de acordo com o artigo 178.°, n.° 3, mesmo quando estas
ndo sdo titularizagdes STS que preencham os requisitos previstos no
artigo 243.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

2. O n°1 s6 é aplicivel nos casos em que ndo foram acrescentadas
ou substituidas posi¢des em risco subjacentes apos 31 de dezembro de
2018.

3. Sem prejuizo do disposto no artigo 178.°, n.° 3, as titulariza¢des
emitidas antes de 18 de janeiro de 2015, que possam ser consideradas
titularizagdes de tipo 1, em conformidade com o artigo 177.°, n.° 4, na
versao em vigor em 31 de dezembro de 2018, ¢ atribuido um fator de
risco stress; em conformidade com os artigos 177.° € 178.°, na versdo
em vigor em 31 de dezembro de 2018.
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4. Sem prejuizo do disposto no artigo 178.°, n.° 3, as titularizagdes
emitidas antes de 1 de janeiro de 2019, que possam ser consideradas
titularizagdes de tipo 1, em conformidade com o artigo 177.°, n.° 5, na
versdao em vigor em 31 de dezembro de 2018, ¢ atribuido, até 31 de
dezembro de 2025, um fator de risco stress; em conformidade com os
artigos 177.° e 178.°, nas versdes em vigor em 31 de dezembro de
2018.

Artigo 179.°

Risco de spread sobre derivados de crédito

1. »M1 O requisito de capital SCR 4 para o risco de spread sobre
os derivados de crédito, com exce¢do dos referidos no n.° 3, deve ser
igual ao mais elevado dos seguintes requisitos de capital: <«

(a) A perda de fundos proprios de base resultante de um aumento ins-
tantdneo em termos absolutos do spread de crédito dos instrumentos
subjacentes aos derivados de crédito;

(b) A perda nos fundos proprios de base resultante de uma diminui¢do
relativa instantanea do spread de crédito dos instrumentos subjacen-
tes aos derivados de crédito em 75 %.

Para efeitos da alinea a), o aumento instantaneo do spread de crédito
dos instrumentos subjacentes aos derivados de crédito, em relagdo aos
quais exista uma avaliagdo de crédito realizada por uma ECAI reconhe-
cida, deve ser calculado de acordo com a seguinte tabela:

Grau de qualidade

crediticia 0 ! 2 3 4 6
Aumento instanta-
neo do spread
1,3 1,5 2,6 4,5 8,4 16,20 16,20

(em pontos per-
centuais)

2. Para efeitos do n.° 1, alinea a), o aumento instantdneo da margem
de crédito dos instrumentos subjacentes aos derivados de crédito, em
relagdo aos quais ndo exista uma avaliagdo de crédito realizada por uma
ECAI reconhecida, deve ser de 5 pontos percentuais.

3. Os derivados de crédito que pertencem a politica de mitigacdo de
riscos da empresa ndo ficam sujeitos a um requisito de capital para o
risco de spread, desde que a empresa detenha os instrumentos subja-
centes aos derivados de crédito ou outra exposi¢do em relacdo aos quais
o risco de base entre essa exposi¢do e os instrumentos subjacentes ao
derivado de crédito ndo seja material em quaisquer circunstancias.

4.  Sempre que o mais elevado dos requisitos de capital previstos no
n.° 1, alineas a) e b), e o mais elevado dos requisitos de capital cor-
respondentes calculados nos termos do artigo 206.°, n.° 2, ndo se ba-
seiem no mesmo cendrio, o requisito de capital para o risco de spread
sobre derivados de crédito deve ser o requisito de capital referido no
n.° 1, em relagdo ao qual o cendrio subjacente resulta no requisito de
capital correspondente mais elevado calculado em conformidade com o
artigo 206.°, n.° 2.
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Artigo 180.°

Exposicoes especificas

1. As exposi¢des sob a forma de obrigagdes previstas no artigo 52.°,
n.° 4, da Diretiva 2009/65/CE (obrigagdes cobertas) incluidas no grau
de qualidade crediticia 0 ou 1 ¢ atribuido um fator de risco stress; de
acordo com a seguinte tabela:

Grau de qualidade
crediticia 0
Duragao (dur;)
Até 5 anos 0,7 %. dur; 0,9 %. dur;
Mais de 5 anos min(3,5% + 0,5% - (dur; — 5); 1) | min(4,5% + 0,5% - (dur; — 5); 1)

2. As exposigdes sob a forma de obrigagdes e empréstimos sobre as
seguintes entidades ¢ atribuido um fator de risco stress; de 0 %:

(a) Banco Central Europeu;

(b) Administracdes centrais e bancos centrais dos Estados-Membros
expressos e financiados na moeda nacional dessas administragdes
centrais e desses bancos centrais;

(c) Bancos multilaterais de desenvolvimento referidos no artigo 117.°,
n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

(d) Organizagdes internacionais previstas no artigo 118.° do Regula-
mento (UE) n.° 575/2013.

As exposicdes sob a forma de obrigagdes e empréstimos que sdo total,
incondicional e irrevogavelmente garantidas por uma das contrapartes
previstas nas alineas a) a d), nos casos em que a garantia cumpra 0s
requisitos definidos no artigo 215.° ¢ igualmente atribuido o fator de
risco stress; de 0 %.

Para efeitos da alinea b) do primeiro paragrafo, as exposigdes sob a
forma de obrigagdes e empréstimos que sdo total, incondicional e irre-
vogavelmente garantidas por administragdes regionais e autoridades lo-
cais enumeradas no artigo 1.° do Regulamento de Execugdo (UE)
2015/2011 da Comissdo ('), nos casos em que a garantia cumpra os
requisitos definidos no artigo 215.° do presente regulamento, devem
ser tratadas como exposigdes sobre a administragdo central.

(") Regulamento de Execugdo (UE) 2015/2011 da Comissdo, de 11 de novembro

de 2015, que estabelece normas técnicas de execuc¢do no que respeita as listas
das administracdes regionais e autoridades locais relativamente as quais as
posi¢des em risco devem ser equiparadas a posi¢cdes em risco sobre a admi-
nistracdo central, em conformidade com a Diretiva 2009/138/CE do Parla-
mento Europeu e do Conselho (JO L 295 de 12.11.2015, p. 3).
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3. As exposicdes sob a forma de obrigagdes e empréstimos sobre as
administra¢des centrais e os bancos centrais, com excecdo dos referidos
no n.° 2, alinea b), expressas e financiadas na moeda nacional dessas
administra¢des centrais e desses bancos centrais, ¢ em relacdo as quais
exista uma avaliag@o de crédito realizada por uma ECAI reconhecida, ¢
atribuido um fator de risco stress;, tendo em conta o grau de qualidade
crediticia e a duracdo da mesma, de acordo com a seguinte tabela:

Grau de qualidade crediticia Oel 2 3 4 5¢e6
Duragao
(dury) stress; a; b; a; b; a b; a b; a; b;

Até 5 anos | b; - dur; — 10,0 %[ — |L,L1 % — (14%] — |[25%| — |45%
Mais de 5 ¢ | a; + b; * (dur; — 5) 0,0 %10,0 %[ 5,5 % 10,6 %| 7,0 % 10,7 %[12,5 %|1,5 %|22,5 %|2,5 %
at¢ 10 anos

Mais de 10 | a; + b; - (dur; — 10) 0,0 %0,0 %| 8,4 % 0,5 %|10,5 %]0,5 %[20,0 %] 1,0 %|35,0 %|1,8 %
e at¢ 15

anos

Mais de 15 | a; + b; - (dur; — 15) 0,0 %|0,0 %10,9 %(0,5 %|13,0 %]|0,5 %|[25,0 %|1,0 %|44,0 %|0,5 %
e até 20

anos

Mais de 20 | minfa; + b; - (dur; — 20); 1] 0,0 %|0,0 %|13,4 %|0,5 %|[15,5 %|0,5 %|30,0 %|0,5 %|46,5 %|0,5 %
anos

3-A.  As exposi¢des sob a forma de obrigagdes e empréstimos sobre
as administragdes regionais e autoridades locais dos Estados-Membros
ndo enumeradas no artigo 1.° do Regulamento de Execugdo (UE)
2015/2011 ¢ atribuido um fator de risco stress; do quadro do n.° 3
correspondente ao grau de qualidade crediticia 2.

3-B.  As exposi¢des sob a forma de obrigagdes e empréstimos que
sdo total, incondicional e irrevogavelmente garantidas por uma adminis-
tracdo regional ou autoridade local de um Estado-Membro ndao enume-
rada no artigo 1.° do Regulamento de Execugdo (UE) 2015/2011, nos
casos em que a garantia cumpra os requisitos definidos no artigo 215.° do
presente regulamento, ¢ atribuido um fator de risco stress; do quadro do
n.° 3 correspondente ao grau de qualidade crediticia 2.

4. As exposi¢des sob a forma de obrigacbes e empréstimos sobre
uma empresa de seguros ou de resseguros em relagdo as quais ndo
exista uma avaliacdo de crédito realizada por uma ECAI reconhecida
e desde que essa empresa cumpra o requisito de capital minimo, ¢
atribuido um fator de risco stress; da tabela constante do artigo 176.°,
n.° 3, em fungdo do racio de solvéncia da empresa, utilizando o ma-
peamento seguinte entre racios de solvéncia e niveis de qualidade de
crédito:

Racio de solvén- | 196 % 175 % 122 % 95 % 75 % 75 %
cia

Grau de quali- | 1 2 3 4 5 6
dade crediticia
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Nos casos em que o racio de solvéncia se insere entre dois racios de
solvéncia especificados na tabela supra, o valor de stress; ¢ interpolado
linearmente a partir dos valores mais proximos de stress; corresponden-
tes aos racios de solvéncia mais proximos indicados na tabela supra. Se
o racio de solvéncia for inferior a 75 %, o fator de risco stress; ¢ igual
ao fator correspondente aos niveis de qualidade de crédito 5 e 6. Se o
racio de solvéncia for superior a 196 %, stress; € igual ao fator corres-
pondente ao grau de qualidade crediticia 1.

Para efeitos do presente nimero, o «racio de solvéncia» representa o
racio entre o montante elegivel dos fundos proprios necessarios para
cobrir o requisito de capital de solvéncia e o requisito de capital de
solvéncia, de acordo com os ultimos valores disponiveis.

5. As exposicdes sob a forma de obrigagdes e empréstimos sobre
uma empresa de seguros ou de resseguros que ndo cumpra o requisito
de capital minimo ¢ atribuido um fator de risco stress; de acordo com a
seguinte tabela:

Duragéo (dur;) fator de risco stress;
Até 5 anos 7,5 %. dur;
Mais de 5 e até 10 anos 37,50 % + 4,20 %. (dur; — 5)

Mais de 10 e até 15 anos 58,50 % + 0,50 %. (dur; — 10)

Mais de 15 e até 20 anos 61 % + 0,50 %. (dur; — 15)

Mais de 20 anos min(63,5% + 0,5% - (dur; — 20)); 1

6. Osn.° 4 e 5 do presente artigo sé sdo aplicaveis a partir da data
da primeira publicagdo, pela empresa correspondente a exposicdo, do
relatorio sobre a sua solvéncia e situagdo financeira, referido no ar-
tigo 51.° da Diretiva 2009/138/CE. Antes dessa data, se existir uma
avaliagdo de crédito realizada por uma ECAI reconhecida para as ex-
posigdes, ¢ aplicavel o disposto no artigo 176.° do presente regula-
mento. Caso contrario, as exposigdes € atribuido o mesmo fator de risco
afetado as exposigdes resultantes da aplicagdo do n.° 4 do presente
artigo para exposi¢cdes de uma empresa de seguros ou de resseguros
cujo racio de solvéncia ¢ de 100 %.

7. As exposigdes sob a forma de obrigagdes e empréstimos sobre
empresas de seguros ou resseguros de paises terceiros, em relagdo as
quais ndo exista uma avaliagdo de crédito realizada por uma ECAI
reconhecida, situadas num pais cujo regime de solvéncia seja conside-
rado equivalente ao estabelecido na Diretiva 2009/138/CE, em confor-
midade com artigo 227.° da mesma diretiva, ¢ que cumpram os requi-
sitos de solvéncia desse pais terceiro, ¢ atribuido o mesmo fator de risco
afeto as exposigdes resultantes da aplicagdo do n.° 4 do presente artigo
para exposicdes a empresas de seguros ou de resseguros cujo racio de
solvéncia ¢ de 100 %.
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8. As exposigdes sob a forma de obrigagdes e empréstimos sobre
institui¢des de crédito e financeiras, na acegdo do artigo 4.°, n.° 1,
pontos 1 € 26, do Regulamento n.° 575/2013, que cumpram os requi-
sitos de solvéncia previstos na Diretiva 2013/36/UE e no
Regulamento (UE) n.° 575/2013, em relagdo as quais nio exista uma
avaliacdo de crédito realizada por uma ECAI reconhecida, ¢ atribuido o
mesmo fator de risco afeto as exposi¢des resultantes da aplicagdo do
n.° 4 do presente artigo para exposi¢des 4 empresa de seguros ou de
resseguros cujo racio de solvéncia ¢ de 100 %.

9. O requisito de capital para o risco de spread sobre derivados de
crédito em que o instrumento financeiro subjacente é uma obrigagdo ou
um empréstimo em relagdo a qualquer exposi¢do referida no n.° 2 é
nulo.

10.  As posigdes de titularizagio STS que satisfagam os critérios es-
tabelecidos no artigo 243.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013 e que
sdo total, incondicional e irrevogavelmente garantidas pelo Fundo Eu-
ropeu de Investimento ou pelo Banco Europeu de Investimento, desde
que a garantia cumpra os requisitos definidos no artigo 215.°, ¢ atri-
buido um fator de risco stress; de 0 %.

10-A.  Sem prejuizo do disposto no n.° 10.°, as titularizagdes emitidas
antes de 1 de janeiro de 2019, que possam ser consideradas titulariza-
¢des de tipo 1, em conformidade com o n.° 10, na versdo em vigor em
31 de dezembro de 2018, ¢ atribuido um fator de risco stress; de 0 %,
mesmo quando estas ndo sdo titularizagdes STS que preencham os
requisitos previstos no artigo 243.° do Regulamento (UE) n.° 575/2013.

11.  As exposi¢des sob a forma de obrigagdes e empréstimos que
satisfagam os critérios estabelecidos no n.° 12 ¢ atribuido um fator de
risco stress; tendo em conta o grau de qualidade crediticia e a duragdo
da exposicdo, de acordo com a seguinte tabela:

Grau de qualidade crediticia 0 1 3
D(l;r,jfim stress; a; b; a; b; a; b; a; b;

Até 5 anos b; - dur; — 0,64 % — 0,78 % — 1,0 % — 1,67 %
Mais de S e | a; +b; " (dur; — 5) 32% [036% | 3,9% (043 % | 5,0% | 0,5% [ 835% | 1,0%
até 10 anos

Mais de 10 e | a; + b; * (dur; — 10) 5,0 % [ 0,36 % | 6,05 % [ 0,36 % | 7.5 % | 0,36 % (13,35 %] 0,67 %
até 15 anos

Mais de 15 e | a; + b; * (dur; — 15) 6,8 % |[0,36 % | 7,85 % [ 0,36 % | 9.3 % | 0,36 % | 16,7 % | 0,67 %
até 20 anos

Mais de 20 minf[a; + b; - (dur; — 20);1] | 8,6 % | 0,36 % | 9,65 % | 0,36 % | 11,1 % | 0,36 % |20,05 %| 0,36 %
anos

12.  Os critérios aplicaveis a exposi¢des as quais ¢ atribuido um fator
de risco nos termos do n.° 11 s3o os seguintes:

(a) A exposicdo diz respeito a um investimento de infraestrutura elegi-
vel que cumpre os critérios estabelecidos no artigo 164.°-A;
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(b) A exposi¢do ndo € um ativo que preenche as seguintes condigdes:

— estd afetada a uma carteira em que se aplica o ajustamento de
congruéncia nos termos do disposto no artigo 77.°-B, n.° 2, da
Diretiva 2009/138/CE,

— foi-lhe atribuido um grau de qualidade crediticia entre 0 e 2;

(c) Existe uma avaliagdo de crédito relativa a exposi¢ao realizada por
uma ECAI reconhecida;

(d) Foi atribuido a exposi¢do um grau de qualidade crediticia entre 0
e 3.

13.  As exposi¢des sob a forma de obrigagdes e empréstimos que
satisfagam os critérios estabelecidos no n.° 12, alineas a) e b), mas
que ndo cumpram os critérios estabelecidos no n.° 12, alinea c), é
atribuido um fator de risco stress; equivalente ao grau de qualidade
crediticia 3 e a duragdo da exposicdo em conformidade com a tabela
constante do n.° 11.

14.  As exposicdes sob a forma de obrigagdes e empréstimos que
satisfacam os critérios estabelecidos no n.° 15 ¢ atribuido um fator de
risco stress; tendo em conta o grau de qualidade de crédito e a duragdo
da exposicdo, de acordo com a seguinte tabela:

Grau de qualidade de crédito 0 1 3

Duragao

(dur) stress; a; b; a; b; a b; a; b;
Até 5 anos b; - dur; — 0,68 % — 0,83 % — 1,05 % — 1,88 %
Mais de S e | a;+ b; - (dur; — 5) 3,38 % 0,38 % | 4,13 % | 0,45 % | 5,25 % | 0,53 % | 9,38 % | 1,13 %
até 10 anos
Mais de 10 e | a; + b; * (dur; — 10) 5,25 %1 0,38 % | 6,38 % | 0,38 % | 7,88 % | 0,38 % | 15,0 % | 0,75 %
até 15 anos
Mais de 15 e | a; + b; * (dur; — 15) 7,13 %1 0,38 % | 8,25 % | 0,38 % | 9,75 % | 0,38 % | 18,75 % 0,75 %
até 20 anos
Mais de min[a; + b; * (dur; — 20);1]1 | 9,0 % | 0,38 % (10,13 %] 0,38 % | 11,63 %] 0,38 % [22,50 % 0,38 %
20 anos

15.  Os critérios aplicaveis a exposigdes as quais ¢ atribuido um fator
de risco nos termos do n.° 14 sdo os seguintes:

(a) A exposigdo diz respeito a um investimento numa empresa de infra-
estrutura elegivel que cumpre os critérios estabelecidos no ar-
tigo 164.°-B;

(b) A exposi¢do ndo € um ativo que preenche as seguintes condigdes:

— esta afetado a uma carteira em que se aplica o ajustamento de
congruéncia nos termos do disposto no artigo 77.°-B, n.° 2, da
Diretiva 2009/138/CE;
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— foi-lhe atribuido um grau de qualidade de crédito entre 0 e 2;

(c) Existe uma avaliacdo de crédito relativa a entidade de infraestrutura
realizada por uma ECAI reconhecida;

(d) Foi atribuido a exposi¢do um grau de qualidade de crédito entre 0
e 3.

16.  As exposi¢des sob a forma de obrigagdes e empréstimos que
satisfagam os critérios estabelecidos no n.° 15, alineas a) e b), mas
que ndo cumpram os critérios estabelecidos no n.° 15, alinea c), é
atribuido um fator de risco stress; equivalente ao grau de qualidade
de crédito 3 e a duragdo da exposicdo em conformidade com a tabela
constante do n.° 14.

Artigo 181.°

Aplicacio de cenarios de risco de spread a carteiras em que se
aplica o ajustamento de congruéncia

Caso as empresas de seguros apliquem o ajustamento de congruéncia
previsto no artigo 77.°-B da Diretiva 2009/138/CE, estas devem proce-
der ao calculo baseado no cenario em relagdo ao risco de spread do
seguinte modo:

(a) Os ativos na carteira afeta devem ser sujeitos a uma diminui¢do
instantdnea no valor do risco de spread previsto nos artigos 176.°,
178.° e 180.° do presente regulamento;

(b) As provisdes técnicas devem ser recalculadas, a fim de ter em conta
o impacto no montante do ajustamento de congruéncia da diminui-
¢do instantanea no valor da carteira de ativos afeta. Em particular, o
spread fundamental deve aumentar até um montante absoluto, cal-
culado como o produto do seguinte:

i) 0 aumento em termos absolutos no spread que, multiplicado pela
duracdo modificada do ativo relevante, resulta no fator de risco
stress; relevante referido nos artigos 176.°, 178.° e 180.° do
presente regulamento;

ii) um fator de reducdo em funcdo dos niveis de qualidade de
crédito, tal como indicados na seguinte tabela:

Grau de qualidade cre-
diticia

Fator de redugdo 45 % 50 % 60 % 75 % 100 %

100 %

100 %
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O fator de redugdo aplicado aos ativos que constam da carteira afetada
relativamente aos quais ndo se encontra disponivel qualquer avaliagdo
de crédito elaborada por uma ECAI reconhecida, bem como aos ativos
de infraestrutura elegiveis e aos ativos de empresas de infraestrutura
elegiveis aos quais foi atribuido o grau 3 de qualidade de crédito, ¢é
fixado em 100 %.

Subseccdo 6

Submodédulo de risco de concentracio

Artigo 182.°
Exposi¢do individual
1. O requisito de capital para o risco de concentragdo ¢ calculado
com base nas exposi¢des individuais. Para o efeito, as exposi¢des sobre
empresas que pertencem ao mesmo grupo sdo equiparadas a uma ex-
posicdo individual. Do mesmo modo, bens iméveis situados no mesmo
edificio sdo considerados um bem imével unico.

2. A exposi¢do ao risco de incumprimento de uma contraparte cor-
responde a soma das exposi¢cdes dessa contraparte.

3. A exposi¢do ao risco de incumprimento de uma exposi¢do indivi-
dual corresponde a soma das exposi¢des ao risco de incumprimento de
todas as contrapartes que pertencem a exposi¢do individual.

4. O grau de qualidade crediticia médio ponderado da exposigdo
individual ¢ igual a média, arredondada para o nimero inteiro imedia-
tamente superior, dos niveis de qualidade de crédito de todas as expo-
si¢des das contrapartes que pertencem a exposic¢do individual, ponderada
pelo valor de cada exposicao.

5.  Para efeitos do n.° 4, as exposi¢des em relagdo as quais exista uma
avaliagdo de crédito realizada por uma ECAI reconhecida ¢ atribuido
um grau de qualidade crediticia de acordo o capitulo I, sec¢do 2, do
presente titulo. PM6 ———— «

6. Para efeitos do n.° 4, as exposi¢des sobre uma empresa de seguros
ou de resseguros em relagdo as quais ndo exista uma avaliacdo de
crédito realizada por uma ECAI reconhecida e desde que essa empresa
cumpra o requisito de capital minimo, é atribuido um grau de qualidade
crediticia em funcdo do racio de solvéncia da empresa, utilizando o
mapeamento seguinte entre racios de solvéncia e niveis de qualidade
crediticia:

Racio de solvéncia 196 % 175 % 122 %

100 %

95 %

Grau de qualidade crediticia 1 2 3

3,82
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Nos casos em que o racio de solvéncia se insere entre dois racios de
solvéncia especificados na tabela supra, o grau de qualidade crediticia é
interpolado linearmente a partir dos graus de qualidade crediticia mais
proximos correspondentes aos racios de solvéncia mais proximos indi-
cados no quadro supra. Se o racio de solvéncia for inferior a 95 %, o
grau de qualidade crediticia ¢ 5. Se o racio de solvéncia for superior
a 196 %, o grau de qualidade crediticia é 1.

Para efeitos do presente niimero, o «racio de solvéncia» representa o
racio entre o montante elegivel dos fundos proprios necessarios para
cobrir o requisito de capital de solvéncia e o requisito de capital de
solvéncia, de acordo com os ultimos valores disponiveis.

7.  Para efeitos do n.° 4, as exposi¢des sobre uma empresa de seguros
ou de resseguros em relagdo as quais ndo exista uma avaliagdo de
crédito realizada por uma ECAI reconhecida e caso a empresa ndo
cumpra o requisito de capital minimo, ¢ atribuido um grau de qualidade
crediticia 6.

8. Osn.” 6 e 7 do presente artigo s6 sdo aplicaveis a partir da data
da primeira publicagdo, pela empresa correspondente a exposi¢do, do
relatorio sobre a sua solvéncia e situagdo financeira, referido no ar-
tigo 51.° da Diretiva 2009/138/CE. Antes dessa data, o grau de quali-
dade crediticia atribuido as exposi¢des ¢ 3,82.

9.  Para efeitos do n.° 4, deve ser atribuido as exposi¢des relativas a
uma empresa de seguros ou de resseguros de um pais terceiro, em
relagdo a qual exista uma avaliagdo de crédito realizada por uma
ECALI reconhecida, que se situe num pais terceiro cujo regime de sol-
véncia seja considerado equivalente ao previsto na Diretiva
2009/138/CE ao abrigo do seu artigo 227.° € que cumpra os requisitos
de solvéncia desse pais terceiro, o grau de qualidade crediticia 3,82.

10.  Para efeitos do n.° 4, deve ser atribuido as exposigdes relativas a
institui¢des de crédito e instituigdes financeiras, na acegdo do artigo 4.°,
n.° 1, pontos 1 e 26, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, que satisfazem
os requisitos de solvéncia previstos na Diretiva 2013/36/UE e no
Regulamento (UE) n.° 575/2013, e em relagdo as quais ndo exista
uma avaliagdo de crédito realizada por uma ECAI reconhecida, o grau
de qualidade crediticia 3,82.

11.  Para efeitos do n.° 4, deve ser atribuido as exposig¢des, que ndo
aquelas a que tenha sido atribuido um grau da qualidade crediticia nos
termos dos n.°® 5 a 10, o grau de qualidade crediticia 5.
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Artigo 183.°

Calculo do requisito de capital para o risco de concentracio

1. O requisito de capital para o risco de concentragdo ¢ calculado de
acordo com a seguinte féormula:

SCReone =, | Conc;

em que:
(a) A soma cobre todas as exposigdes individuais i

(b) Conc; representa o requisito de capital para o risco de concentragio
para a exposicdo individual i.

2.  Para cada exposi¢do individual 7, o requisito de capital para o risco
de concentragdo Conc; ¢ igual a perda nos fundos proprios de base que
resultaria de uma diminuigdo instantanea no valor dos ativos correspon-
dente a exposi¢do individual i calculada de acordo com a seguinte
formula:

XSi - g
em que:
(a) XS; corresponde a exposi¢do em excesso referida no artigo 184.°;

(b) g; corresponde ao fator de risco para o risco de concentragdo refe-
rido nos artigos 186.° ¢ 187.°.

Artigo 184.°

Exposicio em excesso

1. A exposi¢do em excesso da exposi¢do individual i ¢ calculada de
acordo com a seguinte féormula:

XS; = Max(0; E; — CT; - Assets)
em que:

(a) E; representa a exposi¢do ao risco de incumprimento em relagdo a
exposi¢do individual i incluida na base de célculo do submodulo de
risco de concentragio;

(b) Assets representa a base de calculo do submddulo de risco de con-
centracao;

(c) CT; representa o limiar da exposi¢do em excesso relativo referido no
artigo 185.°.
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2. A base de calculo do submoédulo de risco de concentracdo Assets é
igual ao valor de todos os ativos detidos por uma empresa de seguros
ou de resseguros, excluindo os seguintes:

(a) ativos correspondentes a contratos de seguro de vida em que o risco
de investimento seja totalmente suportado pelos tomadores de
seguro;

(b) Exposicdes a uma contraparte que pertenga a0 mesmo grupo que a
empresa de seguros ou de resseguros, desde que sejam preenchidas
todas as seguintes condigdes:

i) a contraparte ¢ uma empresa de seguros ou de resseguros, uma
sociedade gestora de participagdes no setor dos seguros, uma
companhia financeira mista ou uma empresa de servigos
auxiliares,

ii) a contraparte ¢ totalmente consolidada em conformidade com o
artigo 335.°, n.° 1, alinea a),

iii) a contraparte esta sujeita & mesma avaliagcdo, medi¢do e proce-
dimentos de controlo dos riscos que a empresa de seguros ou de
resseguros,

iv) a contraparte estd estabelecida na Unido,

v) ndo existem impedimentos significativos, de direito ou de facto,
atuais ou previstos, a uma transferéncia rapida de fundos pro-
prios ou ao reembolso de passivos pela contraparte a empresa
de seguros ou resseguros;

(¢) O valor das participagdes referidas no artigo 92.°, n.° 2, da Diretiva
2009/138/CE em instituigdes de crédito e financeiras, deduzido dos
fundos proprios, nos termos do artigo 68.° do presente regulamento;,

(d) As exposicdes incluidas no ambito do moédulo de risco de incum-
primento da contraparte;

(e) Ativos por impostos diferidos;

(f) Ativos intangiveis.

3. A exposi¢do ao risco de incumprimento de uma exposi¢do indivi-
dual i é reduzida pelo montante da exposi¢do ao risco de incumprimento
perante contrapartes nessa exposi¢do individual e para as quais o fator
de risco relativo ao risco de concentragdo, referido nos artigos 186.° e
187.°, seja igual a 0 %.
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vB
Artigo 185.°
Limiares da exposicio em excesso relativos

E atribuido a cada exposi¢io individual i, de acordo com a seguinte

tabela, um limiar da exposi¢do em excesso relativo, em fungdo do grau

de qualidade crediticia médio ponderado da exposi¢do individual i,

calculado em conformidade com o artigo 182.°, n.° 4.

Grau de qualidade crediticia mé-

dio ponderado da exposigdo in- 0 1 2 3 4 5 6

dividual i
Limiar da exposi¢do em ex- | 3 % 3% 3% 1,5 % 1,5 % 1,5 % 1,5 %
cesso relativo CT;
Artigo 186.°
Fator de risco para o risco de concentracio

1. A cada exposi¢do individual i, de acordo com a seguinte tabela, é

atribuido um fator de risco de concentragdo g; em fungdo do grau de

qualidade crediticia médio ponderado da exposi¢do individual i, calcu-

lado em conformidade com o artigo 182.°, n.° 4.

Grau de qualidade crediticia mé-

dio ponderado da exposigdo in- 0 1 2 3 4 5 6

dividual i

Fator de risco g; 12 % 12 % 21 % 27 % 73 % 73 % 73 %
v M6
VB

Artigo 187.°

Exposicoes especificas

1. As exposi¢des sob a forma de obrigagdes previstas no artigo 52.°,
n.° 4, da Diretiva 2009/65/CE (obrigagdes cobertas), é atribuido um
limiar da exposi¢do em excesso relativo CT; de 15 %, desde que as
exposigdes correspondentes sob a forma de obrigagdes com garantia de
cobertura tenham grau de qualidade crediticia 0 ou 1. As exposigdes sob
a forma de obrigacdes com garantia de cobertura sdo consideradas
exposigdes individuais, independentemente de outras exposigdes sobre
a mesma contraparte enquanto emitente das obrigagdes com garantia de
cobertura, constituindo uma exposicdo individual distinta.

2. As exposigdes sobre bens imoveis ¢é atribuido um limiar da ex-
posi¢do em excesso relativo CT; de 10 % e um fator de risco g; para o
risco de concentragdo de 12 %.
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3. As exposi¢des sobre as seguintes entidades € atribuido um fator de
risco g; para o risco de concentragdo de 0 %:

(a) Banco Central Europeu;

(b) Administragdes centrais e bancos centrais dos Estados-Membros
expressos e financiados na moeda nacional dessas administragdes
centrais ¢ desses bancos centrais;

(c) Bancos multilaterais de desenvolvimento referidos no artigo 117.°,
n.° 2, do Regulamento (UE) n.° 575/2013;

(d) Organizagdes internacionais referidas no artigo 118.° do Regula-
mento (UE) n.° 575/2013.

As exposi¢des que sdo total, incondicional e irrevogavelmente garanti-
das por uma das contrapartes previstas nas alineas a) e b), desde que a
garantia cumpra os requisitos definidos no artigo 215.°, é igualmente
atribuido o fator de risco g; para o risco de concentragdo de 0 %.

Para efeitos da alinea b), as exposigdes que sdo total, incondicional e
irrevogavelmente garantidas por administragdes regionais e autoridades
locais enumeradas no artigo 1.° do Regulamento de Execucdo (UE)
2015/2011, nos casos em que a garantia cumpra os requisitos definidos
no artigo 215.° do presente regulamento, devem ser tratadas como ex-
posicdes sobre a administragdo central.

4. As exposicdes sobre as administragdes centrais e os bancos cen-
trais, com excegdo das referidas no n.° 3, alinea b), expressas e finan-
ciadas na moeda nacional dessas administra¢des centrais e desses ban-
cos centrais, ¢ atribuido um fator de risco g; para o risco de concen-
tracdo, tendo em conta os respetivos niveis médios ponderados de qua-
lidade de crédito, de acordo com a seguinte tabela:

Grau de qualidade crediticia mé-
dio
ponderado da 0 ! 2 3 4 3 6
exposi¢do individual i
Fator de riscog; 0% 0% 12 % 21 % 27 % 73 % 73 %

4-A.  As exposicdes sobre as administragdes regionais e as autorida-
des locais dos Estados-Membros ndo enumeradas no artigo 1.° do Re-
gulamento de Execuc¢do (UE) n.° 2015/2011, ¢é atribuido um fator de
risco g; para o risco de concentracdo correspondente a média ponderada
do grau de qualidade crediticia 2 de acordo com o n.° 4.



02015R0035 — PT — 02.08.2022 — 009.001 — 209

4-B.  As exposicdes que sido total, incondicional e irrevogavelmente
garantidas por uma administragdo regional ou autoridade local de um
Estado-Membro ndo enumerada no artigo 1.° do Regulamento de Exe-
cugdo (UE) 2015/2011, nos casos em que a garantia cumpra 0s requi-
sitos definidos no artigo 215.° do presente regulamento, ¢ atribuido um
fator de risco g; para o risco de concentragdo correspondente ao grau de
qualidade crediticia 2, em conformidade com o n.° 4.

5. As exposi¢oes sob a forma de depdsitos bancarios ¢ atribuido o
fator de risco g; para o risco de concentragdo de 0 %, desde que sejam
cumpridos os seguintes requisitos:

(a) O valor da exposicdo ¢ coberto na totalidade por um sistema de
garantias publico na Unido;

(b) A garantia cobre a empresa de seguros ou de resseguros sem quais-
quer restrigdes;

(c) Nao existe uma dupla contagem dessa garantia no célculo do requi-
sito de capital de solvéncia.

Subsecgdao 7

Submodulo de risco cambial

Artigo 188.°

1. O requisito de capital para risco cambial referido no artigo 105.°,
n.° 5, segundo paragrafo, alinea ¢), da Diretiva 2009/138/CE ¢ igual a
soma dos requisitos de capital para o risco cambial para cada moeda
estrangeira. Os investimentos em agdes de tipo 1 referidas no ar-
tigo 168.%, n.° 2, ¢ em agdes de tipo 2 indicadas no artigo 168.°, n.° 3,
cotadas em bolsas de valores que operem com diferentes moedas sao
considerados sensiveis a moeda da principal cotacdo respetiva. As acdes
de tipo 2 referidas no artigo 168.°, n.° 3, que néo estejam cotadas sdo
consideradas sensiveis a moeda do pais no qual o emitente exerca as
suas principais atividades. Os bens iméveis sdo considerados sensiveis a
moeda do pais em que estdo situados.

Para efeitos do presente artigo, as moedas estrangeiras constituem moe-
das que ndo as utilizadas na elabora¢do das demonstragdes financeiras
das empresas de seguros ou de resseguros («moeda localy).

2.  Para cada moeda estrangeira, o requisito de capital para o risco
cambial ¢ igual ao mais elevado dos seguintes requisitos de capital:

(a) O requisito de capital para o risco de um aumento no valor de uma
moeda estrangeira em relacdo a moeda local;
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(b) O requisito de capital para o risco de uma diminui¢do no valor da
moeda estrangeira em relacdo a moeda local.

3. O requisito de capital para o risco de um aumento no valor de uma
moeda estrangeira em relagdo a moeda local é igual a perda nos fundos
proprios de base resultante de um aumento instantaneo de 25 % no
valor da moeda estrangeira em relacdo a moeda local.

4. O requisito de capital para o risco de uma diminui¢do no valor de
uma moeda estrangeira em relacdo a moeda local é igual a perda nos
fundos proprios de base resultante de uma diminuicdo instantanea de
25 % no valor da moeda estrangeira em relagdo a moeda local.

5.  Para as divisas indexadas ao curo, o fator de 25 % referido nos
n.°® 3 e 4 do presente artigo pode ser ajustado em conformidade com o
ato de execugdo adotado nos termos do artigo 109.°-A, n.° 2, alinea d),
da Diretiva 2009/138/CE, desde que sejam cumulativamente cumpridas
as seguintes condigdes:

(a) O acordo de indexagdo assegure que as variagdes relativas da taxa
de cambio durante um periodo de um ano ndo excedem os ajusta-
mentos relativos face ao fator de 25 %, em caso de eventos extre-
mos no mercado, que corresponde ao nivel de confianga definido no
artigo 101.°, n.° 3, da Diretiva 2009/138/CE,;

(b) Um dos seguintes critérios seja cumprido:

i) a participacdo da divisa no Mecanismo Europeu de Taxas de
Cambio (MTC 1I),

i) a existéncia de uma decis@o do Conselho que reconhega acordos
de indexagdo entre a divisa e o euro,

iii) o estabelecimento do acordo de indexagdo pela lei do pais que
institui a divisa do mesmo.

Para efeitos da alinea a), os recursos financeiros das partes que garan-
tem a indexagdo devem ser tidos em conta.

6. O impacto de um aumento ou uma diminui¢do no valor de uma
moeda estrangeira em relagdo a moeda local no valor das participagdes,
tal como previsto no artigo 92.°, n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE, em
institui¢des financeiras e de crédito, deve ser considerado apenas rela-
tivamente ao valor das participacdes que ndo sdo deduzidas aos fundos
proprios nos termos do artigo 68.° do presente regulamento. A parte
deduzida dos fundos proprios deve ser considerada apenas na medida
em que esse impacto aumente os fundos proprios de base.
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7.  Sempre que o mais elevado dos requisitos de capital previsto no
n.° 2, alineas a) e b), ¢ o mais elevado dos requisitos de capital cor-
respondentes calculado nos termos do artigo 206.°, n.° 2, ndo se ba-
seiem no mesmo cenario, o requisito de capital para o risco cambial
sobre determinada moeda ¢ o requisito de capital referido no n.° 2,
alinea a) ou b), em relacdo ao qual o cenario subjacente resulta no
requisito de capital correspondente mais elevado calculado em confor-
midade com o artigo 206.°, n.° 2.

SECCAO 6

Moédulo de risco de incumprimento pela contraparte

Subsecgdao 1

Disposi¢cdes gerais
Artigo 189.°
Ambito de aplicacio

1. O requisito de capital para o risco de incumprimento pela con-
traparte ¢ calculado de acordo com a seguinte férmula:

SCRyer = \/SCR(Zdef,l) + 1,5 SCRger,1) * SCRder 2y + SCR%def,z)

em que:

(a) SCRgey;; representa o requisito de capital para o risco de incumpri-
mento pela contraparte relativo a exposi¢des de tipo 1 definidas no
n° 2.

(b) SCR> representa o requisito de capital para o risco de incumpri-
mento pela contraparte relativo a exposi¢des de tipo 2 definidas no
n.° 3.

2. As exposigdes de tipo 1 sdo as relativas a:

(a) Contratos de mitigacdo de riscos, nomeadamente de acordos de
resseguro, entidades com objeto especifico e titularizagdes de
Seguros;

(b) Depositos bancarios tal como definidos no artigo 6.°, ponto F, da
Diretiva 91/674/CEE do Conselho (1);

(c) Depositos junto de empresas cedentes, sempre que o numero de
exposi¢des individuais ndo seja superior a 15;

(") Diretiva 91/674/CEE do Conselho, de 19 de dezembro de 1991, relativa as
contas anuais e as contas consolidadas das empresas de seguros (JO L 374 de
31.12.1991, p. 7).
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(d) Compromissos recebidos por uma empresa de seguros ou de resse-
guros que tenham sido mobilizados mas que continuam por realizar,
sempre que o numero de exposi¢des individuais ndo seja superior a
15, incluindo o capital social em agdes ordinarias e as agdes prefe-
renciais mobilizados mas ndo realizados, compromissos juridica-
mente vinculativos mobilizados mas ndo realizados destinados a
subscrever e a realizar passivos subordinados, fundos iniciais mo-
bilizados mas ndo realizados, contribui¢des dos membros ou o ele-
mento equivalente dos fundos proprios de base das mutuas e socie-
dades sob a forma mutua, garantias mobilizadas mas nao realizadas,
cartas de crédito mobilizadas mas ndo realizadas e reforgos de quo-
tizacdo mobilizados mas ndo realizados que as mutuas ou as socie-
dades sob a forma mutua possam exigir aos seus associados;

(e) Compromissos juridicamente vinculativos que a empresa executou
ou acordou e que podem criar obrigagdes de pagamento em fungéo
da qualidade de crédito ou do risco de incumprimento de uma
contraparte, incluindo garantias, cartas de crédito e as credenciais
que a empresa tenha fornecido;

(f) Os derivados que ndo sejam derivados de crédito abrangidos no
submodulo de risco de spread.

3.  As exposicdes de tipo 2 respeitam a todas as exposi¢cdes decor-
rentes de créditos ndo abrangidas pelo submodulo do risco de spread e
que ndo sejam exposi¢des do tipo 1, incluindo:

(a) Valores a receber de intermediarios;

(b) Créditos sobre tomadores de seguros;

(¢) Empréstimos hipotecarios que cumprem os requisitos do ar-
tigo 191.°, n.°° 2 a 13;

(d) Depositos junto de empresas cedentes, sempre que o numero de
exposigdes individuais seja superior a 15;

(e) Os compromissos recebidos por uma empresa de seguros ou de
resseguros que tenham sido mobilizados mas que continuam por
realizar, tal como referido no n.° 2, alinea d), sempre que o nimero
de exposi¢des individuais seja superior a 15.

4.  As empresas de seguros e de resseguros podem, ao seu critério,
considerar todas as exposigdes referidas no n.° 3, alineas d) e €), ex-
posicdes de tipo 1, independentemente do numero de exposigdes
individuais.
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5. Nos casos em que se estabeleceu uma carta de crédito, uma ga-
rantia ou uma técnica equivalente de mitigagdo do risco a fim de cobrir
plenamente uma exposicdo e essa técnica equivalente de mitigagdo do
risco cumpre os requisitos dos artigos 209.° a 215.°, o prestador dessa
carta de crédito, garantia ou técnica equivalente de mitigagdo do risco
pode ser considerado a contraparte na exposi¢do coberta para efeitos da
avaliacdo do niimero de exposi¢oes individuais.

6.  Os seguintes riscos de crédito ndo sdo abrangidos pelo moédulo de
risco de incumprimento pela contraparte:

(a) Risco de crédito transferido por um derivado de crédito;

(b) Risco de crédito relativo a emissdo de titulos de divida pelas enti-
dades com objeto especifico, na ace¢do do artigo 13.°, ponto 26, da
Diretiva 2009/138/CE ou nio;

(c) Riscos especificos de seguros ou resseguros de crédito e caugao, tal
como referido nas classes de negocio 9, 21 e 28 do anexo I do
presente regulamento;

(d) Risco de crédito relativo a empréstimos hipotecarios que ndo cum-
prem os requisitos do artigo 191.°, n.* 2 a 9;

(e) O risco de crédito relativo aos ativos prestados como garantia a uma
CCP ou a um membro compensador que estiverem em situacdo de
faléncia remota.

7.  As garantias de investimento relativas a contratos de seguro con-
cedidas aos tomadores de seguros por terceiros, ¢ cuja responsabilidade
¢ imputada a empresa de seguros ou de resseguros em caso de incum-
primento pelo terceiro, sdo tratadas como derivados no modulo de risco
de incumprimento pela contraparte.

Artigo 190.°

Exposicoes individuais

1. O requisito de capital para o risco de incumprimento pela con-
traparte ¢ calculado com base em exposigdes individuais. Para o efeito,
as exposi¢des sobre as empresas pertencentes ao mesmo grupo de em-
presas sdo tratadas como uma exposicdo individual.

2. A empresa de seguros ou de resseguros pode equiparar as expo-
sigdes pertencentes a diferentes membros do mesmo acordo de agrupa-
mento legal ou contratual a diferentes exposi¢des individuais, sempre
que a probabilidade de incumprimento da exposicdo individual seja
calculada em conformidade com o artigo 199.° e a perda em caso de
incumprimento seja calculada em conformidade com o artigo 193.°, no
caso de uma exposicdo a um agrupamento de tipo A, em conformidade
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com o artigo 194.°, no caso de uma exposi¢do a um agrupamento de
tipo B, e em conformidade com o artigo 195.°, no caso de uma expo-
sicdo a um agrupamento de tipo C. Em alternativa, as exposig¢des a
empresas pertencentes ao mesmo acordo de agrupamento sdo tratadas
como uma exposi¢do individual.

Artigo 191.°

Empréstimos hipotecarios

1. Os créditos de retalho garantidos por hipotecas sobre imoveis
destinados a habitagdo (empréstimos hipotecéarios) sdo tratados como
exposigdes de tipo 2 no ambito do risco de incumprimento pela con-
traparte, desde que os requisitos previstos nos n.>*> 2 a 13 sejam
satisfeitos.

2. A exposigdo incide sobre uma pessoa ou pessoas singulares, ou
sobre uma pequena ou média empresa.

3. A exposi¢do ¢ uma de entre um numero significativo de exposi-
¢des com caracteristicas semelhantes, de modo que os riscos associados
a tal operagdo de concessdo de empréstimo sejam significativamente
reduzidos.

4. O montante total devido a empresa de seguros ou de resseguros e,
se for caso disso, a todas as empresas relacionadas, na ace¢do do ar-
tigo 212.°, n.° 1, alinea b), € n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE, incluindo
eventuais exposi¢des em situagdo de incumprimento, pela contraparte ou
outro terceiro associado, ndo pode, com o conhecimento da empresa de
seguros ou de resseguros, exceder um milhdo de euros. A empresa de
seguros ou de resseguros deve efetuar todas as diligéncias razoaveis
para obter essa informagéo.

5. O imoével destinado a habitacdo ¢ ou serd ocupado pelo proprie-
tario ou por este arrendado.

6. O valor do bem imdvel ndo depende substancialmente da quali-
dade de crédito do devedor.

7. O risco do mutuario ndo depende substancialmente do rendimento
do bem imdvel ou projeto subjacentes, mas sim da capacidade subja-
cente do mutudrio para reembolsar a divida a partir de outras fontes,
pelo que o reembolso do crédito ndo depende substancialmente de
qualquer fluxo de caixa gerado pelo bem imoével subjacente que serve
de garantia. Para essas outras fontes, a empresa de seguros e de resse-
guros deve determinar o racio maximo entre o empréstimo e o rendi-
mento como parte da sua politica de concessdo de crédito e obter provas
adequadas do rendimento relevante aquando da concessdo do emprés-
timo.

8.  Devem ser satisfeitos todos os seguintes requisitos de seguranga
juridica:

(a) As hipotecas ou 6nus sdo passiveis de aplicagdo em todas as juris-
digdes relevantes no momento da celebracdo do acordo de crédito e
foram devidamente registados em tempo oportuno;

(b) Foram cumpridos todos os requisitos legais para o estabelecimento
da garantia;
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(c) O acordo de protecdo e o processo juridico que lhe esta subjacente

devem permitir a empresa de seguros ou de resseguros realizar o
valor da prote¢do num prazo razoavel.

9. Devem ser satisfeitos todos os seguintes requisitos em matéria de
verificagdo e avaliagdo dos valores dos imoéveis:

(a) A empresa de seguros ou de resseguros verifica o valor dos imoveis
frequentemente e, pelo menos, uma vez de trés em trés anos. A
empresa de seguros ou de resseguros procede a verificacdes mais
frequentes quando as condigdes de mercado estiverem sujeitas a
alteragdes significativas;

(b) A avaliacdo dos imdveis ¢ revista se as informagdes de que a
empresa de seguros ou de resseguros dispde indicarem que o valor
do imoével pode ter diminuido substancialmente em relacdo aos
precos gerais do mercado, sendo essa avaliagdo externa e indepen-
dente e conduzida por um avaliador que tenha as qualificagdes,
capacidades e experiéncia necessarias ¢ seja independente do pro-
cesso de decisdo em relacdo ao crédito.

10.  Para efeitos do n.° 9, as empresas de seguros ou de resseguros
podem utilizar métodos estatisticos para verificar o valor dos iméveis e
identificar aqueles que devem ser reavaliados.

11. A empresa de seguros ou de resseguros deve documentar devi-
damente os tipos de imodveis destinados a habitacdo que aceita como
garantia e as suas politicas de concessdo de empréstimos nesse contexto.
Além disso, deve solicitar ao avaliador independente referido no ar-
tigo 198.°, n.° 2, que documente de forma clara e transparente o valor
de mercado do bem imovel.

12. A empresa de seguros ou de resseguros deve dispor de procedi-
mentos para verificar se os imdveis tomados como protecdo de crédito
se encontram adequadamente segurados contra danos.

13. A empresa de seguros ou de resseguros deve comunicar todos os
seguintes dados sobre as perdas resultantes de empréstimos hipotecarios
a autoridade de supervisdo:

(a) Perdas resultantes de empréstimos classificados, num determinado
ano, como exposi¢des de tipo 2, de acordo com o 189.°, n.° 3;

(b) Perdas totais num determinado ano.

14.  As autoridades de supervisdo publicam anualmente, de forma
agregada, os dados especificados no n.° 13, alineas a) e b), juntamente
com dados historicos, quando disponiveis. Uma autoridade de supervi-
sdo, a pedido de outra autoridade de supervisdo de um Estado-Membro,
da EBA ou da EIOPA, disponibiliza a autoridade de supervisdo, a EBA
ou a EIOPA informac¢des mais pormenorizadas sobre a situagdo dos
mercados residenciais de imoveis nesse Estado-Membro.
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Artigo 192.°

Perda em caso de incumprimento

1. A perda em caso de incumprimento relativa a uma exposicao
individual ¢ igual a soma das perdas em caso de incumprimento de
cada uma das exposi¢des sobre contrapartes pertencentes a exposicao
individual. A perda em caso de incumprimento deve ser deduzida dos
compromissos perante as contrapartes pertencentes a exposi¢do indivi-
dual, desde que esses compromissos € exposicdes sejam compensados
em caso de incumprimento das contrapartes ¢ o disposto nos artigos
209.° € 210.° seja cumprido em relagdo a esse direito de compensagéo.
A compensacdo ndo ¢ permitida caso se preveja que 0S COMPromissos
sejam executados antes de a exposi¢do ser compensada.

Caso as empresas de seguros e de resseguros tenham celebrado acordos
de compensagdo contratual abrangendo varios derivados que represen-
tam uma exposi¢do de crédito sobre a mesma contraparte, podem cal-
cular a perda em caso de incumprimento relativa a esses derivados, tal
como estabelecido nos n.°®* 3 a 3-C, com base no efeito econdmico
combinado de todos os derivados abrangidos pelo mesmo acordo de
compensagdo contratual, desde que seja cumprido o disposto nos arti-
gos 209.° e 210.° em relagdo & compensagio.

2. A perda em caso de incumprimento relativa a um acordo de res-
seguro ou titularizagdo de seguro ¢ calculada de acordo com a seguinte
formula:

LGD = max[50% * (REcoverables + 50% * RM,,) — F * Collateral; 0]

em que:

(a) Recoverables representa a melhor estimativa dos montantes recupe-
raveis do acordo de resseguro ou titularizagdo de seguro e dos
devedores correspondentes;

(b) RM,, representa o efeito de mitigacdo do risco especifico de seguros
do acordo de resseguro ou titularizagao;

(c) Collateral representa o valor ajustado ao risco das garantias em
relagdo ao acordo de resseguro ou a titularizagao;

(d) F representa um fator que tem em conta os efeitos economicos dos
acordos de garantia em relagdo ao acordo de resseguro ou a titula-
rizagdo em caso de eventos de crédito relacionados com a
contraparte.

Nos casos em que o acordo de resseguro ¢ celebrado com uma empresa
de seguros ou de resseguros ou uma empresa de seguros ou de resse-
guros de um pais terceiro e em que pelo menos 60 % dos ativos dessa
contraparte sdo abrangidos por acordos de garantia, a perda em caso de
incumprimento ¢ calculada de acordo com a seguinte féormula:
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LGD = max(90% * (Recoverables + 50% * RM,,) — F' * Collateral;0)

em que:

F' representa um fator que tem em conta os efeitos econdmicos dos
acordos de garantia em relagdo ao acordo de resseguro ou a titularizagio
em caso de evento de crédito relacionado com a contraparte.

3. A perda em caso de incumprimento relativa a um derivado abran-
gido pelo artigo 192.°-A, n.° 1, deve ser calculada de acordo com a
seguinte formula:

LGD = max(18 % - (Derivative + 50 % - RMy,) — 50 % - F' - Value; 0)

em que:

a) Derivative representa o valor do derivado determinado em confor-
midade com o artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE,;

b) RMj;, representa o efeito de mitigagdo do risco de mercado do
derivado;

¢) Value representa o valor dos ativos detidos como garantia determi-
nado em conformidade com o artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE;

d) F' representa um fator que tem em conta os efeitos econdmicos dos
acordos de garantia em relagdo ao derivado em caso de evento de
crédito relacionado com a contraparte.

3-A.  Sem prejuizo do disposto no n.° 3, a perda em caso de incum-
primento relativa a um derivado abrangido pelo artigo 192.°-A, n.° 2,
deve ser calculada de acordo com a seguinte férmula:

LGD = max(16 % - (Derivative + 50 % * RMpg,) — 50 % * F" - Value;

em que:

a) Derivative representa o valor do derivado em conformidade com o
artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE;

b) RMj;, representa o efeito de mitigagdo do risco de mercado do
derivado;

¢) Value representa o valor dos ativos detidos em conformidade com o
artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE;

d) F" representa um fator que tem em conta os efeitos econémicos dos
acordos de garantia em relagdo ao derivado em caso de evento de
crédito relacionado com a contraparte.
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3-B. A perda em caso de incumprimento relativa a derivados que néo
os referidos nos n.”* 3 e 3-A deve ser calculada de acordo com a
seguinte féormula, desde que o contrato de derivados cumpra os requi-
sitos do artigo 11.° do Regulamento (UE) n.® 648/2012:

LGD = max(90 % * (Derivative + 50 % * RMpg,) — 50 % * F"" - Value; 0)

em que:

a) Derivative representa o valor do derivado determinado em confor-
midade com o artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE;

b) RMj, representa o efeito de mitigagdo do risco de mercado do
derivado;

¢) Value representa o valor dos ativos detidos como garantia determi-
nado em conformidade com o artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE;

d) F'" representa um fator que tem em conta os efeitos econémicos dos
acordos de garantia em relagdo ao derivado em caso de evento de
crédito relacionado com a contraparte.

3-C. A perda em caso de incumprimento relativa a derivados ndo
abrangidos pelos n.°® 3, 3-A e 3-B deve ser calculada de acordo com
a seguinte formula:

LGD = max(90 % - (Derivative + RMp,) — F"' - Collateral; 0)

em que:

a) Derivative representa o valor do derivado determinado em confor-
midade com o artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE;

b) RMj, representa o efeito de mitigagdo do risco de mercado do
derivado;

¢) Collateral representa o valor ajustado ao risco das garantias em
relagdo ao derivado;

d) F"' representa um fator que tem em conta os efeitos econémicos dos
acordos de garantia em relagdo ao derivado em caso de evento de
crédito relacionado com a contraparte.

3-D.  Caso a perda em caso de incumprimento relativo aos derivados
deva ser calculada da forma referida no n.° 1, segundo paragrafo,
aplicam-se as seguintes regras para efeitos dos n.* 3 a 3-C:

a) O valor do derivado corresponde a soma dos valores dos derivados
abrangidos pelo acordo de compensagdo contratual;

b) O efeito de mitigacdo do risco ¢ determinado ao nivel da combina-
¢do de derivados abrangidos pelo acordo de compensagdo contratual;
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¢) O valor ajustado ao risco das garantias ¢ determinado ao nivel da
combinagdo de derivados abrangidos pelo acordo de compensagdo
contratual.

4. A perda em caso de incumprimento relativa a um empréstimo
hipotecario deve ser calculada de acordo com a seguinte formula:

LGD = max(Loan — (80 % x Mortgage + Guarantee); 0)

em que:

a) Loan representa o valor do empréstimo hipotecario determinado em
conformidade com o artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE;

b) Mortgage representa o valor ajustado ao risco da hipoteca;

c) Guarantee representa o montante que o garante seria obrigado a
pagar a empresa de seguros ou de resseguros se o devedor do em-
préstimo hipotecario entrasse em incumprimento num momento em
que o valor do imovel detido era igual a 80 % do valor ajustado ao
risco da hipoteca.

Para efeitos da alinea c), as garantias s6 sdo reconhecidas se forem
prestadas por uma contraparte mencionada no artigo 180.°, n.° 2, pri-
meiro paragrafo, alineas a) a d), e se cumprirem os requisitos estabele-
cidos nos artigos 209.° ¢ 210.° e no artigo 215.°, pontos a) a e).

5. A perda em caso de incumprimento relativa a um compromisso
juridicamente vinculativo, previsto no artigo 189.°, n.° 2, alinea ¢), do
presente regulamento ¢ igual a diferenca entre o seu valor nominal e o
seu valor de acordo com o artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE.

6. A perda em caso de incumprimento relativa aos depdsitos banca-
rios, tal como definidos no artigo 6.°, ponto F, da Diretiva 91/674/CEE
do Conselho, de um depdsito junto de uma empresa cedente, de um
elemento enumerado no artigo 189.°, n.° 2, alinea d), ou artigo 189.°,
n.° 3, alinea e), do presente regulamento, ou de um valor a receber de
um intermedidrio ou crédito sobre um tomador de seguros, bem como
qualquer outro tipo de exposi¢do ndo enumerada no presente artigo, ¢
igual ao seu valor de acordo com artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE.

Artigo 192.°-4

Exposi¢do sobre membros compensadores

1. Para efeitos do artigo 192.°, n.° 3, um derivado é abrangido pelo
presente numero se forem cumpridos os seguintes requisitos:

a) O derivado € uma operagdo relacionada com uma CCP, na qual a
empresa de seguros ou de resseguros ¢ o cliente;
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b) As posicGes em risco e os ativos da empresa de seguros ou de
resseguros relacionados com essa operagdo sdo destacados e separa-
dos, ao nivel do membro compensador e da CCP, com base nas
posi¢des em risco e ativos do membro compensador ¢ dos outros
clientes desse membro compensador e, em resultado da separagdo, as
referidas posigdes em risco e ativos passam a estar em situacdo de
faléncia remota em caso de incumprimento ou insolvéncia do mem-
bro compensador ou de um ou mais dos seus outros clientes;

c) As leis, regulamentos, normas e disposi¢des contratuais aplicaveis ou
vinculativas relativamente a empresa de seguros ou de resseguros ou
a CCP facilitam a transferéncia das posi¢des em risco do cliente
relativas a essa operagdo e das caugdes correspondentes para outro
membro compensador dentro do periodo de risco relativo a margem,
em caso de incumprimento ou insolvéncia do membro compensador
inicial. Nessas circunstincias, as posi¢des em risco do cliente e as
caugdes sdo transferidas ao valor de mercado, a menos que o cliente
exija a liquidacdo da posi¢do ao valor de mercado;

d) A empresa de seguros ou de resseguros dispde de um parecer juri-
dico independente fundamentado que conclui que, em caso de con-
testagdo judicial, os tribunais e¢ autoridades administrativas compe-
tentes considerariam que o cliente ndo suportaria quaisquer perdas
em razdo da insolvéncia do membro compensador ou de qualquer
dos seus clientes ao abrigo de qualquer das seguintes legislagdes:

i) a legislagdo da jurisdicdo da empresa de seguros ou de ressegu-
ros, do seu membro compensador ou da CCP,

ii) a legislagdo que rege a operacao,

iii) a legislagdo que rege a garantia,

iv) a legislagdo que rege os eventuais contratos ou acordos neces-
sarios para satisfazer o requisito previsto na alinea b);

e) A CCP é uma contraparte central qualificada.

2. Para efeitos do artigo 192.°, n.° 3-A, um derivado é abrangido
pelo presente nimero se os requisitos estabelecidos no n.° 1 forem
cumpridos, com a excecdo de que a empresa de seguros ou de resse-
guros ndo € obrigada a estar protegida contra perdas em caso de insol-
véncia conjunta do membro compensador e de outro cliente do membro
compensador.
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Artigo 193.°

Perda em caso de incumprimento relativa as exposicoes a
agrupamentos de tipo A

1. Relativamente as exposigdes a agrupamentos de tipo A que a
empresa considera como exposi¢des individuais separadas, em confor-
midade com o artigo 190.°, n.° 2, nos casos em que cada membro ¢é
responsavel somente até a respetiva parcela da obrigagdo coberta pelo
acordo de agrupamento, a perda em caso de incumprimento ¢ calculada
de acordo com o artigo 192.°.

Relativamente as exposi¢des a agrupamentos de tipo A que a empresa
considera como exposi¢des individuais separadas, em conformidade
com o artigo 190.°, n.° 2, nos casos em que os membros s3o respon-
saveis até ao montante integral da obrigagdo coberta pelo acordo de
agrupamento, a perda em caso de incumprimento calculada de acordo
com o artigo 192.° ¢ multiplicada pelo fator de partilha dos riscos,
calculado de acordo com a seguinte formula:

risk-share_factor = ¢~ 0-15(min(SR,196%)~1)

em que:

EOF;
(@ SR=(1-P) - 42%_5&“&) + Z,.P_,- “SR;;

(b) i representa todos os membros do agrupamento abrangidos pelo
artigo 2.° da Diretiva 2009/138/CE e j representa todos os membros
do agrupamento excluidos do 4mbito de aplicagdo do artigo 2.° da
Diretiva;

(C) P:Z]Ps

(d) P; representa a parte do risco global do acordo de agrupamento do
membro do agrupamento j;

(e) Relativamente aos membros do agrupamento para os quais estd
disponivel uma avaliagdo de crédito realizada por uma ECAI reco-
nhecida, SR; ¢ SR; devem ser atribuidos em conformidade com a
seguinte tabela:

Grau de qualidade crediticia 0 1 2 3 4

SR; 196 % | 196 % [ 175 % | 122 % | 95 %

75 %

75 %

(f) Relativamente aos membros do agrupamento abrangidos pela Dire-
tiva 2009/138/CE e para os quais nao esta disponivel uma avaliag@o
de crédito realizada por uma ECAI reconhecida, SR; e SR; devem
constituir o Ultimo racio de solvéncia disponivel;

(g) Relativamente aos membros do agrupamento situados num pais
terceiro e para os quais nao esta disponivel uma avaliacdo de crédito
realizada por uma ECAI reconhecida:

i) SR; e SR; sdo iguais a 100 % nos casos em que o membro do
agrupamento se situa num pais terceiro cujo regime de solvéncia
seja considerado equivalente nos termos do artigo 172.° da Di-
retiva 2009/138/CE,
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ii) SR; e SR; sdo iguais a 75 % nos casos em que o membro do
agrupamento se situa num pais terceiro cujo regime de solvéncia
ndo seja considerado equivalente nos termos do artigo 172.° da
Diretiva 2009/138/CE.

2. Sempre que a empresa ceda riscos a um acordo de agrupamento
por intermédio de uma empresa central, esta Ultima deve ser considerada
parte do acordo de agrupamento e a sua parte do risco deve ser calcu-
lada em conformidade.

Artigo 194.°

Perda em caso de incumprimento relativa as exposicoes a
agrupamentos de tipo B

1. Relativamente as exposi¢des a agrupamentos de tipo B que a
empresa considera exposigdes individuais separadas, em conformidade
com o artigo 190.°, n.° 2, nos casos em os membros sdo responsaveis
até ao montante integral da obrigacdo coberta pelo acordo de agrupa-
mento, a perda em caso de incumprimento ¢ calculada de acordo com a
seguinte formula:

P
LGD =max (((1 — RRc) - (ﬁ - BEc + ARM¢) — F * Collateral); 0)

em que:

(a) Py representa a parte do risco da empresa nos termos do acordo de
agrupamento;

(b) Pc representa a parte do risco do membro da contraparte nos termos
do acordo de agrupamento;

(¢) RR( equivale a:

i) 10 % se pelo menos 60 % dos ativos do membro da contraparte
forem objeto de acordos de garantia,

ii) 50 % nos restantes casos;

(d) BE. representa a melhor estimativa do compromisso cedido ao
membro da contraparte pela empresa em relagdo ao acordo de agru-
pamento, deduzida de quaisquer montantes ressegurados com con-
trapartes externas ao acordo de agrupamento;

() ARM representa o contributo do membro da contraparte para o
efeito de mitigagdo do risco do acordo de agrupamento no risco
especifico de seguros da empresa;

(f) Collateral representa o valor ajustado ao risco das garantias detidas
pelo membro da contraparte do acordo de agrupamento;

(g) F representa o fator que tem em conta os efeitos economicos das
garantias detidas pelo membro da contraparte, calculado de acordo
com o artigo 197.°.
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2. Relativamente as exposi¢des ao agrupamentos de tipo B que a
empresa considera exposigdes individuais separadas, em conformidade
com o artigo 190.°, n.° 2, nos casos em que cada membro é responsavel
somente até a respetiva parcela da obrigagdo coberta pelo acordo de
agrupamento, a perda em caso de incumprimento ¢ calculada de acordo
com a seguinte formula:

LGD = max(((1 — RR¢) " (Pc " BEy + ARM ) — F - Collateral);0)

em que:

(a) Pc representa a parte do risco do membro da contraparte nos termos
do acordo de agrupamento;

(b) RR( equivale a:

i) 10 % se pelo menos 60 % dos ativos do membro da contraparte
forem objeto de acordos de garantia,

ii) 50 % nos restantes casos;

(c) BEy representa a melhor estimativa do compromisso cedido ao
acordo de agrupamento pela empresa, deduzida de quaisquer mon-
tantes ressegurados com contrapartes externas ao acordo de
agrupamento;

(d) ARMc representa o contributo do membro da contraparte para o
efeito de mitigagdo do risco do acordo de agrupamento no risco
especifico de seguros da empresa;

(e) Collateral representa o valor ajustado ao risco das garantias detidas
pelo membro da contraparte do acordo de agrupamento;

(f) F representa o fator que tem em conta os efeitos economicos das
garantias detidas pelo membro da contraparte, calculado de acordo
com o artigo 197.°.

Artigo 195.°

Perda em caso de incumprimento relativa as exposicoes de
agrupamentos de tipo C

Relativamente as exposi¢des a agrupamentos de tipo C que a empresa
considera exposi¢des individuais separadas, em conformidade com o
artigo 190.°, n.° 2, a perda em caso de incumprimento é calculada de
acordo com a seguinte formula:

LGD = max(((1 — RRcg) - (Py - BEcg + ARM cg) — F - Collateral); 0)

em que:

(a) Py representa a parte do risco da empresa nos termos do acordo de
agrupamento;
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(b) RRcg equivale a:

i) 10 % se pelo menos 60 % dos ativos da contraparte externa
forem objeto de acordos de garantia,

il) 50 % nos restantes casos;

(¢) BEcg representa a melhor estimativa dos passivos cedidos a con-
traparte externa pelo acordo de agrupamento como um todo;

(d) ARMc representa o contributo da contraparte externa para o efeito
de mitigacdo do risco do acordo de agrupamento no risco especifico
de seguros da empresa;

(e) Collateral representa o valor ajustado ao risco das garantias detidas
pelo membro da contraparte do acordo de agrupamento;

F representa o fator que tem em conta os efeitos econdomicos das
p q
garantias detidas pelo membro da contraparte, calculado de acordo
com o artigo 197.°.

Artigo 196.°

Efeito de mitigacio do risco

O efeito de mitigacdo do risco especifico de seguros ou dos riscos de
mercado de um acordo de resseguro, titularizagdo ou derivado consiste
no valor mais elevado entre zero e a diferenga entre os seguintes requi-
sitos de capital:

a) O eventual requisito de capital para o risco especifico de seguros ou
de mercado da empresa de seguros ou de resseguros, calculado em
conformidade com as sec¢des 1 a 5 do presente capitulo, que se
aplicaria caso o acordo de resseguro, a titularizagdo ou o derivado
nao existissem;

b) O requisito de capital para o risco especifico de seguros ou de
mercado da empresa de seguros ou de resseguros.

Artigo 197.°

Valor ajustado ao risco das garantias

1. »M6 Se os critérios estabelecidos no artigo 214.° do presente
regulamento forem cumpridos, o valor ajustado ao risco das garantias
prestadas nos termos definidos no artigo 1.°, ponto 26, alinea b), é igual
a diferenga entre o valor dos ativos detidos como garantia, determinado
em conformidade com o artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE, ¢ o
ajustamento para o risco de mercado definido no n.° 5 do presente
artigo, desde que sejam satisfeitos os dois seguintes requisitos: <«
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(a) A empresa de seguros ou de resseguros tem — ou € beneficidria no
quadro de um fundo fiduciario cujo fiel depositario tem — o direito
de liquidar ou reter atempadamente a garantia em caso de incum-
primento, insolvéncia ou faléncia, ou de outro evento de crédito
relacionado com a contraparte (requisito da contraparte);

(b) A empresa de seguros ou de resseguros tem — ou é beneficiaria no
quadro de um fundo fiduciario cujo fiel depositario tem — o direito
de liquidar ou reter atempadamente a garantia em caso de incum-
primento, insolvéncia ou faléncia, ou de outro evento de crédito
relacionado com o depositario ou outro terceiro que detém as ga-
rantias em nome da contraparte (requisito da terceira parte).

2. Caso sejam preenchidos o requisito da contraparte e os critérios
previstos no artigo 214.° do presente regulamento, mas ndo o requisito
da terceira parte, o valor ajustado ao risco de uma garantia prestada, nos
termos definidos no artigo 1.°, ponto 26, alinea b) do presente regula-
mento, equivale a 90 % da diferenca entre o valor dos ativos detidos
como garantias em conformidade com o artigo 75.° da Diretiva
2009/138/CE e o ajustamento ao risco de mercado definido no n.° 5
do presente artigo.

3. Caso ndo seja satisfeito o requisito da contraparte ou ndo sejam
satisfeitos os requisitos previstos no artigo 214.°, o valor ajustado ao
risco de uma garantia prestada, nos termos definidos no artigo 1.°,
ponto 26, alinea b), é igual a zero.

4. O valor ajustado ao risco de uma garantia cuja propriedade plena é
transferida, tal como refere o artigo 1.°, ponto 26, alinea a), do presente
regulamento, ¢ igual a diferenca entre o valor dos ativos detidos como
garantia, determinado em conformidade com o artigo 75.° da Diretiva
2009/138/CE, e o ajustamento ao risco de mercado definido no n.° 5 do
presente artigo, desde que sejam satisfeitos os requisitos previstos no
artigo 214.° do presente regulamento.

5. O ajustamento ao risco de mercado consiste na diferenca entre os
seguintes requisitos de capital:

(a) O eventual requisito de capital para o risco de mercado da empresa
de seguros ou de resseguros aplicavel caso os ativos detidos como
garantia ndo tenham sido incluidos no célculo;

(b) O eventual requisito de capital para o risco de mercado da empresa
de seguros ou de resseguros aplicavel caso os ativos detidos como
garantia tenham sido incluidos no calculo.

6. Para efeitos do n.° 5, o risco cambial dos ativos detidos como
garantia ¢ calculado mediante uma comparagdo da divisa dos ativos
detidos como garantia com a divisa da exposi¢do correspondente.
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7. Sempre que, em caso de insolvéncia da contraparte, a determina-
¢do da parte proporcional da empresa de seguros ou de resseguros da
massa falida da contraparte que excede as garantias ndo atender ao facto
de a empresa receber a garantia, os fatores F, F’, F" e F'" referidos no
artigo 192.°, n.°® 2 a 3-C, sdo todos de 100 %. Nos restantes casos,
estes fatores sdo de 50 %, 18 %, 16 % e 90 %, respetivamente.

Artigo 198.°

Valor ajustado ao risco de hipotecas

1. O valor ajustado ao risco de hipoteca ¢ igual a diferenca entre o
valor dos iméveis destinados a habitagdo hipotecados, determinado em
conformidade com o n.° 2, e o ajustamento ao risco de mercado defi-
nido no n.° 3.

2. O valor dos imdveis destinados a habitagdo hipotecados deve ser o
valor de mercado, reduzido de forma adequada para refletir os resulta-
dos das verificagdes exigidas nos termos do artigo 191.°, n.* 9 ¢ 10, do
presente regulamento e para atender a eventuais créditos anteriores sobre
os imoveis. A avaliacdo externa e independente dos imoveis deve ser
igual ou inferior ao valor de mercado calculado em conformidade com o
artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE.

3. O ajustamento ao risco de mercado referido no n.° 1 consiste na
diferenca entre os seguintes requisitos de capital:

(a) O eventual requisito de capital para o risco de mercado da empresa
de seguros ou de resseguros aplicavel caso os imoveis destinados a
habitacdo hipotecados ndo tenham sido incluidos no calculo;

(b) O eventual requisito de capital para o risco de mercado da empresa
de seguros ou de resseguros aplicavel caso os imoveis destinados a
habitacdo hipotecados tenham sido incluidos no calculo.

4.  Para efeitos do n.° 2, o risco cambial dos imdveis destinados a
habitacdo hipotecados ¢ calculado mediante uma comparagao da divisa
dos imoveis destinados a habitagdo com a divisa do correspondente
empréstimo.

Subseccdo 2
Exposicoes de tipo 1

Artigo 199.°

Probabilidade de incumprimento

1. A probabilidade de incumprimento de uma exposicdo individual é
igual a média das probabilidades de incumprimento de cada uma das
exposigdes das contrapartes pertencentes a exposi¢ao individual, ponde-
rada pela perda em caso de incumprimento em relagdo a essas exposi-
¢des.
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2. A uma exposi¢do individual i para a qual estda disponivel uma
avaliacdo de crédito realizada por uma ECAI reconhecida deve ser
atribuida uma probabilidade de incumprimento PD;, em conformidade
com a tabela que se segue.

Grau de qualidade crediticia 0 1 2 3 4

Probabilidade de incum- | 0,002 % | 0,01 % | 0,05 % | 0,24 % | 1,20 %
primento PD;

4,2 %

4,2 %

3. Deve ser atribuida as exposi¢des individuais i relativas a uma
empresa de seguros ou de resseguros para a qual ndo estd disponivel
uma avaliacdo de crédito realizada por uma ECAI reconhecida, e caso
essa empresa cumpra os seus requisitos de capital minimo, uma proba-
bilidade de incumprimento PD;, em funcdo do racio de solvéncia da
empresa, em conformidade com a seguinte tabela:

Racio de solvéncia | 196 % | 175 % [ 150 % | 125 % | 122 % | 100 %

95 %

75 %

Probabilidade  de | 0,01 % | 0,05 % [ 0,1 % | 0,2% [ 0,24 % | 0,5 %
incumprimento

1,2 %

42 %

Nos casos em que o racio de solvéncia se insere entre dois racios de
solvéncia especificados na tabela anterior, o valor da probabilidade de
incumprimento ¢ interpolado linearmente a partir dos valores mais pro-
ximos das probabilidades de incumprimento correspondente aos racios
de solvéncia mais proximos indicados na tabela acima. Se o racio de
solvéncia for inferior a 75 %, a probabilidade de incumprimento ¢ de
4,2 %. Se o racio de solvéncia for inferior a 196 %, a probabilidade de
incumprimento ¢ de 0,01 %.

Para efeitos do presente nimero, o «racio de solvéncia» representa o
racio entre o montante elegivel dos fundos proprios necessarios para
cobrir o requisito de capital de solvéncia e o requisito de capital de
solvéncia, de acordo com os ultimos valores disponiveis.

4.  Deve ser atribuida as exposigdes de uma empresa de seguros ou
de resseguros que ndo satisfacam o seu requisito de capital minimo uma
probabilidade de incumprimento igual a 4,2 %.

5. 0Os n.°® 3 e 4 do presente artigo sé sdo aplicaveis a partir da data
da primeira publicagdo, pela empresa correspondente a exposicdo, do
relatorio sobre a sua solvéncia e situagdo financeira, referido no ar-
tigo 51.° da Diretiva 2009/138/CE. Antes dessa data, aplica-se o n.° 2
caso esteja disponivel uma avaliagdo de crédito realizada por uma ECAI
reconhecida relativamente as exposi¢des. Caso contrario, deve ser atri-
buido as exposi¢cdes o mesmo fator de risco que os que resultariam da
aplicagdo do disposto no n.° 3 as exposi¢des em relagdo a uma empresa
de seguros ou de resseguros cujo racio de solvéncia ¢ de 100 %.
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6. Deve ser atribuida as exposicdes relativas a uma empresa de se-
guros ou de resseguros de um pais terceiro, em relacdo a qual exista
uma avaliagdo de crédito realizada por uma ECAI reconhecida, que se
situe num pais terceiro cujo regime de solvéncia seja considerado equi-
valente ao previsto na Diretiva 2009/138/CE ao abrigo do seu ar-
tigo 227.° e que cumpra os requisitos de solvéncia desse pais terceiro,
uma probabilidade de incumprimento igual a 0,5 %.

7.  Deve ser atribuida as exposicdes relativas a institui¢cdes de crédito
e instituigdes financeiras, na acegdo do artigo 4.°, n.° 1, pontos 1 e 26,
do Regulamento (UE) n.° 575/2013, que satisfazem os requisitos de
solvéncia previstos na Diretiva 2013/36/UE e no Regulamento (UE)
n.° 575/2013, e em relagdio as quais ndo exista uma avaliagéo de crédito
realizada por uma ECAI reconhecida, uma probabilidade de incumpri-
mento igual a 0,5 %.

8. Deve ser atribuida as exposigdes relativas a contrapartes referidas
no artigo 180.°, n.° 2, alineas a) a d), uma probabilidade de incum-
primento igual a 0 %.

9. A probabilidade de incumprimento de exposigdes individuais que
ndo as identificadas nos n.°® 2 a 8 ¢ igual a 4,2 %.

10.  Nos casos em que se estabelece uma carta de crédito, uma ga-
rantia ou um acordo equivalente a fim de cobrir plenamente uma ex-
posi¢do e esse acordo cumpre o disposto nos artigos 209.° a 215.°, o
prestador dessa carta de crédito, garantia ou instrumento equivalente
pode ser considerado a contraparte na exposi¢do coberta para efeitos
da avaliagdo da probabilidade de incumprimento de uma exposicado
individual.

11.  Para efeitos do n.° 10, as exposi¢des que sdo total, incondicional
e irrevogavelmente cobertas pelas contrapartes enumeradas no ato de
execug¢do da Comissdo adotado nos termos do artigo 109.°-A, n.° 2,
alinea a), da Diretiva 2009/138/CE sao tratadas como exposi¢des a
administracdo central.

12.  Sem prejuizo do disposto nos n.°®* 2 a 11, é atribuida as exposi-
¢Oes referidas no artigo 192.°, n.° 3, uma probabilidade de incumpri-
mento de 0,002 %.

13.  Sem prejuizo do disposto nos n.”* 2 a 12, é atribuida as exposi-
¢des referidas no artigo 192.°, n.° 3-A, uma probabilidade de incum-
primento de 0,01 %.
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Artigo 200.°

Exposicoes de tipo 1

1.  Se o desvio-padrao da distribuicdo de perdas das exposigdes de
tipo 1 for inferior ou igual a 7 % das perdas totais em caso de incum-
primento de todas as exposi¢des de tipo 1, o requisito de capital para o
risco de incumprimento pela contraparte em exposigdes de tipo 1 ¢
calculado de acordo com a seguinte férmula:

SCRdc{f.,l =30

em que o representa o desvio-padrdo da distribuicdo de perdas das
exposigdes de tipo 1, definido no n.° 4.

2. Se o desvio-padrio da distribuicdo de perdas das exposigdes de
tipo 1 for superior a 7 % das perdas totais em caso de incumprimento
de todas as exposi¢des de tipo 1 e inferior ou igual a 20 % das perdas
totais em caso de incumprimento de todas as exposi¢des de tipo 1, o
requisito de capital para o risco de incumprimento pela contraparte em
exposigdes de tipo 1 ¢ calculado de acordo com a seguinte formula:

SCRdef_l =50

em que ¢ representa o desvio-padrdo da distribuicdo das perdas das
exposigdes de tipo 1.

3. Se o desvio-padrdo da distribuicdo de perdas das exposicdes de
tipo 1 for superior a 20 % das perdas totais em caso de incumprimento
de todas as exposi¢des de tipo 1, o requisito de capital para o risco de
incumprimento pela contraparte relativo a exposigdes de tipo 1 ¢ igual
as perdas totais em caso de incumprimento de todas as exposicdes de
tipo 1.

4. O desvio-padrido da distribui¢do de perdas das exposi¢des de tipo
1 € calculado de acordo com a seguinte formula:

o=V

em que V representa a varidncia da distribuigdo de perdas das exposi-
¢oes de tipo 1.

Artigo 201.°

Varidncia da distribuicio de perdas das exposicées de tipo 1

1. A variancia da distribui¢do de perdas das exposi¢cdes de tipo 1,
referida no artigo 200.°, n.° 4, é igual a soma de Vi € Vipra

2. Viger € calculado de acordo com a seguinte formula:

PDy - (1 —PDy) - PD; - (1 — PD;
Vinter = 3 —— ( o) PD; - ( ) . 116D, - TLGD;

£ 125 (PDy + PD;) — PDy * PD;

em que:

(a) A soma cobre todas as combinagdes possiveis (j,k) das probabili-
dades de incumprimento das exposi¢cdes individuais, de acordo
com o artigo 199.°;
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(b) TLGD; e TLGDy, representam a soma das perdas em caso de in-
cumprimento em exposicdes de tipo 1 decorrentes de contrapartes
que assumem uma probabilidade de incumprimento PD; € PDy,
respetivamente.

3. Viura € calculado de acordo com a seguinte formula:

1,5 - PD; - (1 — PD))
Vintra = ) = ! 22 Y LGD;
intra Z 2,5 —PD]' ; i

em que:

(a) A primeira soma cobre todas as diferentes probabilidades de incum-
primento das exposi¢des individuais, de acordo com o artigo 199.°;

(b) A segunda soma cobre todas as exposi¢des individuais com uma
probabilidade de incumprimento igual a PD;;

(c) LGD; representa a perda em caso de incumprimento da exposi¢ao
individual i.

Subseccao 3

Exposicoes de tipo 2

Artigo 202.°
Exposi¢coes de tipo 2

O requisito de capital para o risco de incumprimento da contraparte de
exposigdes de tipo 2 ¢ igual as perdas nos fundos proprios de base que
resultariam de uma redugdo instantanea do valor das exposigdes de tipo
2, de acordo com a seguinte formula:

90% - LGDreceivables>3months + § 15% - LGD[
i
em que:
(@) LGD,ecoivabies > 3months Tepresenta as perdas totais em caso de in-
cumprimento de todos os valores a receber de intermediarios, devi-

dos ha mais de trés meses;

(b) A soma ¢ considerada para todas as exposigdes de tipo 2 que ndo
valores a receber de intermediarios, devidos ha mais de trés meses;

(c) LGD,; representa a perda em caso de incumprimento da exposi¢do de

tipo 2 i.

SECCAO 7

Modulo de risco de ativos intangiveis

Artigo 203.°

O requisito de capital para o risco de ativos intangiveis ¢ calculado de
acordo com a seguinte féormula: em que:

SCRintangible =0,8" Vintangible

em que: Viyanginies TEPTEsenta o montante dos ativos intangiveis, reco-
nhecidos e avaliados em conformidade com o artigo 12.°, n.° 2.
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SECCAO 8

Risco operacional

Artigo 204.°

1. O requisito de capital para o mddulo de risco operacional ¢ cal-
culado de acordo com a seguinte formula:

SCRoperationat = min(0,3 - BSCR; Op) + 0,25 * Expy,
em que:
(a) BSCR representa o requisito de capital de solvéncia de base;

(b) Op representa o requisito de capital de base para o risco
operacional;

(c) Exp, representa o montante das despesas incorridas durante os
ultimos 12 meses relativamente aos contratos de seguro de vida
em que o risco de investimento ¢ suportado pelos tomadores de
Seguros.

2. O requisito de capital de base para o risco operacional é calculado
de acordo com a seguinte formula:

Op = maX( Oppremiums 5 Opprovisiuns )

em que:

(@) Oppremiums Tepresenta o requisito de capital para o risco operacional
com base nos prémios adquiridos;

(b) Opprovisions TEPTrEsenta o requisito de capital para o risco operacional
com base nas provisdes técnicas.

3. O requisito de capital para o risco operacional com base nos
prémios adquiridos é calculado de acordo com a seguinte férmula:

0,04 - (Earng, — Earngg_) + 0,03 - Earn, g,z
+ max(0;0,04 - (Earny, — 1,2 - pEarnyg, — (Earngge_,, — 1,2 - pEarngg, ,,;)))

Oppremiums =
+ max(0;0,03 ’ (Earnnon—l(/'e - 192 ’ pEarnnon—l(/'e))

em que:

(a) Earnyys representa os prémios adquiridos durante os ultimos 12
meses para as responsabilidades de seguro e de resseguro de vida,
sem deducdo dos prémios relativos aos contratos de resseguro;

(b) Earnyf,.,, representa os prémios adquiridos durante os Ultimos 12
meses para as responsabilidades de seguro e de resseguro de vida
nos casos em que o risco de investimento é suportado pelos toma-
dores de seguros, sem dedugdo dos prémios relativos aos contratos
de resseguro;

(c) Earn,,.z. representa os prémios adquiridos durante os tltimos 12
meses para as responsabilidades de seguro e de resseguro nao vida,
sem deducdo dos prémios relativos aos contratos de resseguro;
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(d) pEarnyy representa os prémios adquiridos durante os 12 meses
anteriores aos Ultimos 12 meses para as responsabilidades de seguro
e de resseguro de vida, sem deducdo dos prémios relativos aos
contratos de resseguro;,

(e) pEarnyy.,, representa os prémios adquiridos durante os 12 meses
anteriores aos Ultimos 12 meses para as responsabilidades de seguro
e de resseguro de vida nos casos em que o risco de investimento ¢é
suportado pelos tomadores de seguros, sem dedug@o dos prémios
relativos aos contratos de resseguro;

(f) pEarn,,. ;. representa os prémios adquiridos durante os 12 meses
anteriores aos ultimos 12 meses para as responsabilidades de seguro
e de resseguro ndo vida, sem deducdo dos prémios relativos aos
contratos de resseguro.

Para efeitos do presente niimero, os prémios adquiridos devem ser
brutos, sem deducdo dos prémios relativos aos contratos de resseguro.

4. O requisito de capital para o risco operacional com base nas
provisdes técnicas ¢ calculado de acordo com a seguinte formula:

Opprovisions == 050045 * max (0, TPlife - TPlife—ul) + 0,03 *max (O, TPnonfli/’e)

em que:

(a) TPy representa as provisdes técnicas das responsabilidades de se-
guro e de resseguro de vida;

(b) TPy tepresenta as provisdes técnicas das responsabilidades de
seguro de vida nos casos em que o risco de investimento ¢ supor-
tado pelos tomadores de seguros;

(¢) TPoniif Tepresenta as provisdes técnicas das responsabilidades de
seguro e de resseguro nao vida.

Para efeitos do presente numero, as provisoes técnicas ndao devem in-
cluir a margem de risco e devem ser calculadas sem deducdo dos
montantes recuperaveis de contratos de resseguro e de entidades com
objeto especifico.

SECCAO 9

Ajustamento para a capacidade de absorcdo de perdas das provisoes
técnicas e dos impostos diferidos

Artigo 205.°
Disposicdes gerais
O ajustamento para a capacidade de absor¢do de perdas das provisdes

técnicas e dos impostos diferidos, referido no artigo 103.°, alinea c), da
Diretiva 2009/138/CE, consiste na soma dos seguintes elementos:

(a) O ajustamento para a capacidade de absor¢do de perdas das provi-
sOes técnicas;

(b) O ajustamento para a capacidade de absor¢do de perdas dos impos-
tos diferidos.
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Artigo 206.°

Ajustamento para a capacidade de absorcio de perdas das
provisdes técnicas

1. O ajustamento para a capacidade de absorg¢do de perdas das pro-
visdes técnicas ¢ calculado de acordo com a seguinte formula:

Adjrp = — max(min(BSCR — nBSCR; FDB); 0)
em que:

(a) BSCR representa o requisito de capital de solvéncia de base referido
no artigo 103.°, alinea a), da Diretiva 2009/138/CE;

(b) nBSCR representa o requisito de capital de solvéncia de base liquido
referido no n.° 2 do presente artigo;

(c) FDB representa as provisdes técnicas sem margem de risco em
relacdo a beneficios discricionarios futuros.

2. O requisito de capital de solvéncia de base liquido ¢ calculado em
conformidade com a sec¢do 1, subsecgdes 1 a 7, do capitulo V, com as
seguintes alteragdes:

(a) Sempre que o calculo de um modulo ou submddulo do requisito de
capital de solvéncia de base assenta no impacto de um cenario nos
fundos proprios de base de empresas de seguros e de resseguros, o
cenario pode alterar o valor dos beneficios discricionarios futuros
incluidos nas provisdes técnicas:

(b) Os calculos baseados em cenarios do modulo de risco especifico de
seguros de vida, do submoédulo de risco especifico de seguros de
acidentes e doenga STV, do submoddulo de risco catastrofico no
seguro de acidentes e doenca, do modulo de risco de mercado e
do moédulo de risco de incumprimento pela contraparte, bem como
os calculos baseados em cenarios previstos nas alineas c) e d), t€ém
em conta o impacto do cendrio nos beneficios discricionarios futu-
ros incluidos nas provisdes técnicas. Para o efeito, deve ter-se por
base os pressupostos sobre as medidas de gestdo futuras que cum-
prem o disposto no artigo 23.°

(c) Em vez do requisito de capital para o risco de incumprimento pela
contraparte em exposi¢des de tipo 1, referido no artigo 189.°, n.° 1,
o célculo baseia-se no requisito de capital igual as perdas nos fun-
dos proprios de base que resultariam de uma perda instantanea,
devido a situa¢des de incumprimento respeitantes a exposi¢cdes de
tipo 1, do montante do requisito de capital para o risco de incum-
primento pela contraparte em exposi¢cdes de tipo 1, referido no
artigo 189.°, n.° 1;

(d) Sempre que as empresas de seguros e de resseguros utilizem um
calculo simplificado para um requisito de capital especifico, nos
termos dos artigos 91.°, 92.°, 93.° ¢ 94.° artigo 95.°, n.° 1, ar-
tigo 95.°, n.° 2, artigos 96.° ¢ 101.°, artigo 103.°, n.° 1, alinea a),
artigo 103.°, n.° 1, alinea b) ou artigo 104.°, as empresas devem
basear o calculo no requisito de capital igual as perdas nos fundos
proprios de base que resultariam de uma perda instantanea do mon-
tante do requisito de capital referido no artigo relevante e pressupor
que a perda instantanea se deve ao risco englobado pelo requisito de
capital referido nesse mesmo artigo.
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3. Para efeitos do n.° 2, alinea b), as empresas de seguros e de
resseguros t€ém em consideracdo quaisquer restrigoes legais, regulamen-
tares ou contratuais na distribui¢do dos beneficios discricionarios
futuros.

Artigo 207.°

Ajustamento para a capacidade de absorcio de perdas dos impostos
diferidos

1. O ajustamento para a capacidade de absor¢do de perdas dos im-
postos diferidos equivale a alteragdo do valor dos impostos diferidos das
empresas de seguros e de resseguros que resultaria de uma perda ins-
tantdnea de um montante igual & soma do seguinte:

(a) O requisito de capital de solvéncia de base referido no artigo 103.°,
alinea a), da Diretiva 2009/138/CE;

(b) O ajustamento para a capacidade de absor¢do de perdas das provi-
sQes técnicas, referido no artigo 206.° do presente regulamento;

(c) O requisito de capital para o risco operacional, referido no ar-
tigo 103.°, alinea b), da Diretiva 2009/138/CE.

2. Para efeitos do n.° 1, os impostos diferidos sdo avaliados em
conformidade com o artigo 15.°, n.°® 1 e 2, sem prejuizo do disposto
nos n.°® 2-A, 2-B e 2-C do presente artigo.

2-A. Sempre que as perdas referidas no n.° 1 forem suscetiveis de
resultar num aumento do montante dos ativos por impostos diferidos, as
empresas de seguros e de resseguros ndo devem utilizar esse aumento
para efeitos do ajustamento referido nesse nimero, a menos que sejam
capazes de demonstrar, a contento da autoridade de supervisdo, que
existirdo, provavelmente, lucros futuros tributaveis contra os quais
esse aumento possa ser utilizado, tendo em conta todos os seguintes
elementos:

a) Quaisquer requisitos legais ou regulamentares sobre os prazos rela-
tivos ao reporte de perdas fiscais ndo utilizadas ou ao reporte de
créditos fiscais ndo utilizados;

b) A dimensdo das perdas referidas no n.° 1 e o seu impacto na situa-
¢do financeira atual e futura da empresa e nos pregos dos produtos
de seguros, na rendibilidade do mercado, na procura de seguros, na
cobertura de resseguro e noutras variaveis macroeconomicas;

¢) A maior incerteza quanto aos lucros futuros na sequéncia das perdas
referidas no n.° 1, bem como o grau crescente de incerteza relativa-
mente aos lucros tributdveis futuros na sequéncia dessa perda, uma
vez que o horizonte de proje¢do se torna mais longo.

2-B. A fim de demonstrar que, provavelmente, existirdo lucros tribu-
taveis futuros, as empresas de seguros e de resseguros nio devem
aplicar pressupostos mais favoraveis do que os utilizados para a avalia-
¢do e utilizacdo dos ativos por impostos diferidos em conformidade com
o artigo 15.°.
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2-C. A fim de demonstrar que, provavelmente, existirdo lucros tribu-
taveis futuros, os pressupostos aplicados pelas empresas de seguros e de
resseguros devem satisfazer as seguintes condigdes:

a) Nao devem ser pressupostas vendas de novos contratos que excedam
as projetadas para efeitos da planificagdo da atividade da empresa de
seguros ou de resseguros;

b) Néo devem ser pressupostas vendas de novos contratos para além do
horizonte da planificagdo da atividade da empresa de seguros ou de
resseguros € para além de um periodo maximo de cinco anos;

¢) Deve pressupor-se que as taxas de retorno dos investimentos da
empresa de seguros ou resseguros na sequéncia das perdas referidas
no n.° 1 sdo iguais aos retornos implicitos das taxas de juro a prazo
obtidas a partir da estrutura pertinente das taxas de juro sem risco
para os diferentes prazos obtida apds essa perda, a menos que a
empresa de seguros ou de resseguros fornega provas crediveis de
retornos provaveis que excedam esses retornos implicitos;

d) Sempre que, sem prejuizo do disposto na alinea a), a empresa de
seguros ou de resseguros fixar um horizonte de projecdo para os
lucros de novas operagdes que seja mais longo do que o horizonte
da sua planificagdo da atividade, deve ser definido um horizonte de
projecdo finito e devem ser aplicadas margens de avaliacdo adequa-
das aos lucros das novas operacdes projetadas para além do hori-
zonte do planeamento da atividade da empresa. Deve considerar-se
que essas margens de avaliacdo aumentam a medida que a projegdo
dos lucros avanga no futuro.

2-D.  As empresas de seguros ¢ de resseguros podem assumir a exe-
cugdo de futuras agdes de gestdo na sequéncia das perdas referidas no
o

n.° 1, desde que sejam cumpridas as disposigdes previstas no ar-
tigo 23.°.

3. Para efeitos do n.° 1, uma redugdo nos passivos por impostos
diferidos ou um aumento nos ativos por impostos diferidos traduz-se
num ajustamento para a capacidade de absorgdo de perdas dos impostos
diferidos negativo.

4. Se o célculo do ajustamento em conformidade com o n.° 1 resultar
numa variagdo positiva dos impostos diferidos, o ajustamento ¢ nulo.

5. Caso seja necessario atribuir a perda referida no n.° 1 & sua origem
para calcular o ajustamento para a capacidade de absorc¢éo de perdas dos
impostos diferidos, as empresas de seguros e de resseguros devem atri-
buir a perda aos riscos englobados no requisito de capital de solvéncia de
base e no requisito de capital para o risco operacional. A atribuigdo deve
ser consistente com o contributo dos modulos e submodulos da formula-
-padrdo para o requisito de capital de solvéncia de base. Se uma empresa
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de seguros ou de resseguros utilizar um modelo interno parcial que nao
abrange no seu ambito de aplicagdo o ajustamento para a capacidade de
absorcao de perdas das provisdes técnicas e dos impostos diferidos, a
atribui¢do deve ser consistente com o contributo dos modulos e submo-
dulos da férmula-padrdo ndo abrangidos no ambito de aplicagdo do
modelo para o requisito de capital de solvéncia de base.

SECCAO 10

Técnicas de mitigacdo dos riscos

Artigo 208.°

Métodos e pressupostos

1. Nos casos em que as empresas de seguros ou de resseguros trans-
ferem riscos especificos de seguros através de contratos de resseguro ou
de entidades com objeto especifico que cumprem os requisitos estabe-
lecidos nos artigos 209.°, 211.° € 213.°, ¢ em que estes acordos asse-
guram uma protecdo no contexto de alguns dos calculos baseados em
cenarios previstos no titulo I, capitulo V, secc¢des 2, 3 e 4, os efeitos de
mitigagdo do risco desses acordos contratuais devem ser atribuidos aos
calculos baseados em cendrios de um modo que, sem dupla contagem,
atenda ao efeito econdmico das protegdes proporcionadas. Mais con-
cretamente, o efeito econdmico das protegcdes proporcionadas deve ser
tido em conta na determinacdo das perdas nos fundos proprios de base
nos célculos baseados em cendrios.

2. Nos casos em que as empresas de seguros ou de resseguros trans-
ferem riscos especificos de seguros através de contratos de resseguro
finito, como definido no artigo 210.°, n.° 3, da Diretiva 2009/138/CE,
que cumpre os requisitos estabelecidos nos artigos 209.°, 211.° e
213.° do presente regulamento, esses contratos devem ser reconhecidos
nos calculos baseados em cenarios previstos no titulo I, capitulo V,
seccdes 2, 3 e 4, do presente regulamento, apenas na medida em que
o risco especifico de seguros ¢ transferido para a contraparte do con-
trato. Sem prejuizo da frase anterior, o resseguro finito, ou outro acordo
semelhante, em que a transferéncia de risco eficaz seja comparavel a do
resseguro finito, ndo deve ser tido em conta para efeitos de determina-
¢do das medidas de volume para o risco de prémios e de provisdes nos
termos dos artigos 116.° e 147.° do presente regulamento, ou para
efeitos de calculo dos pardmetros especificos da empresa, em conformi-
dade com a sec¢do 13 do presente capitulo.

Artigo 209.°

Critérios qualitativos

1. No célculo do requisito de capital de solvéncia de base, as em-
presas de seguros ou de resseguros apenas tém em conta as técnicas de
mitigagdo do risco referidas no artigo 101.°, n.° 5, da Diretiva
2009/138/CE quando sdo preenchidos todos os seguintes critérios qua-
litativos:

(a) Os acordos contratuais e a transferéncia do risco sdo juridicamente
eficazes e vinculativos em todas as jurisdi¢cdes relevantes;
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(b) A empresa de seguros ou de resseguros adotou todas as medidas
apropriadas para garantir a eficacia do acordo e dar resposta aos
riscos a este inerentes;

(c) A empresa de seguros ou de resseguros consegue monitorizar a
eficicia do acordo e os riscos inerentes numa base continua;

(d) A empresa de seguros ou de resseguros tem, em caso de incum-
primento, insolvéncia ou faléncia de uma contraparte ou outro
evento de crédito previsto no documento de transagdo relativo ao
acordo, um crédito direto sobre essa contraparte;

(e) Nao se verifica uma dupla contagem dos efeitos de mitigacdo do
risco nos fundos proprios e no calculo do requisito de capital de
solvéncia ou no ambito do calculo do requisito de capital de sol-
véncia.

2. Apenas devem ser plenamente tidos em conta no requisito de
capital de solvéncia de base as técnicas de mitigacdo do risco em vigor,
pelo menos, nos proximos 12 meses e que cumprem os critérios quali-
tativos dispostos na presente sec¢do. Nos restantes casos, os efeitos de
mitigacdo do risco das técnicas de mitigagdo do risco em vigor por um
periodo inferior a 12 meses ¢ que cumprem os critérios qualitativos
dispostos na presente sec¢do sdo tidos em conta no requisito de capital
de solvéncia de base, em termos proporcionais para o prazo mais curto
entre a maturidade total da exposi¢do ao risco e o periodo de vigéncia
da técnica de mitiga¢do do risco.

3. Nos casos em que os acordos contratuais que regem as técnicas de
mitigacdo do risco estardo em vigor por um periodo aquém dos proxi-
mos 12 meses e a empresa de seguros ou de resseguros tenciona subs-
tituir essa técnica de mitigacdo do risco por um acordo semelhante findo
0 seu prazo ou nos casos em que essa técnica de mitigagdo do risco €
sujeita a um ajustamento destinado a refletir alteragdes na exposicao que
abrange, a técnica de mitigagdo do risco ¢ plenamente tida em conta no
requisito de capital de solvéncia de base, desde que sejam preenchidos
todos os seguintes critérios qualitativos:

a) A empresa de seguros ou de resseguros dispde de uma politica
reduzida a escrito sobre a substituicdo ou ajustamento dessa técnica
de mitigacdo do risco, abrangendo situagdes que incluem situagdes
em que a empresa de seguros ou de resseguros utiliza varios acordos
contratuais em combinac¢do com a transferéncia de risco referida no
artigo 210.°, n.° 5;

b) A substituicdo ou ajustamento da técnica de mitigagdo do risco so
ocorre mais do que uma vez por semana nos casos em que, sem a
substituicdo ou o ajustamento, um acontecimento teria um impacto
adverso significativo na situacdo da empresa de seguros ou de res-
seguros em termos de solvéncia;
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c) A substituicdo ou ajustamento da técnica de mitigacdo do risco ndo
esta condicionada a qualquer evento futuro, fora do controlo da
empresa de seguros ou de resseguros, € se a substitui¢do ou ajusta-
mento da técnica de mitigacdo do risco é condicional a qualquer
evento futuro sob o controlo da empresa de seguros ou de ressegu-
ros, as condi¢des aplicaveis a essa substituicdo ou ajustamento sdo
claramente documentadas na politica reduzida a escrito referida na
alinea a);

d) A substituicdo ou ajustamento da técnica de mitigacdo do risco €
baseada, de forma realista, em substitui¢cdes e ajustamentos realiza-
dos anteriormente pela empresa de seguros ou de resseguros, e con-
sistente com as atuais praticas e estratégias de negdcio dessa
empresa;

e) Nao ha um risco significativo de a técnica de mitigacdo do risco nio
poder ser substituida ou ajustada devido a auséncia de liquidez no
mercado;

f) O risco de o custo de substituicdo ou ajustamento da técnica de
mitigagdo do risco aumentar durante os 12 meses subsequentes ¢
refletido no requisito de capital de solvéncia;

g) A substituicdo ou ajustamento da técnica de mitigagdo do risco ndo €
contraria aos requisitos aplicaveis as medidas de gestdo futuras pre-
vistas no artigo 23.°, n.° 5;

h) A maturidade contratual inicial ndo ¢ inferior a um més nos casos
em que a empresa de seguros ou de resseguros transfere riscos
através da compra ou da emissdo de instrumentos financeiros;

i) A maturidade contratual inicial ndo ¢é inferior a trés meses sempre
que a empresa de seguros ou de resseguros transfere riscos especi-
ficos de seguros através de contratos de resseguros ou entidades com
objeto especifico.

Artigo 210.°

Transferéncia de risco eficaz

1.  Os acordos contratuais que regem a técnica de mitigagdo do risco
asseguram que o ambito da cobertura proporcionada pela técnica de
mitigacdo do risco e pela transferéncia do risco esta claramente definido
e ¢ inquestionavel.

2. O acordo contratual ndo deve resultar num risco de base material
ou na criagdo de outros riscos, a menos que sejam tidos em conta no
calculo do requisito de capital de solvéncia.

3. O risco de base ¢ material se conduzir a uma distor¢do do efeito
de mitigacdo do risco sobre o requisito de capital de solvéncia de base
da empresa de seguros ou de resseguros que seja suscetivel de influen-
ciar a tomada de decisdo ou a apreciacdo do utilizador ao qual essa
informagdo se destina, incluindo as autoridades de supervisdo.



02015R0035 — PT — 02.08.2022 — 009.001 — 239

4.  Para determinar se os acordos contratuais ¢ a transferéncia do risco
sdo juridicamente eficazes e vinculativos em todas as jurisdi¢des rele-
vantes, em conformidade com o artigo 209.°, n.° 1, alinea a), tem-se por
base:

(a) O facto de o acordo contratual estar sujeito a qualquer condi¢do
suscetivel de afetar a transferéncia de risco eficaz, cujo cumpri-
mento estd fora do controlo direto da empresa de seguros ou
resseguros;

(b) O facto de existirem transagdes conexas suscetiveis de afetar a
transferéncia de risco eficaz.

5. Caso uma empresa de seguros ou de resseguros conjugue varios
acordos contratuais para a transferéncia de risco, cada um dos acordos
contratuais deve cumprir os requisitos estabelecidos nos n.>* 1 e 4 e os
acordos contratuais, conjugados, devem cumprir os requisitos estabele-
cidos nos n.”* 2 e 3.

Artigo 211.°

Técnicas de mitigaciio do risco através de contratos de resseguro ou
de entidades com objeto especifico

1.  Sempre que as empresas de seguros ou de resseguros transfiram
riscos especificos de seguros através de contratos de resseguro ou de
entidades com objeto especifico, e a fim de poderem ter em conta a
técnica de mitigacdo do risco no requisito de capital de solvéncia de
base, devem ser preenchidos os critérios qualitativos previstos nos arti-
20s 209.° ¢ 210.°, além dos critérios qualitativos estabelecidos nos n.°® 2
a 6.

2. No caso dos contratos de resseguro, a contraparte é:

(a) Uma empresa de seguros ou de resseguros que cumpre O requisito
de capital de solvéncia;

(b) Uma empresa de seguros ou de resseguros dum pais terceiro que se
situe num pais cujo regime de solvéncia é considerado equivalente
ou temporariamente equivalente ao estabelecido na Diretiva
2009/138/CE em conformidade com o disposto no artigo 172.° da
referida diretiva e cumpra os requisitos de solvéncia desse pais
terceiro;

(¢) Uma empresa de seguros ou de resseguros dum pais terceiro que
ndo se situe num pais cujo regime de solvéncia seja considerado
equivalente ou temporariamente equivalente em conformidade com
o disposto no artigo 172.° da Diretiva 2009/138/CE, a quem tenha
sido atribuida uma qualidade de crédito de grau 3 ou superior, nos
termos do capitulo 1, sec¢do 2, do presente titulo.
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3. Nos casos em que uma contraparte de um contrato de resseguro ¢
uma empresa de seguros ou resseguros que deixa de cumprir o requisito
de capital de solvéncia apos a celebragdo do contrato de resseguro, a
protecdo providenciada pela técnica de mitigagdo do risco de seguro
pode ser parcialmente reconhecida por um periodo ndo superior a seis
meses a contar da data em que a referida contraparte deixa de cumprir o
requisito de capital de solvéncia. Nesse caso, o efeito da técnica de
mitigacdo do risco € reduzido pela percentagem de incumprimento do
requisito de capital de solvéncia. Assim que a contraparte tiver restabe-
lecido o cumprimento do requisito de capital de solvéncia, o efeito da
técnica de mitigacdo de risco deixa de ser reduzido. Caso a contraparte
nao restabeleca o cumprimento do requisito de capital de solvéncia até
ao final desse periodo de seis meses, o efeito da técnica de mitigagdo de
risco deixa de ser reconhecido. Caso, antes do final do prazo de seis
meses, a empresa de seguros ou de resseguros tiver conhecimento de
que a contraparte ndo conseguira, provavelmente, restabelecer o cum-
primento do requisito de capital de solvéncia dentro desse prazo, a
empresa de seguros ou de resseguros deve deixar de reconhecer o efeito
da técnica de mitigacdo do risco no requisito de capital de solvéncia de
base.

3-A.  Sem prejuizo do disposto no n.° 3, nos casos em que uma
contraparte de um contrato de resseguro ¢ uma empresa de seguros
ou resseguros que deixa de cumprir o requisito de capital de solvéncia
ap6s a celebragdo do contrato de resseguro, o efeito da técnica de
mitigacdo do risco de seguro deixa de ser reconhecido no requisito de
capital de solvéncia de base.

4. Nos casos em que o risco ¢ transferido para uma entidade com
objeto especifico, os requisitos referidos no artigo 211.°, n.° 2, da
Diretiva 2009/138/CE tém de ser cumpridos para que a técnica de
mitigacdo do risco possa ser tida em conta no requisito de capital de
solvéncia de base; nos casos em que os requisitos de financiamento
integral de uma entidade com objeto especifico deixam de ser plena-
mente cumpridos apds a celebragdo do acordo, a protegdo providenciada
pela técnica de mitigagdo do risco de seguro pode ser parcialmente
reconhecida, desde que a empresa de seguros ou de resseguros consiga
demonstrar que o cumprimento do requisito de financiamento integral
sera restabelecido no prazo de trés meses; para tal, o efeito da técnica de
mitigagdo do risco ¢ reduzido pela percentagem da exposi¢do ao risco
maéxima agregada da entidade com objeto especifico, referida no ar-
tigo 326.° do presente regulamento, nio coberta pelos ativos da entidade
com objeto especifico ou por um montante equivalente, sempre que seja
aplicavel o artigo 211.°, n.° 3, da Diretiva 2009/138/CE.

5. Nos casos em que o risco ¢ transferido para uma entidade com
objeto especifico referida no artigo 211.°, n.° 3, da Diretiva
2009/138/CE, a técnica de mitigagcdo do risco apenas ¢ tida em conta
no requisito de capital de solvéncia de base se a legislacdo do
Estado-Membro for equivalente ao disposto no artigo 211.°, n.° 2, da
referida diretiva e a entidade com objeto especifico cumprir essa legis-
lagdo.
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6. Nos casos em que o risco ¢ transferido para uma entidade com
objeto especifico regulada por uma autoridade de supervisdo de um pais
terceiro, a técnica de mitigagdo do risco apenas ¢ tida em conta no
requisito de capital de solvéncia de base se os requisitos equivalentes
aos do artigo 211.°, n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE forem cumpridos
pela entidade com objeto especifico.

Artigo 212.°

Técnicas de mitigacdo do risco financeiro

1. Sempre que as empresas de seguros ou de resseguros transfiram
riscos, para que a técnica de mitigagdo do risco seja tida em conta no
requisito de capital de solvéncia de base, em situa¢cdes que ndo as
previstas no artigo 211.°, n.° 1, incluindo transferéncias mediante a
compra ou a emissdo de instrumentos financeiros, os critérios qualitati-
vos previstos nos n.°® 2 a 5 devem ser preenchidos, além dos critérios
qualitativos constantes dos artigos 209.° e 210.°.

2. A técnica de mitigagdo do risco deve ser consistente com a poli-
tica de gestdo de riscos reduzida a escrito da empresa de seguros ou de
resseguros, referida no artigo 44.°, n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE.

3. A empresa de seguros ou de resseguros deve estar em condigdes
de avaliar os ativos, os passivos sujeitos a técnica de mitigagdo do risco
e, se a referida técnica incluir a utilizagdo de instrumentos financeiros,
os instrumentos financeiros, de forma fidvel em conformidade com o
artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE.

4. Nos casos em que a técnica de mitigagdo do risco inclui a utili-
zagdo de instrumentos financeiros, os instrumentos financeiros devem
ter uma qualidade de crédito atribuida ao grau de qualidade crediticia 3
ou superior, nos termos do capitulo I, seccdo 2, do presente titulo.

5. Nos casos em que a técnica de mitigacdo do risco ndo ¢ um
instrumento financeiro, as contrapartes da técnica de mitigagdo do risco
devem ter uma qualidade de crédito atribuida ao grau de qualidade
crediticia 3 ou superior, nos termos do capitulo I, sec¢do 2, do presente
titulo.

Artigo 213.°

Estatuto das contrapartes

1. Caso os critérios qualitativos constantes do artigo 211.°, n.° 1, ou
do artigo 212.°, n.° 4 ou n.° 5, ndo sejam cumpridos, as empresas de
seguros e de resseguros apenas devem ter em conta as técnicas de
mitigacdo do risco no calculo do requisito de capital de solvéncia de
base quando um dos seguintes critérios € satisfeito:

a) A técnica de mitigacdo do risco cumpre os critérios qualitativos
previstos nos artigos 209.° ¢ 210.° e no artigo 212.°, n.* 2 e 3, ¢
existem acordos de garantia que satisfazem os critérios enunciados
no artigo 214.%
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’

b) A técnica de mitigacdo do risco é acompanhada por uma outra
técnica de mitigacdo do risco que, quando considerada em conjuga-
¢do com a primeira técnica, preenche os critérios qualitativos previs-
tos nos artigos 209.° € 210.° ¢ no artigo 212.°, n.°® 2 e 3, enquanto
as contrapartes da outra técnica preenchem os critérios previstos no
artigo 211.°, n.° 1, e no artigo 212.°, n.”* 4 ¢ 5.

2. Para efeitos do n.° 1, alinea a), do presente artigo, sempre que o
valor da garantia, nos termos do artigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE,
seja inferior ao montante total da exposi¢do ao risco, o acordo de
garantia s6 ¢ tido em conta na medida em que a garantia cobre a
exposi¢do ao risco.

Artigo 214.°

Acordos de garantia

1. No céalculo do requisito de capital de solvéncia de base, os acordos
de garantia apenas devem ser reconhecidos nos casos em que, além dos
critérios qualitativos constantes dos artigos 209.° ¢ 210.°, sdo preenchi-
dos os seguintes critérios:

(a) A empresa de seguros ou de resseguros que transfere o risco tem o
direito de liquidar ou reter atempadamente as garantias em caso de
incumprimento, insolvéncia ou faléncia, ou de outro evento de cré-
dito da contraparte;

\

(b) Existe uma certeza suficiente relativamente a protecdo conferida
pelas garantias, por um dos seguintes motivos:

i) a sua qualidade de crédito é suficiente, a sua liquidez ¢é sufi-
ciente ¢ o seu valor é suficientemente estavel,

ii) € garantida por uma contraparte que ndo uma contraparte refe-
rida no artigo 187.°, n.° 5, e no artigo 184.°, n.° 2, a qual tenha
sido atribuido um fator de risco para o risco de concentragdo de
0 %;

(c) Nao existe qualquer correlagdo positiva material entre a qualidade
de crédito da contraparte e o valor das garantias;

(d) As garantias ndo consistem em valores mobilidrios emitidos pela
contraparte ou uma empresa relacionada dessa contraparte.

2. Sempre que um acordo de garantia respeitar a defini¢do do ar-
tigo 26.°, n.° 1, alinea b), e abranger uma garantia detida por um
depositario ou outro terceiro, a empresa de seguros ou de resseguros
certifica-se de que sdo preenchidos todos os seguintes critérios:

(a) O depositario ou outro terceiro relevante segrega os ativos detidos
como garantia em relagdo aos seus proprios ativos;

(b) Os ativos segregados sdo detidos por uma instituicdo autorizada a
receber depésitos que tem uma qualidade de crédito atribuida ao
grau de crediticia 3 ou superior, nos termos do capitulo I, secgdo 2,
do presente titulo;
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(c) Os ativos segregados sao identificaveis individualmente e s6 podem
ser alterados ou substituidos com o consentimento da empresa de
seguros ou de resseguros ou de uma pessoa que atue como fiel
depositario em relacdo ao interesse da empresa de seguros ou de
resseguros em tais ativos;

(d) A empresa de seguros ou de resseguros tem — ou € beneficidria no
quadro de um fundo fiduciario cujo fiel depositario tem — o direito
de liquidar ou reter atempadamente os ativos segregados em caso de
incumprimento, insolvéncia ou faléncia, ou de outro evento de cré-
dito relacionado com o depositario ou outro terceiro que detém as
garantias em nome da contraparte;

(e) Os ativos segregados ndo devem ser utilizados para pagar ou pro-
porcionar garantias a favor de qualquer pessoa que ndo a empresa
de seguros ou de resseguros ou alguém sobre a sua algada.

Artigo 215.°

Garantias

No célculo do requisito de capital de solvéncia de base, as garantias s6
devem ser reconhecidas nas situagdes explicitamente previstas no pre-
sente capitulo e quando forem preenchidos todos os seguintes critérios,
além dos critérios qualitativos constantes dos artigos 209.° e 210.°:

(a) A protecdo de crédito proporcionada pela garantia ¢ direta;

b) O ambito da roteg:io de crédito esta claramente definido e ¢é in-
p
questionéwel;

(c) A garantia ndo contém qualquer clausula cujo cumprimento esteja
fora do controlo direto do mutuante e que:

i) permita ao prestador de protecdo rescindir unilateralmente a
protecao,

ii) resulte num aumento do custo efetivo da protecdo em conse-
quéncia da deterioracdo da qualidade de crédito da exposi¢ao
protegida,

iii) possa impedir que o prestador de protecdo seja obrigado a pagar
atempadamente, no caso de o devedor inicial ndo executar
quaisquer pagamentos devidos,

iv) possa permitir que a maturidade da protecdo de crédito seja
reduzida pelo prestador da protegdo;

(d) Em caso de incumprimento, insolvéncia, faléncia ou outro evento de
crédito da contraparte, a empresa de seguros ou de resseguros tem o
direito de reclamar atempadamente ao garante os eventuais montan-
tes devidos a titulo do crédito ao qual é concedida a protecdo, ndo
estando o pagamento pelo garante sujeito & obrigagdo de a empresa
de seguros ou de resseguros reclamar em primeiro lugar ao devedor;
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() A garantia constitui uma obrigagdo explicitamente documentada
assumida pelo garante;

(f) A garantia cobre integralmente todos os tipos de pagamentos regu-
lares que o devedor deve efetuar relativamente ao crédito.

SECCAO 11

Fundos circunscritos para fins especificos

Artigo 216.°

Calculo do requisito de capital de solvéncia no caso dos fundos
circunscritos para fins especificos e das carteiras em que se aplica
o ajustamento de congruéncia

1.  No caso dos fundos circunscritos para fins especificos determina-
dos em conformidade com o artigo 81.°, n.° 1, do presente regulamento
ou das empresas de seguros ou de resseguros que tenham sido autori-
zadas a aplicar o ajustamento de congruéncia a estrutura temporal das
taxas de juro sem risco em conformidade com o artigo 77.°-B da Di-
retiva 2009/138/CE, as empresas de seguros e de resseguros procedem a
um ajustamento ao céalculo do requisito de capital de solvéncia através
do método definido no artigo 217.° do presente regulamento.

2. Contudo, sempre que uma empresa de seguros ou de resseguros
tenha sido autorizada pela autoridade de supervisdo a aplicar as dispo-
si¢des do artigo 304.° da Diretiva 2009/138/CE aos fundos circunscritos
para fins especificos, essa empresa ndo ajusta o calculo nos termos do
artigo 217.° do presente regulamento, baseando antes o calculo no
pressuposto de uma diversificacdo total entre os ativos € 0s passivos
dos fundos circunscritos para fins especificos e o resto da empresa.

Artigo 217.°

Método de calculo do requisito de capital de solvéncia relativamente
aos fundos circunscritos para fins especificos e as carteiras em que
se aplica o ajustamento de congruéncia

1.  As empresas de seguros e de resseguros devem calcular um re-
quisito de capital de solvéncia nocional para cada fundo circunscrito
para fins especificos e cada carteira em que se aplica o ajustamento de
congruéncia, bem como para a parte remanescente da empresa, do
mesmo modo que seria aplicavel se esses fundos circunscritos para
fins especificos e carteiras em que se aplica o ajustamento de congruén-
cia e a parte remanescente da empresa fossem empresas distintas.

2. As empresas de seguros ¢ de resseguros devem calcular o seu
requisito de capital de solvéncia como a soma dos requisitos de capital
de solvéncia nocionais para cada um dos fundos circunscritos para fins
especificos e cada carteira em que se aplica o ajustamento de congruén-
cia e para a parte remanescente da empresa.

3. Sempre que o calculo do requisito de capital para um moédulo ou
submodulo de risco do requisito de capital de solvéncia de base tem por
base o impacto de um cendrio sobre os fundos proprios de base da
empresa de seguros ou de resseguros, o impacto do cenario nos fundos
proprios de base ao nivel do fundo circunscrito para fins especificos e
da carteira em que se aplica o ajustamento de congruéncia, e da parte
remanescente da empresa deve ser calculado.
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4.  Os fundos proprios de base ao nivel do fundo circunscrito para
fins especificos ou da carteira em que se aplica o ajustamento de con-
gruéncia consistem nos elementos dos fundos proprios restritos que
respeitam a definicdo de fundos proprios de base constante do ar-
tigo 88.° da Diretiva 2009/138/CE.

5. Sempre que exista participacdo nos resultados no fundo circuns-
crito para fins especificos, as empresas de seguros e de resseguros
aplicam a seguinte abordagem ao ajustar o requisito de capital de sol-
véncia:

(a) Nos casos em que o calculo referido no n.° 3 resultaria num au-
mento dos fundos proprios de base ao nivel do fundo circunscrito
para fins especificos, a variagdo estimada nesses fundos proprios de
base ¢ ajustada de modo que reflita a existéncia de participagdo nos
resultados no fundo circunscrito para fins especificos; neste caso, o
ajustamento a variagdo nos fundos proprios de base do fundo cir-
cunscrito para fins especificos deve corresponder ao aumento que se
verificaria nas provisdes técnicas decorrente da distribuicdo futura
esperada aos tomadores de seguros ou beneficiarios desse fundo
circunscrito para fins especificos;

(b) Nos casos em que o célculo referido no n.° 3 resultaria numa
redug@o nos fundos proprios de base ao nivel do fundo circunscrito
para fins especificos, a variagdo estimada nesses fundos proprios de
base relativamente ao céalculo do requisito de capital de solvéncia de
base liquido, previsto no artigo 206.°, n.° 2, é ajustado a fim de
refletir a redug@o nos beneficios discriciondrios futuros a pagar aos
tomadores de seguro ou beneficiarios desse fundo circunscrito; esse
ajustamento ndo deve exceder o montante dos beneficios discricio-
narios futuros no ambito do fundo circunscrito para fins especificos.

6. Nio obstante o n.° 1, o requisito de capital de solvéncia nocional
relativo a cada fundo circunscrito para fins especificos e cada carteira
em que se aplica o ajustamento de congruéncia deve ser calculado
utilizando os calculos baseados em cendarios sob os quais os fundos
proprios de base da empresa como um todo sfo mais negativamente
afetados.

7. A fim de determinar o cenario sob o qual os fundos proprios de
base da empresa como um todo sdo mais negativamente afetados, a
empresa calcula em primeiro lugar a soma dos resultados do impacto
dos cenarios sobre os fundos proprios de base ao nivel de cada fundo
circunscrito para fins especificos e de cada carteira em que se aplica o
ajustamento de congruéncia, em conformidade com os n.°* 3 e 5. As
somas ao nivel de cada fundo circunscrito para fins especificos e de
cada carteira em que se aplica o ajustamento de congruéncia
adicionam-se entre si e aos resultados do impacto dos cenarios sobre
os fundos proprios de base na parte remanescente da empresa de segu-
ros ou de resseguros.

8. O requisito de capital de solvéncia nocional para cada fundo cir-
cunscrito especifico e de cada carteira em que se aplica o ajustamento
de congruéncia determina-se através da agregagdo dos requisitos de
capital para cada submoddulo e modulo de risco do requisito de capital
de solvéncia de base.
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9.  As empresas de seguros ¢ de resseguros devem pressupor que nao
existe diversificagdo de riscos entre cada fundo circunscrito para fins
especificos e cada carteira em que se aplica o ajustamento de congruén-
cia e a parte remanescente da empresa de seguros ou de resseguros.

SECCAO 12

Parametros especificos da empresa

Artigo 218.°

Subconjunto dos parimetros-padrao que podem ser substituidos
por parimetros especificos da empresa

1. O subconjunto dos parametros-padrdo que podem ser substituidos
por parametros especificos da empresa nos termos do artigo 104.°, n.° 7,
da Diretiva 2009/138/CE deve incluir os seguintes pardmetros:

(a) No submodulo do risco de prémios e de provisdes de seguro nao
vida, para cada segmento previsto no anexo II do presente regula-
mento:

i) o desvio-padrdo do risco de prémios de seguros nio vida refe-
rido no artigo 117.°, n.° 2, alinea a), do presente regulamento,

ii) o desvio-padrao do risco de prémios bruto de seguros nao vida
referido no artigo 117.°, n.° 2, do presente regulamento,

iii) o fator de ajustamento do resseguro ndo proporcional referido
no artigo 117.°, n.° 3, do presente regulamento, desde que haja
um contrato reconhecivel de resseguro de excesso de perdas ou
um contrato reconhecivel de resseguro de excesso de perdas por
agregado em relagdo a esse segmento, tal como referido no n.° 2
do presente artigo;

iv) o desvio-padrio do risco de provisdes de seguros ndo vida
referido no artigo 117.°, n.° 1, paragrafo 2, alinea b), do pre-
sente regulamento;

(b) No submodulo de risco de revisdo do seguro de vida, o aumento
dos beneficios decorrentes de rendas referido no artigo 141.° do
presente regulamento, desde que as rendas abrangidas pelo submo-
dulo em causa ndo estejam sujeitas a um risco de inflagdo material,

(c) No submodulo de risco de prémios e de provisdes de seguros de
acidentes e doenga NSTV, para cada segmento previsto no
anexo XIV do presente regulamento:

i) o desvio-padrao do risco de prémios de seguros de acidentes e
doenga NSTV referido no artigo 148.°, n.° 2, alinea a), do
presente regulamento,

ii) o desvio-padrdo do risco de prémios bruto do seguro de aciden-
tes e doenga NSTV referido no artigo 148.°, n.° 3, do presente
regulamento,
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iii) o fator de ajustamento do resseguro ndo proporcional referido
no artigo 148.°, n.° 3, do presente regulamento, desde que haja
um contrato reconhecivel de resseguro de excesso de perdas ou
um contrato reconhecivel de resseguro de excesso de perdas por
agregado em relagéo a esse segmento, tal como referido no n.° 2
do presente artigo;

iv) o desvio-padrao do risco de provisdes de seguros de acidentes e
doenga NSTV referido no artigo 148.°, n.° 2, alinea b), do
presente regulamento;,

(d) No submédulo de risco de revisdo de seguros de acidentes e doenga,
o aumento dos beneficios decorrentes de rendas referido no ar-
tigo 158.° do presente regulamento, desde que as rendas abrangidas
pelo submoédulo em causa ndo estejam sujeitas a um risco de in-
flagdo material.

As empresas de seguros e de resseguros ndo substituem ambos os
parametros-padrdo referidos na alinea a), subalineas ii) e iii), do mesmo
segmento ou ambos os pardmetros-padrdo referidos na alinea c), suba-
lineas ii) e iii), do mesmo segmento.

2. P»M6 Um contrato de resseguro de excesso de perdas ou um
contrato de resseguro de excesso agregado de perdas em relagdo a
esse segmento ¢ considerado reconhecivel quando cumpre as seguintes
condicdes:

(a) Caso o contrato seja um contrato de resseguro de excesso de
perdas, este prevé uma indemnizagdo integral até um determinado
limite, ou sem limite para as perdas da empresa cedente respei-
tantes a sinistros de seguros de forma individual ou a todos os
sinistros de seguros no ambito da mesma apolice durante um
periodo de tempo determinado e que sejam superiores a um nivel
de retengdo especificado;

(a-A) Caso o contrato seja um contrato de resseguro de excesso agre-
gado de perdas, este prevé uma indemnizagdo integral até um
determinado limite, ou sem limite para as perdas agregadas da
empresa cedente respeitantes a todos os sinistros de seguros no
segmento ou grupos de risco homogéneos dentro do segmento
durante um periodo de tempo determinado e que sejam superiores
a um nivel de retenc@o especificado;

(b) Cobre todos os sinistros de seguros nos quais a empresa de
seguros ou de resseguros pode incorrer no segmento ou em gru-
pos de risco homogéneos dentro do segmento durante os 12
meses seguintes;

(c) Permite um numero suficiente de reposi¢des de cobertura, por
forma a assegurar que todos os sinistros de eventos multiplos
ocorridos durante os 12 meses seguintes sejam cobertos;

(d) O disposto nos artigos 209.°, 210.°, 211.° e 213.°
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Para efeitos do presente artigo, um «contrato de resseguro de excesso de
perdas» engloba igualmente os acordos com entidades com objeto es-
pecifico que asseguram transferéncias de risco equivalentes a de um
contrato de resseguro de excesso de perdas, e um «contrato de resseguro
de excesso de perdas por agregado», engloba igualmente também indica
os acordos com entidades com objeto especifico que asseguram trans-
feréncias de risco equivalentes a de um contrato de resseguro de excesso
de perdas por agregado.

3. Caso uma empresa de seguros ou de resseguros celebre varios
contratos de resseguro de excesso de perdas, ou varios contratos de
resseguro de excesso agregado de perdas, que, individualmente, cum-
pram os requisitos definidos no n.° 2, alinea d), e que, conjugados,
cumpram 0s requisitos previstos nas alineas a), b) e ¢) do mesmo
nimero, a sua conjugacdo ¢ considerada um Unico contrato reconhecivel
de resseguro de excesso de perdas ou, se aplicavel, um unico contrato
reconhecivel de resseguro de excesso agregado de perdas.

4.  Para efeitos do n.° 1, alineas b) e d), o risco de inflagdo é con-
siderado material nos casos em que a sua nao inclusdo no calculo do
requisito de capital para o risco de revisdo pode influenciar o processo
de tomada de decisdo ou o julgamento dos utilizadores dessas informa-
¢des, nomeadamente as autoridades de supervisdo.

Artigo 219.°

Critérios relativos aos dados

1.  Os dados utilizados no calculo parametros especificos da empresa
s6 sdo considerados completos, exatos ¢ adequados nos casos em que
preenchem os seguintes critérios:

(a) Os dados satisfazem as condigdes previstas no artigo 19.°, n.° 1, 2
e 3, ¢ a empresa de seguros ou de resseguros cumpre, em relagdo a
esses dados, os requisitos enunciados no artigo 19.°, n.° 4, em que
uma referéncia ao calculo das provisdes técnicas deve ser entendida
como uma referéncia ao calculo dos parametros especificos da
empresa;

(b) Os dados s@o suscetiveis de ser incorporados nos métodos padrao;

(c) Os dados ndo impedem a empresa de seguros ou de resseguros de
cumprir os requisitos do artigo 101.°, n.° 3, da Diretiva 2009/13/CE;

(d) Os dados satisfazem eventuais requisitos de dados adicionais que
sejam necessarios para utilizar cada método padrao;

(e) Os dados e o respetivo processo de produgdo sdo minuciosamente
documentados, incluindo:
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i) a recolha de dados e a analise da sua qualidade, nos casos em
que a documentacdo exigida inclui uma listagem dos dados,
especificando a sua fonte, caracteristicas e utilizagdo, e a espe-
cificagdo da recolha, tratamento e aplicacdo dos dados,

ii) a escolha de pressupostos utilizados na producdo e no ajusta-
mento dos dados, incluindo ajustamentos respeitantes aos sinis-
tros de resseguro e catastroficos e sobre a alocacdo de despesas,
nos casos em que a documentagdo exigida inclui uma listagem
de todos os pressupostos relevantes nos quais se baseia o cal-
culo das provisdes técnicas e uma justificagdo da selecdo dos
pressupostos,

iii) a selecdo e aplicagdo de métodos atuariais e estatisticos para a
produgdo e o ajustamento dos dados,

iv) a validagdo dos dados.

2. Caso sejam utilizados, os dados externos preenchem os seguintes
critérios adicionais:

(a) O processo de recolha de dados ¢ transparente, passivel de auditoria
e do conhecimento da empresa de seguros ou de resseguros que
utiliza os dados como base para o calculo dos pardmetros especifi-
cos da empresa;

(b) Nos casos em que os dados provém de diferentes fontes, os pres-
supostos utilizados na recolha, tratamento e aplicagdo dos dados
asseguram que os dados sdo comparaveis;

(c) Os dados provém de empresas de seguros e de resseguros cuja
atividade e perfil de risco so semelhantes aos da empresa de se-
guros ou de resseguros cujo pardmetro especifico é calculado com
base nesses dados;

(d) As empresas que utilizam os dados externos estdo em condigdes de
verificar se ha evidéncia estatistica suficiente que indiciem que as
distribuigdes de probabilidade subjacentes aos seus proprios dados e
as dos dados externos subjacentes tém um elevado grau de simila-
ridade, principalmente em termos do nivel de volatilidade que
refletem;

(e) Os dados externos englobam apenas dados de empresas com um
perfil de risco semelhante e esse perfil de risco ¢ semelhante ao
perfil de risco da empresa que utiliza os dados, principalmente que
os dados externos englobem dados de empresas cuja natureza das
atividades e perfil de risco no que toca aos dados externos sao
semelhantes e para os quais hé evidéncia estatistica suficiente que
indiciem que as distribui¢des de probabilidade subjacentes aos da-
dos externos apresentardo um elevado nivel de homogeneidade.
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Artigo 220.°

Métodos padrio para calcular os parametros especificos da empresa

1.  No caso em que as empresas de seguros ¢ de resseguros calculem
os parametros especificos da empresa, devem utilizar, para cada para-
metro, os métodos padrdo definidos no anexo XVII do seguinte modo:

(a) O método do risco de prémios para os parametros especificos da
empresa que substituem os parametros-padrdo referidos no ar-
tigo 218.°, alinea a), subalineas i) e ii), e alinea c), subalineas i)
e ii);

(b) O método 1 do risco de provisdes e o método 2 do risco de pro-
visdes para os pardmetros especificos da empresa que substituem os
pardmetros-padrio referidos no artigo 218.°, alinea a), subalinea iv),
e alinea c), subalinea iv);

(c) Caso exista um contrato reconhecivel de resseguro de excesso de
perdas, o método de resseguro ndo proporcional 1, ou, caso exista
um contrato reconhecivel de excesso de perdas por agregado, o
método de resseguro ndo proporcional 2 para os parametros espe-
cificos da empresa que substituem os pardmetros-padrdo referidos
no artigo 218.°, n.° 1, alinea a), subalinea iii) e alinea c), subalinea
iii);

(d) O método do risco de revisdo para os parametros especificos da
empresa que substituem os parametros-padrdo referidos no ar-
tigo 218.°, alineas b) e d).

2. Caso a empresa possa utilizar mais do que um método padrio,
deve recorrer aquele que proporciona o resultado mais exato para efeitos
de cumprimento dos requisitos de calibragem previstos no artigo 101.°,
n.° 3, da Diretiva 2009/138/CE.

No entanto, sempre que uma empresa ndo consiga demonstrar a exati-
dao dos resultados de um método padrio relativamente aos outros mé-
todos padrio para o calculo de um pardmetro especifico da empresa,
deve ser utilizado o método com o resultado mais prudente.

SECGAO 13

Procedimento de atualizacdo dos parametros de correlacio

Artigo 221.°

1. As autoridades de supervisdo recolhem os dados quantitativos
especificos da empresa que sejam necessarios para determinar as depen-
déncias entre os riscos referidos no artigo 309.°, n.° 8, transmitindo-os
anualmente a EIOPA para efeitos de atualizacdo dos parametros de
correlagao.
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2. A EIOPA pode analisar os dados referidos no n.° 1 a fim de emitir
um parecer sobre a atualizagdo dos parametros de correlagdo.

CAPITULO VI

REQUISITO DE CAPITAL DE SOLVENCIA — MODELOS INTERNOS
TOTAIS E PARCIAIS

SECCAO 1

Definicoes

Artigo 222.°
Materialidade

Para efeitos do presente capitulo, uma alteragdo ou um erro nos resul-
tados do modelo interno, incluindo o requisito de capital de solvéncia,
ou nos dados utilizados no modelo interno é considerado material sem-
pre que seja suscetivel de influenciar a tomada de decisdo ou a apre-
ciacdo dessa informagdo por parte dos utilizadores, incluindo as autori-
dades de supervisdo.

SECCAO 2

Teste de utilizagdo

Artigo 223.°

Utilizacao do modelo interno

As empresas de seguros e de resseguros justificam, a pedido das auto-
ridades de supervisdo, as diferentes utilizacdes do seu modelo interno e
a forma como asseguram a consisténcia entre os diferentes resultados
quando o modelo interno ¢ utilizado para diferentes fins. Caso as em-
presas de seguros e de resseguros decidam ndo utilizar o modelo interno
para uma parte do sistema de governacdo, particularmente na cobertura
de quaisquer riscos materiais, devem justificar essa decisdo.

Artigo 224.°

Adequagido a atividade

As empresas de seguros e de resseguros garantem que o desenho do
modelo interno se encontra alinhada com as suas atividades da forma
que se segue:

(a) Os métodos de modelizagdo refletem a natureza, a dimensdo e a
complexidade dos riscos inerentes as atividades da empresa, que se
enquadram no ambito do modelo interno;

(b) Os resultados do modelo interno e o contetido das prestagcdes de
informagdo internas e externas da empresa sdo consistentes;
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(¢) O modelo interno produz resultados suficientemente granulares para
desempenhar um papel importante nas decisdes de gestdo da em-
presa relevantes; no minimo, os resultados do modelo interno de-
vem estabelecer uma distingdo entre os classes de negdcio, entre as
categorias de risco e entre as unidades de negdcio principais;

(d) A politica de alteracdo do modelo interno prevé que o modelo
interno seja ajustado em funcdo das alteragdes do ambito ou da
natureza das atividades da empresa.

Artigo 225.°

Conhecimento do modelo interno

1. O d4rgdo de dire¢do, administragdo ou supervisdo da empresa de
seguros ou de resseguros e as outras pessoas que dirigem efetivamente a
empresa devem poder demonstrar, a pedido das autoridades de super-
visdo, um conhecimento global do modelo interno, que abranja conhe-
cimentos a respeito do conjunto dos seguintes aspetos:

(a) A estrutura do modelo interno e a forma como o modelo se adequa
a atividade e estd integrado no sistema de gestdo de riscos da
empresa de seguros ou de resseguros;

(b) O ambito e os objetivos do modelo interno e os riscos que estdo ou
ndo cobertos pelo modelo interno;

(c) A metodologia geral aplicada aos calculos do modelo interno;

(d) As limitagdes do modelo interno;

(e) Os efeitos de diversificagao tidos em conta no modelo interno.

2. As pessoas que dirigem efetivamente a empresa devem poder
demonstrar um conhecimento suficientemente aprofundado das partes
do modelo interno utilizadas na area da sua competéncia.

Artigo 226.°

Apoio ao processo de tomada de decisdo e integracio com a gestdo
de riscos

Um modelo interno sé ¢ considerado amplamente utilizado e desempe-
nhando um papel importante no sistema de governacdo da empresa de
seguros ou de resseguros se preencher todas as seguintes condicdes:

(a) O modelo interno apoia os processos de tomada de decisdo relevan-
tes na empresa, incluindo a definicdo da estratégia de negocio;
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(b) O modelo interno e os respetivos resultados sdo periodicamente
discutidos e avaliados pelo orgdo de direcdo, administragdo ou su-
pervisdo da empresa de seguros ou de resseguros;

(c) Todos os riscos materiais quantificaveis, identificados pelo sistema
de gestdo de riscos, que se enquadrem no ambito do modelo interno
sd0 cobertos por esse modelo interno;

(d) A empresa utiliza o modelo interno para avaliar, quando material, o
impacto no respetivo perfil de risco de potenciais decisdes, in-
cluindo o impacto sobre os ganhos ou perdas esperados e¢ a varia-
bilidade dos ganhos ou perdas resultantes dessas decisoes;

(e) Os resultados do modelo interno, incluindo a mensuracao dos efei-
tos de diversificagdo, sdo tidos em conta na formulacdo de estraté-
gias de risco, incluindo o desenvolvimento de limites de tolerancia
face ao risco e estratégias de mitigacdo dos riscos;

(f) Os resultados relevantes do modelo interno sdo abrangidos pelos
procedimentos internos de prestagdo de informagdo do sistema de
gestdo de riscos;

(g) As quantificagdes e a classificagdo dos riscos produzidas pelo mo-
delo interno desencadeiam, sempre que relevante, medidas de gestao
dos riscos;

(h) A empresa de seguros ou de resseguros deve alterar o modelo
interno nos termos do artigo 115.° da Diretiva 2009/138/CE, assim
que possivel, sempre que os resultados do processo de validagdo do
modelo, em conformidade com o artigo 124.° dessa diretiva, reve-
larem que o modelo interno ndo cumpre os requisitos previstos nos
artigos 101.°, 113.°, 120.° a 125.° dessa diretiva, a fim de assegurar
o cumprimento desses requisitos;

(i) A politica de alteracdo do modelo interno prevé que o modelo
interno seja alterado, sempre que relevante, de forma a refletir as
alteragdes no sistema de gestdo de riscos.

Artigo 227.°

Cailculo simplificado

1. As empresas de seguros e¢ de resseguros podem recorrer a um
calculo simplificado do requisito de capital de solvéncia, tal como pre-
visto no n.° 2 do presente artigo, com vista a satisfazer o requisito de
calculo do requisito de capital de solvéncia nos termos do disposto no
segundo paragrafo do artigo 120.° da Diretiva 2009/138/CE.

2. A fim de apresentar um célculo simplificado do requisito de ca-
pital de solvéncia a que se refere o n.° 1, as empresas de seguros ¢ de
resseguros podem proceder apenas a uma parte dos calculos geralmente
necessaria para determinar o requisito de capital de solvéncia. Para os
restantes calculos devem ser utilizados os resultados do anterior célculo
do requisito de capital de solvéncia.
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3.  As empresas de seguros e de resseguros podem utilizar o método
previsto no n.° 2, desde que possam demonstrar, a pedido das autori-
dades de supervisdo, que os resultados obtidos do anterior calculo do
requisito de capital de solvéncia ndo diferem materialmente dos resul-
tados de um novo célculo.

4. No célculo do requisito de capital de solvéncia nos termos do
disposto no artigo 102.° de Diretiva 2009/138/CE, as empresas de se-
guros e de resseguros ndo devem utilizar um método de célculo sim-
plificado do requisito de capital de solvéncia.

SECCAO 3

Normas de qualidade estatistica

Artigo 228.°

Funcio de distribuicio de probabilidades previsional

1. A fungdo de distribuicdo de probabilidades previsional subjacente
ao modelo interno atribui probabilidades as alteragdes do montante dos
fundos proprios de base da empresa de seguros ou de resseguros ou de
outros montantes pecunidrios, tais como ganhos e perdas, desde que
esses montantes pecuniarios possam ser utilizados para determinar as
alteragdes de fundos proprios de base. O conjunto exaustivo de eventos
futuros mutuamente exclusivos, a que se refere o artigo 13.°, n.° 38, da
Diretiva 2009/138/CE, deve conter um numero suficiente de eventos
que reflita o perfil de risco da empresa.

2. As empresas de seguros e¢ de resseguros calculam a fungdo de
distribui¢do de probabilidades previsional de um modelo interno parcial
ao mais alto nivel de agregacdo dos componentes do referido modelo.
Se um modelo interno parcial for composto por diferentes componentes
calculados separadamente e ndo agregados dentro do modelo interno
parcial, a fungdo de distribui¢do de probabilidades previsional ¢ calcu-
lada para cada componente.

Artigo 229.°

Técnicas atuariais adequadas, aplicaveis e relevantes

As técnicas atuariais e estatisticas s6 devem ser consideradas adequadas,
aplicaveis e relevantes para efeitos do artigo 121.°, n.° 2, da Diretiva
2009/138/CE sempre que seja preenchido o conjunto das seguintes
condi¢des:

(a) As técnicas baseiam-se em informagdo atualizada, e os progressos
ao nivel das ciéncias atuariais e as praticas geralmente aceites de
mercado sdo tidos em conta na escolha dessas técnicas;

(b) A empresa de seguros ou de resseguros possui conhecimentos apro-
fundados da teoria econdémica e atuarial e dos pressupostos que lhe
sdo subjacentes;

(c) Os resultados do modelo interno indicam as alteragdes relevantes no
perfil de risco da empresa de seguros ou de resseguros;
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(d) Os resultados do modelo interno sdo estaveis relativamente a alte-
racdes nos dados de entrada que ndo correspondam a uma alteragdo
relevante do perfil de risco da empresa de seguros ou de resseguros;

(e) O modelo interno considera todas as caracteristicas relevantes do
perfil de risco da empresa de seguros ou de resseguros;

(f) As técnicas sdo adaptadas aos dados utilizados no modelo interno;

(g) Os resultados do modelo interno ndo contém um erro material do
modelo ou um erro material de estimativa; sempre que possivel, a
funcdo de distribuicdo de probabilidades previsional deve ser ajus-
tada, a fim de ter em conta os erros do modelo ¢ de estimativa;

(h) O calculo dos resultados do modelo interno ¢ passivel de ser apre-
sentado de forma transparente.

Artigo 230.°

Informacido e pressupostos utilizados no calculo da funcio de
distribuicio de probabilidades previsional

1.  As informagdes s6 sdo consideradas crediveis para efeitos do dis-
posto no artigo 121.°, n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE se as empresas de
seguros ¢ de resseguros fornecerem evidéncia da consisténcia e objeti-
vidade das informagdes, da fiabilidade da fonte de informagdo e da
transparéncia do método por meio do qual essas informagdes foram
obtidas e tratadas.

2. Os pressupostos s6 sdo considerados realistas para efeitos do dis-
posto no artigo 121.°, n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE se satisfizerem o
conjunto das seguintes condicdes:

(a) As empresas de seguros e de resseguros conseguem explicar e
justificar cada um dos pressupostos, tendo em conta a relevancia
do pressuposto, a incerteza que o pressuposto encerra em si, bem
como a razdo pela qual ndo foram utilizados pressupostos alterna-
tivos relevantes;

(b) As circunstincias em que os pressupostos sdo considerados falsos
podem ser claramente identificadas;

(c) As empresas de seguros e de resseguros estabelecem e mantém, por
escrito, uma explicagdo da metodologia utilizada para definir esses
pressupostos.

Artigo 231.°
Dados utilizados no modelo interno
1. Os dados utilizados no modelo interno s6 sdo considerados exatos

para efeitos do disposto no artigo 121.°, n.° 3, da Diretiva 2009/138/CE
se cumprido o conjunto das seguintes condicdes:
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(a) Os dados ndo contém erros materiais;

(b) Os dados de diferentes periodos utilizados para a mesma estimativa
sdo consistentes;

(c) Os dados sao registados de forma oportuna e consistente ao longo
do tempo.

2. Os dados utilizados no modelo interno sé sdo considerados com-
pletos para efeitos do disposto no artigo 121.°, n.° 3, da Diretiva
2009/138/CE se cumprido o conjunto das seguintes condigdes:

(a) Os dados incluem um volume suficiente de dados historicos para
avaliar as caracteristicas do risco subjacente, em particular, para
identificar tendéncias nos riscos;

(b) Os dados que cumprem o disposto na alinea a) estdo disponiveis
para todos os pardmetros relevantes do modelo e os dados que ndo
sdo relevantes desse ponto de vista sdo excluidos da utilizagdo no
modelo interno sem justificago.

3. Os dados utilizados no modelo interno s6 sdo considerados ade-
quados para efeitos do disposto no artigo 121.°, n.° 3, da Diretiva
2009/138/CE se cumprido o conjunto das seguintes condigdes:

(a) Os dados sdo consistentes com os fins a que se destinam,;

(b) A quantidade e a natureza dos dados asseguram que as estimativas
efetuadas no modelo interno com base nos dados ndo contém um
erro de estimativa material;

(c) Os dados sdo consistentes com os pressupostos subjacentes as téc-
nicas atuariais e estatisticas que lhes sdo aplicadas no &mbito do
modelo interno;

(d) Os dados refletem os riscos relevantes a que a empresa de seguros
ou de resseguros estd exposta;

(e) A recolha, o tratamento e a aplicacdo dos dados sdo efetuados de
forma transparente ¢ estruturada, com base numa especificacdo dos
seguintes dominios:

i) a defini¢do e avaliacdo da qualidade dos dados, incluindo as
normas qualitativas e quantitativas especificas aplicaveis a dife-
rentes conjuntos de dados,

i) a utilizacdo e a defini¢do dos pressupostos formulados na reco-
lha, no tratamento e na aplicagdo dos dados,

iii) 0 processo para a realizagdo de atualizagdes dos dados, in-
cluindo a frequéncia das atualizagdes periddicas e as circuns-
tancias que desencadeiam atualizagdes adicionais.
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Artigo 232.°

Capacidade de classificar os riscos

1. Para efeitos do disposto no artigo 121.°, n.° 4, da Diretiva
2009/138/CE, o modelo interno deve poder conduzir a uma classificagdo
de todos os riscos materiais cobertos pelo referido modelo.

2. A capacidade de classificar os riscos deve ser consistente com a
classificagdo dos riscos utilizada no modelo interno e a classificagdo dos
riscos utilizada no sistema de gestdo de riscos.

3. Os riscos semelhantes sdo classificados de forma consistente em
toda a empresa de seguros ou de resseguros ¢ ao longo do tempo.

4. A classificagdo dos riscos deve ser consistente com a afetagdo do
capital a que se refere o artigo 120.°, alinea b), primeiro paragrafo, da
Diretiva 2009/138/CE.

Artigo 233.°

Cobertura de todos os riscos materiais

1.  Para efeitos do disposto no artigo 121.°, n.° 4, terceiro paragrafo,
da Diretiva 2009/138/CE, as empresas de seguros ¢ de resseguros de-
vem, pelo menos trimestralmente, avaliar se o modelo interno cobre
todos os riscos materiais quantificaveis no seu ambito de aplicagdo. A
avaliagdo deve ter em conta um conjunto apropriado de indicadores
qualitativos e quantitativos.

2. Os indicadores qualitativos a que se refere o n.° 1 devem incluir
os seguintes aspetos:

(a) A identificagdo, na autoavaliagdo do risco e da solvéncia, dos riscos
que ndo os cobertos pelo modelo interno;

(b) A existéncia de um processo dedicado de gestdo de riscos para
outros riscos que ndo os cobertos pelo modelo interno;

(c) A existéncia de técnicas de mitigagdo do risco dedicadas para outros
riscos que ndo os cobertos pelo modelo interno;

3. Os indicadores quantitativos a que se refere o n.° 1 do presente
artigo devem incluir os seguintes aspetos:

(a) A afetagio do capital nos termos do artigo 120.° da Diretiva
2009/138/CE,



02015R0035 — PT — 02.08.2022 — 009.001 — 258

(b) O montante dos ganhos e perdas que ndo pode ser justificado pelos
riscos cobertos pelo modelo interno;

(c) Os resultados dos testes de esfor¢o e das analises de cenarios, bem
como qualquer instrumento utilizado no processo de validagdo do
modelo.

Artigo 234.°

Efeitos de diversificacao

O sistema utilizado na mensuragdo dos efeitos de diversificacdo a que se
refere o artigo 121.°, n.° 5, da Diretiva 2009/138/CE s6 ¢é considerado
adequado se cumprido o conjunto das seguintes condicdes:

(a) O sistema utilizado na mensuragdo dos efeitos de diversificagdo
identifica as variaveis chave responsaveis pelas dependéncias;

(b) O sistema utilizado na mensuragao dos efeitos de diversificagdo tem
em conta o conjunto dos seguintes elementos:

1) qualquer dependéncia ndo linear e qualquer falta de diversifica-
¢d0 em cenarios extremos,

il) quaisquer restricdes de diversificacdo decorrentes da existéncia
de fundos circunscritos para fins especificos ou de uma carteira
de ajustamento de congruéncia,

iii) as caracteristicas da medida do risco utilizada no modelo
interno;

(c) Os pressupostos subjacentes ao sistema utilizado na determinacio
dos efeitos de diversificacdo sdo justificados numa base empirica.

Artigo 235.°

Técnicas de mitigacdo do risco

1.  Os riscos corretamente refletidos no modelo interno, a que se
refere o artigo 121.°, n.° 6, da Diretiva 2009/138/CE, ndo abrangem
os riscos decorrentes do seguinte conjunto de situagdes:

(a) As disposi¢des contratuais relativas as técnicas de mitigacdo do
risco ndo produzem efeitos juridicos nem sao juridicamente vincu-
lativas em qualquer jurisdicdo relevante ou ndo asseguram que a
transferéncia do risco esta claramente definida e € incontestavel;
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(b) As empresas de seguros e de resseguros ndo tém um direito de
crédito direto sobre a contraparte em caso de incumprimento, insol-
véncia ou faléncia da contraparte ou de qualquer outro evento de
crédito previsto na documentagdo da transacdo relativamente as
disposi¢cdes em matéria da técnica de mitigagdo do risco;

(c) As disposigdes juridicas subjacentes a técnica de mitigagdo do risco
ndo contém uma referéncia explicita a uma exposi¢do ao risco
especifica que defina claramente o nivel de cobertura previsto
pela técnica de mitigacdo do risco.

2. Nos casos em que a técnica de mitigagdo do risco a que se refere o
n.° 1, alinea ¢), ndo cubra, em todos os casos, a exposigdo ao risco da
empresa de seguros ou de resseguros, considera-se que o modelo interno
ndo reflete corretamente o risco decorrente da utilizagdo dessa técnica de
mitigagdo do risco nos termos do disposto no artigo 121.°, n.° 6, da
Diretiva 2009/138/CE, salvo se tiver em conta a redugdo da eficacia da
técnica de mitigagdo do risco resultante deste desvio da exposi¢do ao
risco.

3. Nos casos em que a técnica de mitigacdo do risco estd sujeita a
uma condi¢do cujo cumprimento esteja fora do controlo direto da em-
presa de seguros ou de resseguros e possa comprometer uma transferén-
cia efetiva do risco, considera-se que o modelo interno ndo reflete
corretamente o risco decorrente da utilizagdo da técnica de mitigagdo
do risco nos termos do disposto no artigo 121.°, n.° 6, da Diretiva
2009/138/CE, salvo se tiver em conta os efeitos dessas condigdes e
qualquer redugdo da eficacia dessa técnica de mitigacdo do risco.

Artigo 236.°

Medidas de gestao futuras

1. As medidas de gestdo futuras s6 sdo consideradas passiveis de
serem tomadas, para efeitos do disposto no artigo 121.°, n.° 8, da
Diretiva 2009/138/CE, se preenchido o conjunto das seguintes condi-
¢oes:

(a) Os pressupostos sobre as medidas de gestdo futuras utilizados nos
calculos do modelo interno s2o determinados de forma objetiva,

(b) As medidas de gestdo futuras assumidas sdo realistas e consistentes
com a atual pratica e estratégia de negocio da empresa de seguros
ou de resseguros, incluindo a utilizagdo de técnicas de mitigacdo do
risco e, caso existam provas suficientes de que a empresa alterara as
suas praticas ou a sua estratégia, as medidas de gestdo futuras
assumidas sdo consistentes com as praticas ou estratégia alteradas;

(c) As medidas de gestdo futuras assumidas sdo consistentes entre si;

(d) As medidas de gestdo futuras assumidas ndo sdo contrarias a quais-
quer responsabilidades para com os tomadores de seguros e bene-
ficiarios ou as disposicdes juridicas;
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(e) As medidas de gestdo futuras assumidas tém em conta quaisquer
informagdes ou comunicag¢des publicas da empresa de seguros ou de
resseguros quanto as medidas que espera tomar ou nao.

2. Os pressupostos sobre medidas de gestdo futuras sdo realistas e
incluem o conjunto dos seguintes elementos:

(a) Uma comparagdo das medidas de gestdo futuras assumidas com as
medidas de gestdo adotadas anteriormente pela empresa de seguros
ou de resseguros;

(b) Comparagdo das medidas de gestdo futuras tidas em conta nos
atuais e anteriores calculos do modelo interno.

As empresas de seguros e de resseguros devem ser capazes de explicar
quaisquer desvios relevantes relativamente as alineas a) e b).

3. Para efeitos do disposto no n.° 1, as empresas de seguros e de
resseguros devem elaborar um plano abrangente de medidas de gestdo
futuras, aprovado pelo 6rgdo de dire¢do, administragdo ou supervisdo da
empresa de seguros e de resseguros, que apresente o conjunto dos
seguintes elementos:

(a) A identificacdo das medidas de gestdo futuras implementadas no
modelo interno;

(b) A identificagdo das circunstancias especificas em que a empresa de
seguros ou de resseguros considera provavel tomar as medidas de
gestdo futuras identificadas nos termos da alinea a);

(c) A identificacdo das circunstancias especificas em que a empresa de
seguros ou de resseguros pode ndo ser capaz de tomar as medidas
de gestdo futuras identificadas nos termos da alinea a), e uma des-
cricdo da forma como essas circunstancias sao refletidas no modelo
interno;

(d) A ordem de execucdo das medidas de gestdo futuras e os requisitos
em matéria de governagdo aplicaveis as referidas medidas;

(¢) Uma descricdo de quaisquer trabalhos em curso necessarios para
garantir que a empresa de seguros ou de resseguros esta em condi-
¢oes de tomar as medidas de gestdo futuras identificadas nos termos
da alinea a);

(f) Uma descricdo da forma como as medidas de gestdo futuras foram
refletidas no célculo da fun¢do de distribuicdo de probabilidades
previsional,

(g) Uma descrigdo dos procedimentos de prestagdo de informagdes apli-
caveis internamente, que deve incluir, no minimo, uma comunicagao
anual ao orgdo de dire¢do, administragdo ou supervisdo que conte-
nha as medidas de gestdo futuras implementadas no modelo interno.

4. Os pressupostos sobre as medidas de gestdo futuras devem ter em
conta o tempo necessario para implementar as medidas de gestdo e
quaisquer despesas ocasionadas por essas mesmas medidas.
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Artigo 237.°

Compreensiao dos modelos e dados externos

As partes do modelo interno obtidas de terceiros sdo sujeitas aos mes-
mos testes ¢ normas que as partes desenvolvidas pela empresa. Além
disso, as partes obtidas de terceiros ndo sdo consideradas adequadas
salvo se a empresa de seguros ou de resseguros for capaz de demonstrar
uma compreensdo detalhada das referidas partes, incluindo das respeti-
vas limitagdes.

Os dados utilizados no modelo interno obtidos de terceiros ndo sdo
considerados apropriados, salvo se a empresa de seguros ou de resse-
guros for capaz de demonstrar uma compreensao detalhada dos referidos
dados, incluindo das respetivas limitagdes.

SECCAO 4

Normas de calibragem

Artigo 238.°

1. A opg¢do a que se refere o artigo 122.° da Diretiva 2009/138/CE de
utilizar um periodo temporal ou uma medida de risco diferente do
previsto no artigo 101.°, n.° 3, dessa Diretiva é aplicavel quer ao mo-
delo interno como um todo quer as diferentes categorias de risco ou as
unidades de negodcio principais dentro do modelo interno em questdo.

2. O requisito relativo a demonstragdo de que os tomadores de se-
guros beneficiam de um nivel de protecdo, a que se refere o artigo 122.°,
n.° 3, da Diretiva 2009/138/CE, deve conter elementos comprovativos
de que as aproximacgdes referidas nesse artigo ndo introduzem um erro
material no requisito de capital de solvéncia ou ndo ddo origem a um
requisito de capital de solvéncia inferior ao calculado de acordo com os
requisitos estabelecidos no artigo 101.°, n.° 1, da Diretiva 2009/138/CE.

Nos casos em que as aproximagdes t€m por base o redimensionamento
dos riscos modelizados, as empresas a que se refere o artigo 122.°, n.° 3,
da Diretiva 2009/138/CE devem demonstrar que tal redimensionamento
ndo compromete o resultado das aproximagdes.

Nos casos em que o periodo temporal da medida de risco utilizada for
diferente do previsto no artigo 101.°, n.° 3, da Diretiva 2009/138/CE, as
empresas a que se refere o artigo 122.°, n.° 3, dessa diretiva tém em
conta o conjunto dos seguintes elementos:

(a) Se os eventos estdo distribuidos equitativamente ao longo do tempo
e, se ndo for o caso, a forma como este aspeto se reflete nas
aproximacdes;

(b) Se todos os riscos significativos durante um periodo de um ano sdo
devidamente geridos;
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(c) Sempre que o periodo temporal utilizado for mais longo do que o
previsto no artigo 101.°, n.° 3, da Diretiva 2009/138/CE, se a em-
presa teve em devida conta a situagdo em termos de solvéncia
durante o referido periodo;

(d) Se o periodo temporal utilizado ¢ adequado, tendo em conta a
duragdo média dos compromissos da empresa de seguros ou de
resseguros, a atividade da empresa e, se for caso disso, as incertezas
associadas a longos periodos temporais;

(e) Quaisquer pressupostos adotados nas aproximacdes sobre as depen-
déncias entre riscos durante periodos temporais consecutivos.

3. As empresas de seguros e de resseguros devem demonstrar o nivel
de protegdo exigido pelo artigo 122.°, n.° 3, da Diretiva 2009/138/CE
uma vez por ano e cada vez que o perfil de risco da empresa de seguros
ou de resseguros se alterar significativamente.

4. As aproximagdes a que se refere o artigo 122.°, n.° 3, da Diretiva
2009/138/CE sao consideradas parte integrante do modelo interno.

SECCAO 5

Integraciao dos modelos internos parciais

Artigo 239.°

1. Com vista & plena integra¢do de um modelo interno parcial na
férmula-padrdo de calculo do requisito de capital de solvéncia, as em-
presas de seguros e de resseguros devem utilizar, por defeito, como
técnica de integracdo, as matrizes de correlagdo e as formulas da for-
mula-padrdo constantes do anexo IV da Diretiva 2009/138/CE e no
titulo 1, capitulo V, do presente regulamento.

2. Caso a empresa de seguros ou de resseguros demonstre as auto-
ridades de supervisdo que a utilizacdo da técnica de integragdo utilizada
por defeito, a que se refere o n.° 1, ndo ¢ apropriada por qualquer um
dos motivos previstos no n.° 5, as empresas de seguros e de resseguros
devem utilizar a técnica de integracdo mais apropriada constante do
anexo XVIII. As empresas de seguros ou de resseguros devem demons-
trar a adequagdo da técnica de integragdo proposta.

3.  Caso a empresa de seguros ou de resseguros demonstre igualmente
as autoridades de supervisdo que a utilizagdo de uma das técnicas de
integragdo constantes do anexo XVIII ndo ¢ apropriada, por qualquer
um dos motivos previstos no n.° 5, as empresas de seguros e de resse-
guros podem utilizar uma técnica de integragdo alternativa. As empresas
de seguros ou de resseguros devem demonstrar a adequacdo da técnica
de integracdo proposta.
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4. A técnica de integragdo alternativa utilizada deve resultar num
requisito de capital de solvéncia que cumpra os principios definidos
no titulo I, capitulo VI, seccdo 4, subsec¢des 1 e 3, da Diretiva
2009/138/CE e reflita mais apropriadamente o perfil de risco da empresa
de seguros ou de resseguros.

5. Uma técnica de integra¢do ndo ¢ adequada caso se verifique qual-
quer das seguintes condigdes:

(a) O requisito de capital de solvéncia resultante ndo cumpre o disposto
no artigo 101.° da Diretiva 2009/138/CE;

(b) O requisito de capital de solvéncia resultante ndo reflete apropria-
damente o perfil de risco da empresa de seguros ou de resseguros;

(c) O desenho do modelo interno parcial € consistente com os princi-
pios definidos nos artigos 101.° ¢ 102.° da Diretiva 2009/138/CE,
mas ndo permite a sua integracdo na férmula-padrao de calculo do
requisito de capital de solvéncia.

SECCAO 6

Atribuicdo dos ganhos e perdas

Artigo 240.°

1. Para efeitos da atribuicdo dos ganhos e perdas nos termos do
disposto no artigo 123.° da Diretiva 2009/138/CE, as empresas de se-
guros e de resseguros especificam o conjunto dos seguintes elementos:

(a) Os ganhos e perdas;

(b) As unidades de negocio principais da empresa;

(c) A categorizag@o dos riscos adotada no modelo interno;

(d) A atribuicdo de um nivel global de ganhos ou perdas as categorias
de risco e unidades de negodcio principais.

2. A especificagdo dos ganhos e perdas é consistente com o aumento
e a diminuicdo do montante pecunidrio subjacente a fungdo de distri-
bui¢do de probabilidades previsional a que se refere o artigo 228.°,
n° 1.

3. A categorizagdo dos riscos adotada no modelo interno é adequada
e suficientemente granular, para efeitos da gestdo dos riscos e da tomada
de decisdo em conformidade com o disposto no artigo 120.° da Diretiva
2009/138/CE. A categorizagdo dos riscos faz a distingdo entre os riscos
cobertos e os ndo cobertos pelo modelo interno.

4. A atribui¢do dos ganhos e perdas ¢ efetuada de forma objetiva e
transparente e ¢ consistente ao longo do tempo.
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SECCAO 7

Normas de validagcao

Artigo 241.°

Processo de validacio do modelo

1. O processo de validagdo do modelo ¢ aplicavel a todas as partes
do modelo interno e abrange todos os requisitos estabelecidos nos arti-
gos 101.%, 112.°, n.° 5, 120.° a 123.° e 125.° da Diretiva 2009/138/CE.
No caso de um modelo interno parcial, o processo de valida¢do abrange
igualmente os requisitos estabelecidos no artigo 113.° dessa diretiva.

2. A fim de assegurar a independéncia do processo de validacdo do
modelo do desenvolvimento e funcionamento do modelo interno, as
pessoas ou a unidade organizacional deve, ao realizar o processo de
validacdo, estar isenta da influéncia dos responsaveis pelo desenvolvi-
mento e funcionamento do modelo interno. Essa avaliagdo estd em
conformidade com o n.° 4.

3. Para efeitos do processo de validagdo do modelo, as empresas de
seguros ¢ de resseguros especificam o seguinte:

(a) Os processos e métodos utilizados para validar o modelo interno e
os respetivos fins;

(b) Para cada parte do modelo interno, a frequéncia das validagdes
regulares e as circunstancias que implicam a validagdo adicional;

(c) As pessoas responsaveis por cada tarefa de validacdo;

(d) O procedimento a seguir no caso de o processo de validagdo do
modelo identificar problemas associados a fiabilidade do modelo
interno e ao processo de tomada de decisdo, a fim de resolver os
referidos problemas.

4. No ambito do processo de validacdo do modelo, as empresas de
seguros e de resseguros avaliam a qualidade e a independéncia da
validacdo. Na avaliacdo da independéncia, as empresas tém em conta
o conjunto dos seguintes aspetos:

(a) No caso de um processo de validagao interna, as responsabilidades e
a estrutura de prestacdo de informagdo das pessoas envolvidas no
processo;

(b) No caso de um processo de validagdo externa, a estrutura de remu-
neracdo das pessoas, incluindo, se for caso disso, dos seus traba-
lhadores ou de outras pessoas que atuem em seu nome, envolvidas
no processo € em quaisquer outras missoes dessas pessoas relacio-
nadas com a empresa de seguros ou de resseguros.
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Artigo 242.°

Instrumentos de validacio

1. Pelo menos uma vez por ano, as empresas de seguros ¢ de resse-
guros testam os resultados e os pressupostos chave do modelo interno
com os dados historicamente observados e outros dados apropriados, na
medida em que os dados estejam razoavelmente disponiveis. Esses tes-
tes sdo aplicados ao nivel de cada um dos resultados individuais, bem
como ao nivel dos resultados agregados. As empresas de seguros e de
resseguros identificam a razdo para a existéncia de quaisquer desvios
significativos entre os pressupostos e os dados e entre os resultados e os
dados.

2. No ambito do teste dos resultados do modelo interno com os
dados historicamente observados, as empresas de seguros ¢ de ressegu-
ros comparam os resultados da atribuicdo dos ganhos e perdas a que se
refere o artigo 123.° da Diretiva 2009/138/CE com os riscos modeliza-
dos no modelo interno.

3. O processo estatistico de validagdo do modelo interno a que se
refere o artigo 124.°, segundo paragrafo, da Diretiva 2009/138/CE as-
senta no conjunto dos seguintes elementos:

(a) Informagoes atuais, atendendo, sempre que relevante e apropriado,

aos desenvolvimentos das técnicas atuariais e a pratica geralmente
aceite no mercado;

(b) Conhecimento aprofundado da teoria econdmica e atuarial e dos
pressupostos subjacentes aos métodos de calculo da fungdo de dis-
tribuicdo de probabilidades previsional do modelo interno.

4. Sempre que as empresas de seguros ou de resseguros verifiquem,
nos termos do disposto no artigo 124.°, quarto pardgrafo, da Diretiva
2009/138/CE que as alteragdes de um pressuposto chave subjacente t€ém
um impacto significativo no requisito de capital de solvéncia, devem ser
capazes de explicar as razdes dessa sensibilidade ¢ a forma como a
sensibilidade ¢ tida em conta no respetivo processo de tomada de de-
cisdo. Para efeitos do artigo 124.°, quarto paragrafo, da Diretiva
2009/138/CE, os pressupostos chave devem incluir os pressupostos so-
bre as medidas de gestdo futuras.

5. O processo de validagdo do modelo inclui uma analise da estabi-
lidade dos resultados do modelo interno para os diferentes calculos do
modelo interno, utilizando os mesmos dados de entrada.

6. A fim de demonstrar que os requisitos de capital resultantes do
modelo interno sdo apropriados, as empresas de seguros e de resseguros
devem comparar a cobertura € o ambito do modelo interno. Para o
efeito, o processo estatistico de validagdo do modelo interno deve in-
cluir testes de esforgo inversos, identificando os cenarios adversos mais
provaveis que comprometem a viabilidade da empresa de seguros ou de
resseguros.
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SECCAO 8

Normas de documentagio

Artigo 243.°

Disposicdes gerais

1. A documenta¢do do desenho e do funcionamento do modelo in-
terno, exigida pelo artigo 125.° da Diretiva 2009/138/CE, ¢ suficiente
para garantir que terceiros independentes informados sdo capazes de
compreender o desenho e o funcionamento do modelo interno e formar
uma opinido com conhecimento de causa no que respeita a sua confor-
midade com os artigos 101.° ¢ 120.° a 124.° da diretiva.

2. No caso de um modelo interno parcial, a documentacdo referida
no n.° 1 do presente artigo deve igualmente abranger a conformidade
com o artigo 113.° da Diretiva 2009/138/CE, nomeadamente no que se
refere a fundamentacdo do ambito de aplica¢do limitado do modelo ¢ a
técnica de integragdo utilizada para integrar o modelo interno parcial na
formula-padrio.

3. A documentagdo referida nos n.°° 1 e 2 deve ser devidamente
estruturada, pormenorizada e completa, devendo ser permanentemente
atualizada. Os resultados do modelo interno devem poder ser reprodu-
zidos mediante a utilizacdo da documentagdo do referido modelo e de
todos os dados no modelo interno.

Artigo 244.°

Conteudo minimo da documentacio

A documentag@o do modelo interno deve incluir o conjunto das seguin-
tes informagoes:

(a) Um inventario de todos os documentos que fazem parte da docu-
mentacao;

(b) A politica de alteragdo do modelo interno a que se refere o ar-
tigo 115.° da Diretiva 2009/138/CE;

(¢) Uma descrigdo das politicas, dos controlos e dos procedimentos
para a gestdo do modelo interno, designadamente a atribuigdo de
responsabilidades aos membros do pessoal da empresa de seguros
ou de resseguros;

(d) Uma descrigdo das tecnologias de informagao utilizadas no modelo
interno, incluindo quaisquer planos de contingéncia relativos as
tecnologias de informagdo utilizadas;

() Todos os pressupostos relevantes em que se baseia o modelo in-
terno e a sua justificacdo em conformidade com o disposto no
artigo 230.°, n.° 2;

(f) A explicacdo da metodologia utilizada para definir os pressupostos
a que se refere o artigo 230.°, n.° 2, alinea ¢), que deve abranger o
seguinte:

i) os dados em que se baseia a escolha de pressupostos,
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ii) os objetivos da escolha de pressupostos e os critérios utilizados
para determinar a adequacdo dessa escolha,

iii) quaisquer limitagdes subjacentes a escolha dos pressupostos
efetuada;

(g) Uma lista dos dados utilizados no modelo interno, especificando a
sua fonte, caracteristicas e utilizacdo;

(h) A especificagdo da recolha, do tratamento e da aplicagdo dos dados
a que se refere o artigo 231.°, n.° 3, alinea e);

(1) No caso de os dados nao serem utilizados de forma consistente ao
longo do tempo no modelo interno, uma descri¢do da utilizagdo
inconsistente e a respetiva justificagdo;

(j) A especificagdo dos indicadores qualitativos e quantitativos para a
cobertura dos riscos a que se refere o artigo 233.°%

(k) Uma descri¢do das técnicas de mitigagdo do risco tidas em conta
no modelo interno, a que se refere o artigo 235.°, bem como uma
explicagdo da forma como os riscos decorrentes da utilizagdo des-
sas técnicas sdo refletidos no referido modelo;

(1) Uma descricdo das medidas de gestdo futuras tidas em conta no
modelo interno a que se refere o artigo 236.° e uma descrigdo dos
desvios relevantes a que se refere o artigo 236.°, n.° 2;

(m) As especificagdes relativas a atribuicdo dos ganhos e perdas a que
se refere o artigo 240.°, n.° 1;

(n) As especificagdes relativas ao processo de validagdo do modelo a
que se refere o artigo 241.°, n.° 3;

(0) Os resultados da validacdo no que se refere ao cumprimento do
disposto no artigo 101.° da Diretiva 2009/138/CE;

(p) Relativamente aos modelos e dados externos:

i) o papel dos modelos e dados externos do modelo interno,

ii) os motivos que justificam a preferéncia dos modelos externos
aos modelos desenvolvidos internamente ¢ dos dados externos
aos dados internos,

iii) as alternativas a utilizagdo de modelos e dados externos consi-
deradas pela empresa de seguros ou de resseguros ¢ uma ex-
plicagdo da decisdo favordvel a um determinado modelo ex-
terno ou conjunto de dados externos.
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Artigo 245.°

Circunstancias nas quais o modelo interno nio funciona com
eficacia

Ao avaliar e documentar as circunstancias nas quais o modelo interno
nao funciona com eficdcia, as empresas de seguros e de resseguros t€ém
em conta o conjunto dos seguintes aspetos:

(a) Os riscos ndo cobertos pelo modelo interno;
(b) As limitagdes da modelizag¢do do risco utilizada no modelo interno;

(c) A natureza, o grau e as fontes da incerteza associada aos resultados
do modelo interno, designadamente a sensibilidade dos resultados
em rela¢do aos pressupostos chave subjacentes ao referido modelo;

(d) As deficiéncias detetadas nos dados utilizados no modelo interno e
a falta de dados para o célculo do modelo interno;

(e) Os riscos decorrentes da utilizagdo de modelos e dados externos no
modelo interno;

(f) As limitagdes das tecnologias de informagdo utilizadas no modelo
interno;

(g) As limitagdes da governagdo do modelo interno.

Artigo 246.°

Alteracoes do modelo interno

A documentagdo do modelo interno inclui o registo de alteragdes sig-
nificativas e alteragdes ndo significativas do referido modelo, nomeada-
mente 0 seguinte:

(a) Uma descri¢do dos fundamentos subjacentes a cada uma das alte-
racdes significativas e alteragcdes ndo significativas;

(b) Uma descricao das implicacdes de cada uma das alteragdes signifi-
cativas no desenho e funcionamento do modelo interno;

(c) No caso de uma alteragdo significativa ou de uma combinacdo de
alteragdes ndo significativas ter um impacto material nos resultados
do modelo interno, uma comparag¢do quantitativa e qualitativa dos
resultados antes e depois da alterag@o respeitante a mesma data de
avaliagdo.

SECCAO 9

Modelos e dados externos

Artigo 247.°

As empresas de seguros ¢ de resseguros monitorizar a existéncia de
quaisquer potenciais limitagdes decorrentes da utilizagdo de modelos
ou dados externos no modelo interno, com vista ao cumprimento dos
requisitos previstos nos artigos 101.° e 120.° a 125.° da Diretiva
2009/138/CE, bem como no artigo 113.° da referida diretiva no atinente
aos modelos internos parciais.
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CAPITULO VII

REQUISITO DE CAPITAL MIiNIMO

Artigo 248.°
Requisito de capital minimo

1. O requisito de capital minimo ¢ calculado de acordo com a se-
guinte formula:

MCR = max(MCR ompinea; AMCR)
em que:
(@) MCR_ ompinea Tepresenta o requisito de capital minimo combinado;

(b) AMCR representa o limite inferior absoluto a que se refere o ar-
tigo 129.°, n.° 1, alinea d), da Diretiva 2009/138/CE e o ar-
tigo 253.° do presente regulamento.

2. O requisito de capital minimo combinado ¢ calculado de acordo
com a seguinte formula:

MCR compinea = min(max(MCRjinear; 0,25 - SCR); 0,45 - SCR)
em que:

(a) MCR;,0q- representa o requisito de capital minimo linear, calculado
nos termos dos artigos 249.° a 251.°;

(b) SCR representa o requisito de capital de solvéncia, calculado nos
termos do disposto no capitulo V ou no capitulo VI, sempre que
tenha sido concedida a aprovagdo para a utilizagdo de um modelo
interno total ou parcial.

Artigo 249.°

Requisito de capital minimo linear

O requisito de capital minimo linear é calculado de acordo com a
seguinte formula:

MCRjinear = MCR(linear,nl) + MCR(linear,l)
em que:

(a) MCR(linear,nl) representa a componente da formula linear relativa
as responsabilidades de seguro e de resseguro ndo vida;

(b) MCR(linear,l) representa a componente da formula linear relativa as
responsabilidades de seguro e de resseguro de vida.

Artigo 250.°

Componente da féormula linear relativa as responsabilidades de
seguro e de resseguro niao vida

1. A componente da férmula linear relativa as responsabilidades de
seguro ¢ de resseguro ndo vida é calculada de acordo com a seguinte
formula:

MCR(Zinear.n/) = Zas ’ TP(n/.s) + s+ Ps
s

em que:

(a) A soma abrange todos os segmentos previstos no anexo XIX;
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(b) TP, representa as provisdes técnicas sem a margem de risco em
relagdo as responsabilidades de seguro e de resseguro ndo vida no
segmento s apos dedugdo dos montantes recuperaveis de contratos
de resseguro e entidades com objeto especifico, com um limite
inferior igual a zero;

(c) P, representa os prémios emitidos para as responsabilidades de
seguro ¢ de resseguro no segmento s durante os ultimos 12 meses,
apos dedugdo dos prémios de contratos de resseguro, com um limite
inferior igual a zero;

(d) Os fatores a; e fi; encontram-se definidos no anexo XIX.

2.  As provisdes técnicas a que se refere o n.° 1, alinea b), ndo
incluem nenhum dos seguintes elementos:

(a) Montantes recuperaveis de contratos de resseguro ou entidades com
objeto especifico que ndo possam ser tidos em conta nos termos do
disposto no artigo 41.°, n.°® 3 ¢ 5;

(b) Montantes recuperaveis de contratos de resseguro ou entidades com
objeto especifico que nido cumpram o disposto nos artigos 209.°,
210.°, 211.° e 213.° ou o artigo 235.°,

3. No calculo dos prémios emitidos apds deducdo dos prémios de
contratos de resseguro referidos no n.° 1, alinea c), ndo devem ser
deduzidos os seguintes prémios de contratos de resseguro:

(a) Prémios em relacdo a eventos ndo previstos nos contratos de seguro
ou créditos de seguros liquidados que ndo sdo contabilizados nos
fluxos de caixa referidos no artigo 41.°, n.° 3;

(b) Prémios relativos a contratos de resseguro que ndo cumprem o
disposto nos artigos 209.°, 210.°, 211.° e 213.° ou o artigo 235.°.

Artigo 251.°

Componente da férmula linear relativa as responsabilidades de
seguro e de resseguro de vida

1. A componente da formula linear relativa as responsabilidades de
seguro ¢ de resseguro de vida € calculada de acordo com a seguinte
formula:

MCR[inearJ = 0,037 - TP(/!-feA’]) — 0,052 - TP(/,-feJ) + 0,007 - TP(/!-fg:,) + 0,021 - TP(I[[eA) + 0,0007 - CAR
em que:

(@) TPy, ;) representa as provisdes técnicas sem a margem de risco em
relagdo aos beneficios garantidos das responsabilidades de seguros
de vida com participacdo nos resultados, apds dedu¢do dos montan-
tes recuperaveis de contratos de resseguro e entidades com objeto
especifico, com um limite inferior igual a zero, e as provisdes
técnicas sem margem de risco para as responsabilidades de resse-
guro nos casos em que as responsabilidades de seguros de vida
subjacentes incluem a participagdo nos resultados, apds dedugdo
dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e entidades
com objeto especifico, com um limite inferior igual a zero;
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(b)

(©)

(d)

(©)

2.

TP 41, 2 TEpresenta as provisdes técnicas sem a margem de risco em
relagdo aos beneficios discricionarios futuros das responsabilidades
de seguros de vida com participagdo nos resultados, apos dedugao
dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e entidades
com objeto especifico, com um limite inferior igual a zero;

TP 41, 3) TEpresenta as provisdes técnicas sem a margem de risco em
relagdo as responsabilidades de seguros de vida ligadas a indices ¢ a
fundos de investimento e as responsabilidades de resseguro referen-
tes a essas responsabilidades de seguro, ap6s deducdo dos montan-
tes recuperaveis de contratos de resseguro e entidades com objeto
especifico, com um limite inferior igual a zero;

TPz 4) representa as provises técnicas sem a margem de risco em
relag@o a todas as outras responsabilidades de seguro e de resseguro
de vida, ap6s dedugdo dos montantes recuperaveis de contratos de
resseguro e entidades com objeto especifico, com um limite inferior
igual a zero;

CAR representa o montante total do capital em risco, correspon-
dendo a soma, relativamente a cada contrato que dd origem as
responsabilidades de seguro ou de resseguro de vida, do capital
em risco dos contratos, sendo que o capital em risco de um contrato
¢ igual ao valor mais elevado de zero e a diferenga entre os mon-
tantes seguintes:

i) a soma:

— do montante que a empresa de seguros ou de resseguros
pagaria atualmente em caso de morte ou invalidez dos segu-
rados nos termos do contrato apds dedugdo dos montantes
recuperaveis de contratos de resseguro e entidades com ob-
jeto especifico,

— do valor atual esperado dos montantes ndo abrangidos pelo
travessdo anterior que a empresa pagaria no futuro em caso
de morte imediata ou invalidez dos segurados nos termos do
contrato ap6s deducdo dos montantes recuperaveis de con-
tratos de resseguro e entidades com objeto especifico,

ii) a melhor estimativa das responsabilidades correspondentes apos
deducdo dos montantes recuperaveis de contratos de resseguro e
entidades com objeto especifico.

As provisdes técnicas a que se refere o n.° 1, alineas a) a d), ndo

incluem nenhum dos seguintes elementos:

(2)

(b)

Montantes recuperaveis de contratos de resseguro ou entidades com
objeto especifico que ndo possam ser tidos em conta nos termos do
disposto do artigo 41.°, n.® 3 ¢ 5;

Montantes recuperaveis de contratos de resseguro ou entidades com
objeto especifico, que ndo cumpram o disposto nos artigos 209.° a
215.° ou os artigo 235.°.
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Artigo 252.°

Requisito de capital minimo: empresas de seguros que exploram
cumulativamente os ramos vida e niao vida

1. O requisito de capital minimo nocional vida e o requisito de
capital minimo nocional nio vida a que se refere o artigo 74.°, n.° 2,
da Diretiva 2009/138/CE sio calculados de acordo com os n.”® 2 a 11
do presente artigo.

2. O requisito de capital minimo nocional ndo vida ¢ calculado de
acordo com a seguinte formula:

NMCR,,] = maX(NMCR(comb,-,,ed$,,l);AMCR,,;)
cem que:

(@) NMCR combineany Tepresenta o requisito de capital minimo nocional
ndo vida combinado;

(b) AMCR,, representa o limite inferior absoluto fixado no artigo 129.°,
n.° 1, alinea d), subalinea i), da Diretiva 2009/138/CE ¢ no ar-
tigo 253.° do presente regulamento.

3. O requisito de capital minimo nocional ndo vida combinado ¢
calculado de acordo com a seguinte férmula:

NMCR combined,nty = min(max(NMCR inear niy; 0,25 © (NSCR,yy + Addony,;)); 0,45 - (NSCR,,; + Addon,,))
em que:

(@) NMCR gineqr,ny representa o requisito de capital minimo nocional
linear para a atividade de seguro ou resseguro dos ramos nao vida;

b) NSCR,,; representa o requisito de capital de solvéncia nocional para
p q p p
a atividade de seguro ou resseguro dos ramos nao vida;

(c) Addon,, representa a parte dos acréscimos do requisito de capital
fixados pela autoridade de supervisdo em conformidade com o dis-
posto no artigo 37.° da Diretiva 2009/138/CE, que foi repartida por
essa autoridade de supervisdo pela atividade de seguro ou resseguro
dos ramos ndo vida da empresa de seguros ou de resseguros.

4. O requisito de capital minimo nocional linear para a atividade de
seguro ou resseguro dos ramos ndo vida ¢ calculado de acordo com a
seguinte formula:

NMCR(linear,nl) = MCR(nl,)1l) =+ MCR(l.nl)
em que:

(@) MCR,;,,;) representa a componente da formula linear relativa as
responsabilidades de seguro e de resseguro ndo vida da atividade
de seguro ou resseguro dos ramos ndo vida;

b) MCR,,; representa a componente da formula linear relativa as
(tnl) TCP p
responsabilidades de seguro e de resseguro de vida da atividade
de seguro ou resseguro dos ramos nao vida.
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5. MCR4;.y € MCRg,,) sio calculados do mesmo modo que
MCR ginearny © MCRgineary @ que se referem os artigos 250.° e
251.° do presente regulamento, respetivamente, mas as provisdes técni-
cas ou os prémios emitidos utilizados no calculo referem-se apenas as
responsabilidades de seguro e de resseguro da atividade de seguro ou
resseguro nao vida nas classes de negocio ndo vida referidas no anexo I
da Diretiva 2009/138/CE.

6. O requisito de capital de solvéncia nocional da atividade de seguro
ou resseguro dos ramos ndo vida ¢ calculado de acordo com a seguinte

formula:
NMCR(linear nl)
NSCR,; = : - SCR
NMCR(linear,nl) + NMCR(linear,l)
em que:

(a) SCR representa o requisito de capital de solvéncia calculado em
conformidade com o disposto no titulo I, capitulo VI, sec¢do 4,
subseccdo 2, da Diretiva 2009/138/CE, ou com o disposto no titulo
1, capitulo VI, seccgdo 4, subsecgdo 3, da Diretiva 2009/138/CE que,
para efeitos do presente artigo, exclui qualquer acréscimo do requi-
sito de capital de solvéncia imposto nos termos do artigo 37.° da
referida diretiva,

(b) NMCR gineqr,ny representa o requisito de capital minimo nocional
linear para a atividade de seguro ou resseguro dos ramos nao vida;

(¢) NMCR gjneqr,y representa o requisito de capital minimo nocional
linear para a atividade de seguro ou resseguro do ramo vida.

7. O requisito de capital minimo nocional vida ¢ calculado de acordo
com a seguinte formula:

NMCR[ = maX(NMCR(comb,-,,edJ);AMCR;)
em que:

(@) NMCR ombineay TEPresenta o requisito de capital minimo nocional
vida combinado;

(b) AMCR, representa o limite inferior absoluto fixado no artigo 129.°,
n.° 1, alinea d), subalinea ii), da Diretiva 2009/138/CE.

8. O requisito de capital minimo nocional vida combinado ¢ calcu-
lado de acordo com a seguinte formula:

NMCR (compined,;y = min(max(NMCR jinear) 0,25 * (NSCR; + Addon;)); 0,45 - (NSCR; + Addon;))

em que:

(a) representa o requisito de capital minimo nocional linear para a
atividade de seguro ou resseguro do ramo vida;

(b) NSCR, representa o requisito de capital de solvéncia nocional para a
atividade de seguro ou resseguro do ramo vida;
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(c) Addon, representa a parte dos acréscimos do requisito de capital
fixados pela autoridade de supervisdo em conformidade com o dis-
posto no artigo 37.° da Diretiva 2009/138/CE, que foi repartida por
essa autoridade de supervisdo pela atividade de seguro ou resseguro
do ramo vida da empresa de seguros ou de resseguros.

9. O requisito de capital minimo nocional linear para a atividade de
seguro ou resseguro do ramo vida ¢ calculado de acordo com a seguinte
formula:

NMCR (jipearyy = MCR (1) + MCR g

em que:

(a) MCR,;;) representa a componente da formula linear relativa as
responsabilidades de seguro e de resseguro ndo vida da atividade
de seguro ou resseguro do ramo vida;

(b) MCR;; representa a componente da formula linear relativa as res-
ponsabilidades de seguro e de resseguro de vida da atividade de
seguro ou resseguro do ramo vida.

10.  MCR;;) e MCR;;, sdo calculados do mesmo modo que
MCR ginearny © MCRgineary @ que se referem os artigos 250.° e
251.° do presente regulamento, respetivamente, mas as provisdes técni-
cas ou os prémios emitidos utilizados no calculo referem-se apenas as
responsabilidades de seguro e de resseguro da atividade de seguro ou
resseguro de vida nas classes de negocio vida referidas no anexo II da
Diretiva 2009/138/CE.

11. O requisito de capital de solvéncia nocional da atividade de
seguro ou resseguro do ramo vida ¢ calculado de acordo com a seguinte
formula:

NMCR(linear,l)

NSCR; =
NMCR(linear,nl) + NMCR(lineur,l)

- SCR

em que:

(a) SCR representa o requisito de capital de solvéncia calculado em
conformidade com o disposto no titulo I, capitulo VI, sec¢do 4,
subseccdo 2, da Diretiva 2009/138/CE, ou com o disposto no titulo
1, capitulo VI, seccdo 4, subsecgdo 3, da Diretiva 2009/138/CE que,
para efeitos do presente artigo, exclui qualquer acréscimo do requi-
sito de capital de solvéncia imposto nos termos do artigo 37.° da
referida diretiva;

(b) NMCR ginear,ny representa o requisito de capital minimo nocional
linear para a atividade de seguro ou resseguro dos ramos nao vida;

(c) NMCR ginear,y representa o requisito de capital minimo nocional
linear para a atividade de seguro ou resseguro do ramo vida.
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Artigo 253.°

Limite inferior absoluto do requisito de capital minimo

1. O limite inferior absoluto do requisito de capital minimo das
empresas de seguros que tenham obtido as autoriza¢des a que se refere
o artigo 73.°, n.° 2, alinea a) ou b), da Diretiva 2009/138/CE ¢ igual a
soma dos montantes fixados no artigo 129.°, n.° 1, alinea d), subalineas
i) e ii), da referida diretiva.

2. Nos casos em que os prémios brutos emitidos para a atividade de
seguro nao vida enunciada no anexo I, parte A, classes 1 e 2, da
Diretiva 2009/138/CE ndo excedem 10 % do total dos prémios brutos
emitidos da empresa como um todo, o limite inferior absoluto do re-
quisito de capital minimo ¢é igual ao montante fixado no artigo 129.°,
n.° 1, alinea d), subalinea ii), da referida diretiva.

3. Nos casos em que os prémios brutos emitidos para a atividade de
seguros de vida ndo excedem 10 % do total dos prémios brutos emitidos
da empresa como um todo, o limite inferior absoluto do requisito de
capital minimo ¢ igual ao montante fixado no artigo 129.°, n.° 1, ali-
nea d), subalinea ii), da referida diretiva.

CAPITULO VIII

INVESTIMENTOS EM POSICOES DE TITULARIZACAO

Artigo 257.°

Requisitos aplicaveis aos investimentos em titularizacées que deixam
de cumprir os requisitos qualitativos e de retencio dos riscos

1.  Quando as empresas de seguros ou de resseguros tiverem conhe-
cimento de que a entidade cedente, o patrocinador ou o mutuante inicial
deixaram de cumprir os requisitos enunciados no artigo 6.° do Regula-
mento (UE) 2017/2402, ou tiverem conhecimento de que os requisitos
enunciados no artigo 5.°, n.°* 1, 2 e 3, deixaram de ser cumpridos,
devem notificar de imediato as autoridades de superviséo.

2. Quando os requisitos do artigo 5.°, n.® 1, 2 e 3, do Regula-
mento (UE) 2017/2402 deixaram de ser integralmente cumpridos, por
negligéncia ou omissdo da empresa de seguros ou de resseguros, a
autoridade de supervisdo deve impor, de forma proporcional, um au-
mento do requisito de capital de solvéncia, em conformidade com o
n.° 3 do presente artigo.

3. Nos casos em que a formula-padrao ¢ utilizada para o célculo do
risco de spread a que se refere o artigo 178.°, para efeitos do calculo do
aumento do requisito de capital de solvéncia enunciado no n.° 2 do
presente artigo, o requisito de capital para o risco de spread das posi-
¢Oes de titularizacdo relevantes deve basear-se nos fatores de risco
referidos no artigo 178.°, apresentando, adicionalmente, um aumento
ndo inferior a 250 % desses fatores de risco.
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4. Os fatores de risco aumentam progressivamente em todas as sub-
sequentes infragdes aos requisitos estabelecidos no artigo 5.° do Regu-
lamento (UE) 2017/2402.

5. Se as empresas de seguros e de resseguros deixarem de cumprir os
requisitos estabelecidos no artigo 5.°, n.° 4, do Regulamento (UE)
2017/2402, por negligéncia ou omissdo, as autoridades de supervisdo
devem aferir se esse incumprimento deve considerar-se um desvio sig-
nificativo do sistema de governagdo da empresa a que se refere o
artigo 37.°, n.° 1, alinea c), da Diretiva 2009/138/CE.

CAPITULO IX

SISTEMA DE GOVERNACAO

SECCAO 1

Elementos do sistema de governacio

Artigo 258.°

Requisitos gerais em matéria de governacio

1. As empresas de seguros e de resseguros cumprem cumulativa-
mente 0s seguintes requisitos:

(a) Estabelecem, implementam e mantém uma cooperacdo eficaz, pres-
tacdo de informacgdo interna e comunica¢do de informacdo a todos
os niveis relevantes da empresa;

(b) Estabelecem, implementam e mantém procedimentos de tomada de
decisdo eficazes e uma estrutura organizacional que especifica cla-
ramente circuitos de transmissdo de informagédo, asseguram a afeta-
¢do de fungdes e responsabilidades, e tém em conta a natureza,
dimensdo e complexidade dos riscos inerentes a essas atividades
da empresa;

(c) Garantem que os membros do orgdo de diregdo, administragdo ou
supervisdo detém coletivamente as qualifica¢des, competéncias, ha-
bilitagdes e experiéncia profissional necessarias nos dominios rele-
vantes do negocio da empresa, no intuito de gerir e controlar efi-
cazmente a empresa de forma profissional;

(d) Asseguram que cada um dos membros do orgdo de dire¢do, admi-
nistragdo ou supervisdo possui as qualificagdes, as competéncias, as
habilitacdes e a experiéncia profissional necessarias para o desem-
penho das fungdes que lhe foram confiadas;

() Empregam pessoal com as qualificacdes e os conhecimentos gerais
e especializados necessarios para a execu¢do adequada das respon-
sabilidades que lhes foram atribuidas;

(f) Asseguram que todo o pessoal tem conhecimento dos procedimen-
tos para a correta execugdo das suas responsabilidades;

(g) Asseguram que a afetagdo de multiplas fungdes a pessoas singulares
e a unidades organizacionais ndo impede ou ndo ¢é suscetivel de
impedir os interessados de desempenharem qualquer funcao especi-
fica de uma forma solida, honesta e objetiva;
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(h) Estabelecem sistemas de informagdo que produzem informacdes
completas, fidveis, claras, consistentes, oportunas e relevantes sobre
as atividades de negdcio, os compromissos assumidos e os riscos a
que a empresa esta exposta;

(1) Mantém registos adequados e ordenados das atividades e organiza-
¢do interna da empresa;

(j) Salvaguardam a segurancga, integridade e confidencialidade das in-
formagoes, tendo em conta a natureza das informagdes em causa;

(k) Introduzem circuitos de transmissdo de informagdo claros que ga-
rantem a transmissdo rapida de informagdes a todas as pessoas que
dela necessitam, de forma que lhes permita reconhecer a importan-
cia das respetivas responsabilidades;

(1) Adotam uma politica de remuneracdo escrita.

2. As politicas em matéria de gestdo de riscos, controlo interno,
auditoria interna e, se for caso disso, de subcontratagdo, expdem clara-
mente as respetivas responsabilidades, objetivos, processos e procedi-
mentos de comunicacdo de informagdes a aplicar, que devem ser con-
sistentes com a estratégia de negdcio global da empresa.

3. As empresas de seguros e de resseguros estabelecem, implemen-
tam e mantém uma politica de continuidade do negdcio destinada a
garantir, no caso de uma interrup¢éo dos seus sistemas e procedimentos,
a preservacdo de dados e fungdes essenciais € a manutengdo das ativi-
dades de seguros e resseguros, ou, se tal ndo for possivel, a rapida
recuperagdo desses dados e fungdes e a retoma rapida das suas ativida-
des de seguros ou de resseguros.

4.  As empresas de seguros e de resseguros garantem que, pelo me-
nos, duas pessoas dirigem efetivamente a empresa.

5. As empresas de seguros e de resseguros salvaguardam a existéncia
de processos e procedimentos eficazes para evitar conflitos de interesse,
a identificagdo de potenciais fontes de conflito de interesses e o esta-
belecimento de procedimentos a fim de assegurar que as pessoas envol-
vidas na implementag@o de estratégias e politicas da empresa compreen-
dem os casos que podem dar azo a conflitos de interesse ¢ a forma de
lidar com esses conflitos.

6. As empresas de seguros e de resseguros monitorizam e avaliam
periodicamente a adequagdo e a eficacia do seu sistema de governagdo e
adotam medidas adequadas para corrigir eventuais deficiéncias.

Artigo 259.°

Sistema de gestdo de riscos

1.  As empresas de seguros e de resseguros estabelecem, implemen-
tam e mantém um sistema de gestdo dos riscos, que inclui os seguintes
critérios:

(a) Uma estratégia de gestdo de riscos claramente definida em conso-
nancia com a estratégia de negocio global da empresa. Os objetivos
e principios essenciais da estratégia, os limites de tolerancia face ao
risco aprovados e a afetagdo de responsabilidades em todas as ati-
vidades da empresa devem ser documentados;
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(b) Um procedimento claramente definido relativo ao processo de to-
mada de decisdo;

(c) Politicas reduzidas a escrito que asseguram, de forma eficaz, a
defini¢do e categorizag@o por tipo dos riscos materiais aos quais a
empresa esta exposta ¢ os limites de tolerancia face ao risco apro-
vados para cada tipo de risco. Tais politicas devem implementar a
estratégia de risco da empresa, facilitar os mecanismos de controlo e
ter em conta a natureza, o ambito e o horizonte temporal da ativi-
dade e dos riscos que lhes estdo associados;

(d) Os procedimentos e processos de prestacdo de informagdes que
asseguram que a informag@o sobre os riscos materiais com que se
defrontam as empresas e a eficicia do sistema de gestdo de riscos
sd0 objeto de uma monitorizagdo e analise ativos e, se necessario,
que sdo efetuadas alteragdes pertinentes ao sistema.

2. As empresas de seguros e de resseguros asseguram que as pessoas
que dirigem efetivamente a empresa ou desempenham outras fungdes-
-chave tém em conta as informagdes comunicadas no ambito do sistema
de gestdo de riscos no seu processo de tomada de decisdo.

3. As empresas de seguros e de resseguros devem incluir no seu
sistema de gestdo de riscos, se for caso disso, a realizacdo de testes
de esforco e a analise de cenarios no atinente a todos os riscos rele-
vantes enfrentados pela empresa.

4.  Além dos requisitos enunciados no n.° 4-A do artigo 44.° da Di-
retiva 2009/138/CE, para efeitos do calculo das provisdes técnicas e do
requisito de capital de solvéncia, as metodologias internas de gestdo de
riscos ndo podem depender exclusiva ou mecanicamente de avaliagdes
de risco de crédito externas. Nos casos em que o calculo das provisdes
técnicas ou do requisito de capital de solvéncia seja baseado nas ava-
liagdes de risco de crédito externas de uma ECAI ou no facto de uma
exposi¢do ndo ser objeto de notagdo, tal ndo isenta as empresas de
seguros e de resseguros de ter em consideragdo outras informacdes
relevantes.

Artigo 260.°

Dominios de gestio de riscos

1. Os dominios referidos no n.° 2 do artigo 44.° da Diretiva
2009/138/CE incluem as seguintes politicas:

(a) Subscrigdo e provisionamento:

M1
i) medidas a tomar pela empresa de seguros ou de resseguros
para avaliar e gerir o risco de perda ou de evolugdo desfavo-
ravel dos valores dos passivos de seguros e resseguros decor-
rentes de uma fixagdo de precos e de pressupostos de provi-
sionamento inadequados devido a fatores internos ou externos,
incluindo riscos de sustentabilidade,

i) a suficiéncia e a qualidade dos dados relevantes a considerar
nos processos de subscricdo e de provisionamento, a que se
refere o artigo 19.° do presente regulamento, e a sua consis-
téncia com as normas aplicaveis em matéria de suficiéncia e
qualidade,
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VYMi1

iii) a adequacdo dos procedimentos de gestdo de sinistros, in-
cluindo até que ponto abrangem o ciclo global dos sinistros;

(b) Gestdo do ativo-passivo:

i) o desfasamento estrutural entre os ativos e 0s passivos e, no-
meadamente, o desfasamento da duragdo dos referidos ativos e
passivos,

ii) qualquer relacdo de dependéncia entre os riscos das diferentes
classes de ativos e de passivos,

iii) qualquer relagdo de dependéncia entre os riscos das diferentes
responsabilidades de seguro ou de resseguro,

iv) quaisquer exposi¢des extrapatrimoniais da empresa,

v) os efeitos das técnicas de mitigagdo de risco relevantes em
matéria de gestdo de ativos-passivos;

(c) Gestdo do risco de investimento:

i) medidas a tomar pela empresa de seguros ou de resseguros para
assegurar que os investimentos da empresa tém em conta a
natureza das atividades da empresa, os limites de tolerancia
face ao risco aprovados, a sua situagdo em termos de solvéncia
e a exposicdo ao risco a longo prazo,

ii) a propria avaliagdo interna da empresa de seguros ou de resse-
guros quanto ao risco de crédito das contrapartes de investi-
mento, incluindo os casos em que as contrapartes sdo governos
centrais,

iii) nos casos em que a empresa de seguros ou de resseguros utilize
derivados ou quaisquer outros instrumentos financeiros com
caracteristicas ou efeitos semelhantes, os objetivos e as estraté-
gias subjacentes a sua utilizacdo ¢ o0 modo como facilitam uma
gestdo eficiente da carteira ou contribuem para a reducdo dos
riscos, bem como os procedimentos de avaliacdo do risco dos
referidos instrumentos e os principios da gestdo dos riscos que
se lhes aplicam,

iv) se for caso disso, a fim de garantir a gestdo eficaz dos riscos,
limites quantitativos internos sobre os ativos e as exposicoes,
incluindo exposi¢des extrapatrimoniais,

vi) medidas a tomar pela empresa de seguros ou de resseguros para
assegurar que os riscos de sustentabilidade relacionados com a
carteira de investimentos sdo devidamente identificados, avalia-
dos e geridos;

(d) Gestao do risco de liquidez:

i) medidas a tomar pela empresa de seguros ou de resseguros para
ter em conta o risco de liquidez a curto ¢ a longo prazo,
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ii) a adequag@o da composicdo dos ativos em termos da sua natu-
reza, duracdo e liquidez, a fim de cumprir as obrigagdes da
empresa a medida que se vencem,

iii) um plano para lidar com as variacdes nas entradas e saidas de
caixa esperadas;

(e) Gestdo do risco de concentragdo: medidas a tomar pela empresa de
seguros ou de resseguros para identificar as fontes de risco de
concentragdo relevantes para assegurar que as concentragdes de
risco permanecem dentro dos limites estabelecidos e as ac¢des des-
tinadas a analisar eventuais riscos de contagio entre exposi¢des
concentradas;

(f) Gestdo do risco operacional: medidas a tomar pela empresa de
seguros ou de resseguros para atribuir responsabilidades claras, no
sentido de identificar, documentar ¢ monitorizar periodicamente as
exposi¢des ao risco operacional;

(g) Resseguro e outras técnicas de mitigagdo do risco de seguro:

1) medidas a tomar pela empresa de seguros ou de resseguros para
garantir a selecdo adequada do resseguro e de outras técnicas de
mitigacdo do risco,

ii) medidas a tomar pela empresa de seguros ou de resseguros para
avaliar que tipos de técnicas de mitigacdo do risco sdo adequa-
dos em fungdo da natureza dos riscos assumidos e das capaci-
dades da empresa para gerir e controlar os riscos associados a
essas técnicas,

iii) a propria avaliacdo da empresa de seguros ou de resseguros do
risco de crédito das técnicas de mitigagdo dos risco;

v M6
(h) Impostos diferidos:

i) medidas relacionadas com a sele¢do, por parte da empresa de
seguros ou resseguros, dos métodos e pressupostos para de-
monstrar o montante ¢ a possibilidade de recuperacdo da capa-
cidade de absor¢do de perdas dos impostos diferidos,

ii) participagdo das funcdes essenciais relevantes na selegdo e ava-
liagdo dos métodos e pressupostos para demonstrar 0 montante
a e a possibilidade de recuperacdo da capacidade de absor¢ao de
perdas dos impostos diferidos, a forma como o resultado dessa
avaliacdo ¢ comunicado ao orgdo de administragdo, gestdo ou
supervisdo, incluindo a avaliacdo dos pressupostos subjacentes a
projecdo dos lucros tributaveis futuros para efeitos dos arti-
gos 15.° ¢ 207.°, bem como uma explicagdo de eventuais ques-
tionamentos sobre esses pressupostos, que devem ser efetuadas
em cada caso pela fung@o atuarial ou pela funcdo de gestdo de
riscos,
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iii) riscos aos quais a empresa de seguros ou de resseguros esta ou
pode vir a estar exposta, tendo em conta as eventuais evolugdes
futuras no seu perfil de risco, devido a estratégia de negodcio da
empresa ou ao ambiente econdomico e financeiro, incluindo os
riscos operacionais e as potenciais alteragdes da sua capacidade
de absor¢do de perdas dos impostos deferidos. Essa avaliag@o
deve incluir a dependéncia global da solvéncia e da situagdo
financeira relativamente aos impostos diferidos e a sua coerén-
cia com a politica de gestdo de riscos.

VMt
1-A.  As empresas de seguros e de resseguros integram os riscos de
sustentabilidade nas suas politicas referidas no n.° 1, alineas a) e c¢), e,
se for caso disso, nas politicas relativas aos outros dominios referidos no
n° 1.

2. Os ganhos esperados incluidos nos prémios futuros sdo calculados
como a diferenga entre as provisdes técnicas sem uma margem de risco
calculada em conformidade com o disposto no artigo 77.° da referida
diretiva e um calculo das provisdes técnicas sem uma margem de risco
no pressuposto de que os prémios referentes aos contratos de seguro e
de resseguro existentes, que devam ser recebidos no futuro, nido sdo
recebidos por qualquer outra razdo que ndo a ocorréncia dos eventos
segurados, independentemente dos direitos legais ou contratuais do to-
mador do seguro de cessar a apdlice.

3. O calculo dos ganhos esperados incluidos nos prémios futuros ¢
efetuado separadamente para os grupos de risco homogéneos utilizados
no calculo das provisdes técnicas, desde que as responsabilidades de
seguro ¢ de resseguro sejam igualmente homogéneas em relacdo aos
ganhos esperados incluidos nos prémios futuros.

4. As apdlices que registam perdas s6 podem ser compensadas com
as apolices que registam lucros no ambito de um grupo de risco homo-
géneo.

Artigo 261.°

Gestdo do risco nas empresas que concedem empréstimos e/ou
seguros ou resseguros hipotecarios

1. Nos casos em que as empresas de seguros e de resseguros exergam
a atividade de concessdo de empréstimos, as referidas empresas devem
dispor de politicas escritas que garantam cumulativamente os seguintes
aspetos:

(a) A concessdo de crédito é baseada em critérios so6lidos e correta-
mente definidos e que o processo de aprovagdo, alteragdo, renova-
¢do e refinanciamento de créditos ¢ estabelecido de forma clara;

(b) As empresas dispdoem de metodologias internas que lhes permitem
avaliar o risco de crédito das exposigdes aos devedores individuais e
ao nivel de carteira;
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(c) A gestdo e a monitorizagdo continuas das carteiras de empréstimos,
nomeadamente para efeitos de identificagio e gestdo de créditos
problematicos e para efetuar ajustamentos de valor adequados, sdo
operadas através de sistemas eficazes;

(d) A diversificacdo das carteiras de empréstimos ¢ adequada, tendo em
conta os mercados-alvo e a estratégia de investimento global da
empresa.

2. Nos casos em que as empresas de seguros e de resseguros exercam
a atividade de concessdo de seguros ou resseguros hipotecarios, as
referidas empresas devem basear a sua subscri¢do em critérios solidos
e corretamente definidos e cumprir os requisitos enunciados no n.° 1,
alineas b), c¢) e d), no que respeita aos empréstimos hipotecarios subja-
centes as suas responsabilidades de seguro e de resseguro.

Artigo 261.°-4

Gestio de riscos em matéria de investimentos de infraestrutura
elegiveis ou investimentos em empresas de infraestrutura elegiveis

1.  As empresas de seguros e resseguros devem proceder com a de-
vida diligéncia adequada antes de efetuar um investimento de infraestru-
tura elegivel ou um investimento numa empresa de infraestrutura elegi-
vel, o que inclui:

(a) Uma avaliacdo documentada da forma como a entidade de infra-
estrutura satisfaz os critérios definidos no artigo 164.°-A ou no
artigo 164.°-B, que tenha sido submetida a um processo de valida-
¢éo, realizado por pessoas que estejam isentas da influéncia das
pessoas responsaveis pela avaliagdo dos critérios e que ndo tém
quaisquer potenciais conflitos de interesses com essas pessoas;

(b) Uma confirmagdo de que qualquer modelo financeiro para os fluxos
de caixa da entidade de infraestrutura foi submetido a um processo
de validagdo realizado por pessoas que estdo isentas da influéncia
das pessoas responsaveis pela elaboragdo do modelo financeiro e
que ndo tém quaisquer potenciais conflitos de interesses com essas
pessoas.

2. As empresas de seguros e resseguros com um investimento de
infraestrutura elegivel ou um investimento numa empresa de infraestru-
tura elegivel devem monitorizar e realizar periodicamente testes de es-
forco aos fluxos de caixa e ao valor das garantias de que beneficia a
entidade de infraestrutura. Todos os testes de esfor¢o devem ser pro-
porcionais a natureza, dimensdo e complexidade dos riscos inerentes ao
projeto de infraestrutura.

3. Os testes de esfor¢o devem ter em conta os riscos decorrentes das
atividades ndo relativas a infraestruturas, mas as receitas geradas por
essas atividades ndo devem ser tidas em considera¢do ao determinar se a
entidade de infraestrutura tem capacidade para cumprir as suas obriga-
¢Oes financeiras.
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4. Sempre que as empresas de seguros ou resseguros detenham in-
vestimentos de infraestrutura elegiveis ou investimentos em empresas de
infraestrutura elegiveis significativos, estas devem, aquando da defini¢ao
dos procedimentos escritos referidos no artigo 41.°, n.° 3, da Diretiva
2009/138/CE, incluir disposi¢des que prevejam a monitorizagdo ativa
destes investimentos durante a fase de construgdo e a maximizagdo do
montante abrangido a partir destes investimentos em caso de cenario
resolutivo.

5. As empresas de seguros ou resseguros com um investimento de
infraestrutura elegivel ou um investimento numa empresa de infraestru-
tura elegivel em obrigacdes ou empréstimos devem definir a respetiva
gestdo de ativos e passivos de forma a estarem permanentemente em
condi¢des de manter o investimento até a maturidade.

Artigo 262.°

Necessidades globais de solvéncia

1. A avaliagdo das necessidades globais de solvéncia de uma empresa
de seguros ou de resseguros a que se refere o artigo 45.°, n.° 1, alinea a),
da Diretiva 2009/138/CE ¢ prospetiva e inclui o conjunto dos seguintes
elementos:

(a) Riscos aos quais a empresa estd ou pode vir a estar exposta, tendo
em conta as eventuais evolugdes futuras no seu perfil de risco,
devido a estratégia de negocio da empresa ou ao ambiente econo-
mico e financeiro, incluindo os riscos operacionais;

(b) A natureza e a qualidade dos elementos dos fundos proprios ou
outros recursos adequados para cobrir os riscos identificados na
alinea a) do presente nimero.

2. Os elementos a que se refere 0 n.° 1 devem ter em conta o
seguinte:

(a) Os horizontes temporais relevantes para ter em conta os riscos que a
empresa enfrenta a longo prazo;

(b) As bases de avaliagdo e de reconhecimento apropriadas para a
atividade e o perfil de risco da empresa;

(c) Os sistemas de controlo interno e de gestdo de riscos da empresa e
os limites de tolerancia face ao risco aprovados.

Artigo 263.°
Métodos alternativos de avaliacao
Nos casos em que sejam utilizados métodos de avaliagdo alternativos

em conformidade com o artigo 10.°, n.° 5, as empresas de seguros e de
Tesseguros:

(a) Identificam os ativos e passivos aos quais se aplica o referido
método de avaliagio;

(b) Justificam a utilizagdo desse método de avaliagdo relativamente aos
ativos e passivos enunciados na alinea a);

(c) Documentam os pressupostos subjacentes a esse método de avalia-
¢éo;
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(d) Avaliam a incerteza da avaliagdo dos ativos e passivos enunciados
na alinea a);

() Comparam periodicamente a adequacdo da avaliacdo dos ativos e
passivos enunciados na alinea a) com a experiéncia.

Artigo 264.°

Avaliacdo das provisdes técnicas — Validacio

1. As empresas de seguros e de resseguros validam o calculo das
provisdes técnicas, em particular, em comparagdo com os dados obser-
vados, tal como enunciado no artigo 83.° da Diretiva 2009/138/CE, pelo
menos uma vez por ano e sempre que haja indicios de que os dados,
pressupostos ou métodos utilizados no céalculo ou o nivel das provisdes
técnicas ja ndo sdo adequados. A validagdo abrange o seguinte:

(a) A adequagdo, completude e exatiddo dos dados utilizados no célculo
das provisdes técnicas, tal como definido no artigo 19.° do presente
regulamento;

(b) A adequagdo de qualquer agrupamento de apolices, em conformi-
dade com o artigo 34.° do presente regulamento;

(c) As solugdes para as limitagdes de dados a que se refere o ar-
tigo 20.° do presente regulamento;

(d) A adequagio de aproximagdes enunciadas no artigo 21.° do presente
regulamento para efeitos de calculo da melhor estimativa;

(e) A adequagdo e o realismo dos pressupostos utilizados no calculo
das provisdes técnicas, a fim de cumprir os requisitos estabelecidos
nos artigos 22.° a 26.° do presente regulamento;

(f) A adequagdo, a aplicabilidade e a relevancia dos métodos atuariais e
estatisticos utilizados no calculo das provisdes técnicas;

(g) A adequacdo do nivel das provisdes técnicas referidas no ar-
tigo 84.° da Diretiva 2009/138/CE necessarias para dar cumpri-
mento ao artigo 76.° da referida diretiva.

2.  Para efeitos do n.° 1, alinea d), as empresas de seguros e de
resseguros avaliam o impacto das alteragcdes dos pressupostos sobre as
medidas de gestdo futuras na avaliagdo das provisdes técnicas. Nos
casos em que as alteracdes de um pressuposto sobre uma medida de
gestao futura tenham um impacto significativo nas provisdes técnicas, as
empresas de seguros e de resseguros devem poder explicar as razdes
desse impacto e 0 modo como o impacto € tido em consideracdo no seu
processo de tomada de decisdo.

3. A validacdo ¢é realizada separadamente para grupos de risco ho-
mogéneos. Deve ser realizada separadamente para a melhor estimativa,
sendo que a margem de risco e as provisdes técnicas sdo calculadas de
acordo com os valores de mercado dos instrumentos financeiros que
reproduzem com fiabilidade os fluxos de caixa futuros em conformidade
com o artigo 40.° do presente regulamento. Deve ser realizada separa-
damente para as provisdes técnicas nos casos em que sdo aplicaveis os
ajustamentos de congruéncia a que se refere o artigo 77.°-B da Diretiva
2009/138/CE. Em relacdo a melhor estimativa, serd efetuada separada-
mente para a melhor estimativa bruta e montantes recuperaveis de con-
tratos de resseguro e entidades com objeto especifico. Em relagdo as
responsabilidades de seguro ndo vida, a validagdo deve ser realizada
separadamente para as provisdes para prémios e provisdes para sinistros.
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Artigo 265.°

Avaliacdo das provisdes técnicas — Documentacio

1.  As empresas de seguros e de resseguros documentam os seguintes
processos:

(a) A recolha de dados e a andlise da sua qualidade e demais informa-
¢oes relacionadas com o calculo das provisdes técnicas;

(b) A escolha dos pressupostos utilizados no calculo das provisdes
técnicas, em especial a escolha dos pressupostos relevantes sobre
a afetagdo das despesas;

(c) A selegdo e a execugdo de métodos atuariais e estatisticos para o
calculo das provisdes técnicas;

(d) A validagdo das provisdes técnicas.

2.  Para efeitos do n.° 1, alinea a), a documentagdo inclui:

(a) Um diretorio dos dados utilizados no calculo das provisdes técnicas,
especificando a sua origem, caracteristicas e utilizagao;

(b) A especificagdo da recolha, do tratamento e da aplica¢do dos dados
a que se refere o artigo 19.°, n.° 3, alinea e);

(¢) Uma descrig¢@o da utilizagdo inconsistente e a respetiva justificagdo,
nos casos em que os dados ndo sdo utilizados de forma consistente
ao longo do tempo no calculo das provisdes técnicas.

3. Para efeitos do n.° 1, alinea b), a documentagdo inclui:

(a) Uma lista de todos os pressupostos relevantes em que se baseia o
calculo das provisdes técnicas, incluindo pressupostos sobre as me-
didas de gestdo futuras;

(b) Uma justificacdo da escolha do pressuposto em conformidade com o
capitulo III, seccdo 3, subsecgdo 1;

(¢) Uma descricdo dos dados nos quais se baseia a escolha;

(d) Os objetivos da escolha e os critérios utilizados para determinar a
adequacdo desta escolha;

(e) Quaisquer limitagdes materiais na escolha efetuada;

(f) Uma descricdo dos processos existentes para rever a escolha dos
pressupostos;

(g) Uma justificagdo para as alteragdes dos pressupostos de um periodo
para outro e uma estimativa do impacto das alteracGes materiais;

(h) Os desvios relevantes a que se refere o artigo 23.°, n.° 2.
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Artigo 266.°

Sistema de controlo interno

O sistema de controlo interno assegura a conformidade das empresas de
seguros ¢ de resseguros com as disposicdes legislativas, regulamentares
e administrativas vigentes, bem como a eficicia e a eficiéncia das
operagdes da empresa, a luz dos seus objetivos, assim como garante a
disponibilidade e fiabilidade das informagdes financeiras e ndo
financeiras.

Artigo 267.°

Controlo interno de avaliacio dos elementos do ativo e do passivo

1. As empresas de seguros e de resseguros dispdem de sistemas e
controlos eficazes para assegurar que as suas estimativas de avaliagdo
dos elementos do ativo e do passivo sdo fiaveis e adequadas para
garantir o cumprimento do disposto no artigo 75.° da Diretiva
2009/138/CE e dispdem de um processo para verificar regularmente
que os precos de mercado ou os dados do modelo de avaliagdo sdo
adequados e fiaveis.

2. As empresas de seguros e de resseguros estabelecem, implemen-
tam, mantém e documentam politicas e procedimentos claramente defi-
nidos relativos ao processo de avaliagdo, incluindo a descri¢do e defi-
nicdo das fungdes e responsabilidades do pessoal envolvido na avalia-
¢do, os modelos relevantes e as fontes de informagdo a utilizar.

3. A pedido das autoridades de supervisdo, as empresas de seguros e
de resseguros procedem a uma avaliagdo externa e independente ou a
uma verificagdo do valor dos elementos do ativo e do passivos
materiais.

4.  As empresas de seguros e de resseguros cumprem cumulativa-
mente 0s seguintes requisitos:

(a) Fornecem recursos suficientes, tanto em termos de qualidade como
de quantidade, no sentido de desenvolver, calibrar, aprovar e rever
as metodologias de avaliacdo utilizadas para efeitos de solvéncia;

(b) Estabelecem procedimentos de controlo interno que incluem o con-
junto dos seguintes critérios:

1) uma andlise independente e verificagdo numa base regular das
informagdes, dados e pressupostos utilizados no método de ava-
liagdo, os seus resultados e a adequagdo do método de avaliag@o

no que diz respeito a avaliacdo dos elementos referidos no ar-
tigo 263.°, alinea a),

il) a supervisdo por parte das pessoas que dirigem efetivamente a
empresa dos processos internos de aprovacdo dessas avaliagdes e
0 processo para ter em conta qualquer avaliacdo externa e in-
dependente ou verificagdo do valor dos elementos do ativo ou do
passivo materiais.
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SECCAO 2

Fungoes

Artigo 268.°

Disposicoes especificas

1.  As empresas de seguros e de resseguros incorporam as fungdes e
os respetivos circuitos de transmissdo de informagdo na estrutura orga-
nizativa por forma a garantir que cada funcdo ¢ isenta de influéncias
suscetiveis de comprometer a sua capacidade de dar cumprimento aos
seus deveres com objetividade, equidade e independéncia. Cada funcao
opera, em ultima instdncia, sob a responsabilidade do, e informa o,
orgdo de direcdo, administragdo ou supervisdo, e, se for caso disso,
coopera com as outras fungdes no exercicio dos respetivos papéis.

2. As pessoas que exercem uma fungdo devem estar em condigdes de
comunicar, por sua propria iniciativa, com qualquer membro do pessoal
e dispor da autoridade, recursos e conhecimentos especializados neces-
sarios, bem como do acesso livre a todas as informagOes relevantes
necessarias para o cumprimento das suas responsabilidades.

3. As pessoas que exercem uma fungdo devem participar imediata-
mente qualquer problema importante na area da sua competéncia ao
orgao de dire¢do, administragdo ou supervisao.

Artigo 269.°

Funcdo de gestio de riscos

1. A fungdo de gestdo de riscos inclui o conjunto das seguintes
tarefas:

(a) Assisténcia ao oOrgdo de diregcdo, administracdo ou supervisio e
outras fungdes no ambito do funcionamento eficaz do sistema de
gestdo de riscos;

(b) Monitoriza¢do do sistema de gestdo de riscos;
(c) Monitoriza¢do do perfil de risco geral da empresa como um todo;

(d) Comunicagido de informagdes pormenorizadas sobre exposigdes ao
risco e aconselhamento ao 6rgdo de dire¢do, administragdo ou su-
pervisdo em matéria de gestdo de riscos, incluindo no atinente a
questdes estratégicas, como a estratégia empresarial, fusdes e aqui-
sicdes e grandes projetos e investimentos;

vYMi1
(e) identificagdo e avaliagdo dos riscos emergentes e dos riscos de
sustentabilidade.

1-A.  Os riscos emergentes e os riscos de sustentabilidade referidos

no n.° 1, alinea e), e identificados pela fungio de gestdo de riscos fazem
parte dos riscos referidos no artigo 262.°, n.° 1, alinea a).

2. A fungdo de gestdo de riscos cumpre cumulativamente os seguin-
tes requisitos:

(a) Cumpre os requisitos estabelecidos no artigo 44.°, n.° 5, da Diretiva
2009/138/CE;

(b) Estabelece a ligacdo estreita com os utilizadores dos resultados do
modelo interno;

(c) Coopera estreitamente com a fungdo atuarial.
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Artigo 270.°

Funcéo de verificacio do cumprimento

1. A fun¢do de verificagdo do cumprimento das empresas de seguros
e de resseguros estabelece uma politica de cumprimento ¢ um plano em
matéria de cumprimento. A politica de cumprimento define as respon-
sabilidades, as competéncias e os deveres de prestacdo de informacdes
da fungdo de verificagdo do cumprimento. O plano em matéria de cum-
primento estabelece as atividades previstas da fungdo de verificagdo do
cumprimento, que tem em conta todos os dominios relevantes das ati-
vidades das empresas de seguros e de resseguros € a sua exposi¢do ao
risco de cumprimento.

2. Os deveres da funcdo de verificagdo do cumprimento devem in-
cluir a avaliagdo da adequacdo das medidas adotadas pela empresa de
seguros ou de resseguros para evitar a nao conformidade.

Artigo 271.°

Funcio de auditoria interna

1.  As pessoas que desempenham a fungdo de auditoria interna nao
devem assumir qualquer tipo de responsabilidade relativa a quaisquer
outras fungoes.

2. Nio obstante o disposto no n.° 1 e, em especial, respeitando o
principio da proporcionalidade, tal como ¢ definido no artigo 29.°, n.*® 3
e 4, da Diretiva 2009/138/CE, as pessoas que desempenham a fungdo de
auditoria interna podem desempenhar igualmente outras fungdes-chave
nos casos em que as seguintes condi¢cdes sdo cumulativamente satisfei-
tas:

(a) Tal afigura-se adequado, no que diz respeito a natureza, dimenséo e
complexidade dos riscos inerentes a atividade da empresa;

(b) Néo existe um conflito de interesses para as pessoas que desempe-
nham a fun¢do de auditoria interna;

(c) Os custos de manter pessoas na fungdo de auditoria interna que néo
desempenham outras fungdes-chave sdo suscetiveis de acarretar cus-
tos a empresa que seriam desproporcionados em relagao ao total das
despesas administrativas.

3. A funcdo de auditoria interna inclui o conjunto das seguintes
tarefas:

(a) Estabelecer, implementar e manter um plano de auditoria que define
o trabalho de auditoria a realizar nos proximos anos, tendo em conta
o conjunto das atividades e todo o sistema de governagdo da em-
presa de seguros ou de resseguros;

(b) Adotar uma abordagem baseada nos riscos para decidir as suas
prioridades;

(c) Prestar informagdes sobre o plano de auditoria ao 6rgdo de direcao,
administracdo ou supervisio;
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(d) Emitir recomendagdes baseadas no resultado dos trabalhos realiza-
dos em conformidade com a alinea a) e apresentar um relatorio
escrito sobre as suas conclusdes e recomendagdes ao o6rgdo de di-
recdo, administracdo ou supervisdo pelo menos uma vez por ano.

(e) Verificar o cumprimento das decisdes tomadas pelo 6rgdo de dire-
¢do, administragdo ou supervisdo com base nas recomendagdes
enunciadas na alinea d).

Se necessario, a fungdo de auditoria interna pode realizar auditorias que
ndo estdo incluidas no plano de auditoria.

Artigo 272.°

Funcéo atuarial

1.  Aquando da coordenagdo do calculo das provisdes técnicas, a
fungdo atuarial inclui o conjunto das seguintes tarefas:

(a) Aplica metodologias e procedimentos para avaliar a suficiéncia das
provisdes técnicas e para garantir que o seu calculo estd em con-
formidade com os requisitos estabelecidos nos artigos 75.° a 86.° da
Diretiva 2009/138/CE;

(b) Avalia a incerteza associada as estimativas efetuadas no calculo das
provisdes técnicas;

(c) Garante que quaisquer limitagdes dos dados utilizados para o cal-
culo das provisdes técnicas sdo objeto de um tratamento adequado;

(d) Assegura que as aproximagdes mais adequadas para efeitos de cal-
culo da melhor estimativa sdo utilizadas nos casos referidos no
artigo 82.° da Diretiva 2009/138/CE;

(e) Garante que os grupos de risco homogéneos de responsabilidades de
seguro ¢ de resseguro sdo identificados para uma avaliagdo ade-
quada dos riscos subjacentes;

(f) Considera as informagdes relevantes fornecidas pelos mercados fi-
nanceiros ¢ os dados geralmente disponiveis sobre riscos especificos
de seguros e garante que os mesmos estdo integrados na avaliag@o
das provisdes técnicas;

(g) Compara e justifica eventuais diferengas materiais no calculo das
provisdes técnicas de ano para ano;

(h) Garante que ¢ disponibilizada uma avaliagdo adequada das opgdes e
garantias incluidas nos contratos de seguro e de resseguro.

2. A fungdo atuarial avalia se as metodologias e os pressupostos
utilizados no calculo das provisdes técnicas sdo adequados para as
classes de negodcio especificas da empresa e para a forma como a
atividade ¢ gerida, tendo em conta os dados disponiveis.
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3. A fungdo atuarial avalia se os sistemas de tecnologias de informa-
¢do utilizados no célculo das provisdes técnicas apoiam suficientemente
os procedimentos atuariais e estatisticos.

4. A fungdo atuarial deve, na comparagdo das melhores estimativas
com os dados observados, analisar a qualidade das melhores estimativas
anteriores e utilizar os conhecimentos obtidos desta avaliagdo para me-
lhorar a qualidade dos célculos atuais. A comparagdo das melhores
estimativas com os dados observados inclui comparagdes entre valores
observados e estimativas subjacentes ao calculo da melhor estimativa, a
fim de tirar conclusdes sobre a adequagdo, a exatiddo e a completude
dos dados e dos pressupostos utilizados, bem como sobre as metodolo-
gias aplicadas para o seu célculo.

5. As informagdes apresentadas ao orgdo de dire¢do, administragdo
ou supervisdo sobre o calculo das provisdes técnicas contém, pelo me-
nos, uma analise fundamentada sobre a fiabilidade e a adequacao do seu
calculo e sobre as fontes e o grau de incerteza da estimativa das pro-
visdes técnicas. Essa andlise fundamentada deve ser apoiada por uma
analise de sensibilidade que inclua uma investigacdo sobre a sensibili-
dade das provisdes técnicas a cada um dos principais riscos subjacentes
as responsabilidades que sdo abrangidas pelas provisdes técnicas. A
fungfo atuarial deve mencionar claramente e explicar quaisquer preocu-
pagdes eventualmente existentes sobre a adequagdo das provisdes técni-
cas.

6. No atinente a politica de subscri¢do, o parecer expresso pela fun-
¢do atuarial em conformidade com o artigo 48.°, n.° 1, alinea g), da
Diretiva 2009/138/CE deve, pelo menos, incluir conclusdes sobre os
seguintes aspetos:

(a) Suficiéncia dos prémios a serem obtidos para cobrir futuras indem-
nizagdes ¢ despesas, nomeadamente tendo em conta os riscos sub-
jacentes (incluindo riscos especificos de seguros) e o impacto das
opcdes e garantias incluidas nos contratos de seguro e de resseguro
sobre a suficiéncia dos prémios;

YMil
" (b) o efeito da inflacdo, do risco legal, dos riscos de sustentabilidade, da
alteracdo da composicdo da carteira da empresa e dos sistemas que
ajustam os prémios que os tomadores de seguros pagam em alta ou
em baixa consoante o seu registo de sinistros (sistemas de bonus-
-malus), ou sistemas semelhantes, implementados em determinados
grupos de risco homogéneos;

(c) A tendéncia progressiva de uma carteira de contratos de seguro para
atrair ou manter os segurados com um perfil de risco mais elevado
(antisselecdo).

7. No que diz respeito aos acordos de resseguro globais, o parecer a
ser emitido pela fungio atuarial em conformidade com o artigo 48.°,
n.° 1, alinea h), da Diretiva 2009/138/CE deve incluir uma andlise da
adequacdo do seguinte:

(a) O perfil de risco da empresa e a politica de subscrigao;

(b) Os fornecedores de resseguros, tendo em conta a sua qualidade de
crédito;
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(c) A cobertura esperada no ambito dos cenarios adversos relativamente
a politica de subscrigdo;

(d) O calculo dos montantes recuperaveis dos contratos de resseguro e
entidades com objeto especifico.

8. A funcdo atuarial deve elaborar um relatorio escrito a apresentar
ao orgdo de diregdo, administracdo ou supervisdo, pelo menos anual-
mente. O relatério deve documentar todas as tarefas que foram execu-
tadas pela fungo atuarial e os seus resultados, identificar claramente
eventuais deficiéncias e emitir recomendag¢Ges sobre a forma de corregio
destas deficiéncias.

SECGAO 3

Requisitos de qualificacdo e de idoneidade

Artigo 273.°

1.  As empresas de seguros e de resseguros estabelecem, implemen-
tam e mantém politicas documentadas e procedimentos adequados para
assegurar que todas as pessoas que dirigem efetivamente a empresa ou
desempenham outras fungdes-chave dispdem, em todas as circunstin-
cias, da qualificacdo e da idoneidade na acegéo do artigo 42.° da Dire-
tiva 2009/138/CE.

2. A apreciacdo da qualificacdo de uma pessoa deve incluir uma
avaliagdo das suas qualificagdes profissionais ¢ formais, dos conheci-
mentos e experiéncia relevantes no setor dos seguros e de outros ramos
do setor financeiro ou outras atividades e deve ter em conta as fung¢des
atribuidas a pessoa em causa e, se for caso disso, as competéncias em
matéria de seguros, financeiras, contabilisticas, atuariais ¢ de gestdo da
referida pessoa.

3. A apreciacdo da qualificacdo dos membros do orgdo de adminis-
tragdo, direcdo ou supervisdo deve ter em conta as fungdes atribuidas a
cada um dos membros a fim de assegurar uma diversidade adequada de
qualificagdes, conhecimentos e experiéncia relevante para garantir que a
empresa ¢ gerida e controlada de modo profissional.

4. A apreciagdo da idoneidade de uma pessoa deve incluir uma ava-
liacdo da sua honestidade e solidez financeira com base em elementos
de prova no que se refere ao seu carater, comportamento pessoal e
conduta profissional, incluindo os aspetos penais, financeiros ¢ de su-
pervisdo relevantes para efeitos da avaliacdo.

SECCAO 4

Subcontratagio

Artigo 274.°

1.  Qualquer empresa de seguros ou de resseguros que subcontrata ou
pretende subcontratar fungdes ou atividades de seguros ou de resseguros
a um prestador de servigos elabora uma politica de subcontratagio
reduzida a escrito que tem em conta o impacto da subcontratacdo na sua
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atividade e as modalidades de prestagdo de informagdes e acompanha-
mento a implementar em casos de subcontratagdo. A empresa garante
que os termos e condi¢des do acordo de subcontratagdo sdo consistentes
com as obrigagdes da empresa nos termos do artigo 49.° da Diretiva
2009/138/CE.

2. Nos casos em que a empresa de seguros ou de resseguros € o
prestador de servigos sdo membros do mesmo grupo, a empresa deve,
aquando da subcontratagdo de fungdes ou atividades operacionais fun-
damentais ou importantes, considerar até que ponto a empresa controla
o prestador de servigos ou tem a capacidade para influenciar as suas
agoes.

3. Na escolha do prestador de servigos a que se refere o n.° 1 para
quaisquer fung¢des ou atividades operacionais fundamentais ou impor-
tantes, o o6rgdo de dire¢do, administragdo ou supervisdo assegura que:

(a) Um exame pormenorizado ¢ efetuado a fim de garantir que o po-
tencial fornecedor de servigos dispde da competéncia, capacidade e
qualquer autorizagdo requerida por lei para realizar de forma satis-
fatoria as fungdes ou atividades exigidas, tendo em conta os obje-
tivos e necessidades da empresa;

(b) O prestador de servicos adotou todos os meios para garantir que nao
existe um conflito de interesses potencial ou explicito suscetivel de
prejudicar a concretizagdo das necessidades da empresa que
subcontrata;

(¢) Um acordo, reduzido a escrito, ¢ concluido entre a empresa de
seguros ou de resseguros e o prestador de servigos que define
claramente os respetivos direitos e obrigagoes;

(d) Os termos e as condigdes gerais do acordo de subcontratagdo sdo
claramente explicados ao 6rgdo de direcao, administragdo ou super-
visdo da empresa e autorizados por este;

(e) A subcontratagdo ndo implica a violagdo de qualquer legislagdo, em
particular no que se refere as regras em matéria de prote¢do de
dados;

(f) O prestador de servigos estd sujeito as mesmas disposicdes em
matéria de seguranga e confidencialidade das informagdes relativas
a empresa de seguros ou de resseguros ou aos seus tomadores de
seguro ou beneficiarios que sdo aplicaveis as empresas de seguros
ou de resseguros.

4. O acordo escrito referido no n.° 3, alinea c), que devera ser cele-
brado entre a empresa de seguros ou de resseguros e o prestador de
servigos deve, nomeadamente, indicar claramente o conjunto dos se-
guintes requisitos:

(a) Os deveres e responsabilidades das duas partes envolvidas;

(b) O compromisso do prestador de servicos de cumprir toda a legis-
lacdo aplicavel, os requisitos regulamentares e as orientagdes, bem
como as politicas aprovadas pela empresa de seguros ou de resse-
guros e a cooperagdo com a autoridade de supervisdo da empresa no
que se refere a fungdo ou atividade subcontratada;

(c) A obrigacao de o prestador de servigos divulgar qualquer desenvol-
vimento suscetivel de ter um impacto material sobre a sua capaci-
dade de exercer as fun¢bes e atividades subcontratadas de modo
eficaz e em conformidade com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis;
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(d) Um periodo de pré-aviso para a rescisdo do contrato por parte do
prestador de servicos suficientemente alargado, a fim de permitir
que a empresa de seguros ou de resseguros encontre uma solugo
alternativa;

(e) Que a empresa de seguros ou de resseguros é capaz de cessar o
acordo de subcontratagdo, sempre que necessario, sem que tal se
processe em detrimento da continuidade e da qualidade dos servigos
prestados aos tomadores de seguro;

(f) Que a empresa de seguros ou de resseguros reserva o direito de ser
informada sobre as fungdes e atividades subcontratadas e o desem-
penho das mesmas por parte do prestador de servigos, bem como o
direito de emitir orientagdes gerais e instrugdes individuais endere-
cadas ao prestador de servigos sobre o que deve ser tido em conta
na execucgdo das fungdes ou das atividades subcontratadas;

(g) Que o prestador de servigos deve proteger todas as informagodes
confidenciais relativas a empresa de seguros ou de resseguros e
aos respetivos tomadores de seguros, beneficiarios, trabalhadores,

partes contratantes e todas as outras pessoas;

(h) Que a empresa de seguros ou de resseguros, o respetivo auditor
externo e a autoridade de supervisdo dispdem efetivamente de
acesso a todas as informagdes relacionadas com as fungdes e ativi-
dades subcontratadas, incluindo a realizagdo de inspegdes nas ins-
talacdes do prestador de servigos;

(i) Que, quando adequado e necessario para efeitos de supervisdo, a
autoridade de supervisdo pode fazer perguntas diretamente ao pres-
tador de servigos que devem ser respondidas pelo referido prestador
de servigos;

(j) Que a empresa de seguros ou de resseguros pode obter informagdes
sobre as atividades que sdo objeto de subcontratacdo e pode emitir
instrugdes sobre as atividades e fun¢des subcontratadas;

(k) Os termos e condigdes, se for caso disso, ao abrigo dos quais o
prestador de servigcos pode sub-subcontratar qualquer das fungdes e
atividades subcontratadas;

(1) Que os deveres e as responsabilidades do prestador de servigos
decorrentes do acordo estabelecido com a empresa de seguros ou
de resseguros nao devem ser afetadas por qualquer
sub-subcontratagdo a ser efetuada em conformidade com a alinea k).

5. A empresa de seguros ou de resseguros que subcontrata fungdes
ou atividades operacionais fundamentais ou importantes cumpre cumu-
lativamente os seguintes requisitos:

(a) Garante que os sistemas de gestdo de riscos e de controlo interno do
prestador de servigos contemplam aspetos relevantes que sdo ade-
quados para garantir a conformidade com o artigo 49.°, n.° 2, ali-
neas a) ¢ b), da Diretiva 2009/138/CE,;
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(b) Tem devidamente em conta as atividades subcontratadas nos seus
sistemas de gestdo de riscos e de controlo interno, a fim de garantir
o cumprimento do artigo 49.°, n.° 2, alineas a) e b), da Diretiva
2009/138/CE;

(c) Verifica que o prestador de servigos dispde dos recursos financeiros
necessarios para realizar as tarefas adicionais de uma forma correta
e fidedigna, e que todo o pessoal do prestador de servigos envolvido
na prestacdo das fungdes ou atividades subcontratadas ¢ suficiente-
mente qualificado e fidvel;

(d) Assegura que o prestador de servigos dispdoe de planos de contin-
géncia adequados para fazer face a situagdes de emergéncia ou de
interrupgdes da atividade e efetua periodicamente testes nas instala-
¢oOes alternativas, sempre que necessario, tendo em conta as fungdes
e atividades subcontratadas.

SECCAO 5

Politica de remuneracoes

Artigo 275.°

1.  Aquando do estabelecimento e da aplicagdo da politica de remu-
neragdes a que se refere o artigo 258.°, alinea 1), as empresas de seguros
e de resseguros cumprem cumulativamente os seguintes principios:

(a) A politica de remuneragdo e as praticas de remuneragdo sdo esta-
belecidas, implementadas e mantidas em conformidade com as ati-
vidades da empresa e a estratégia de gestdo do risco, o seu perfil de
risco, objetivos, praticas de gestdo dos riscos e os interesses e
desempenho a longo prazo da empresa no seu conjunto, devendo
incluir medidas destinadas a evitar conflitos de interesses;

(b) A politica de remuneracdo promove uma gestdo de risco solida e
eficaz e ndo deve incentivar a assungdo de riscos que excedam os
limites de tolerancia face ao risco da empresa;

(c) A politica de remuneracdo é aplicavel a empresa no seu conjunto e
contém disposigoes especificas que tém em conta as tarefas e o
desempenho do 6rgao de diregdo, administragdo ou supervisdo, as
pessoas que dirigem efetivamente a empresa ou desempenham ou-
tras fungdes-chave e outras categorias de pessoal cujas atividades
profissionais tém um impacto material no perfil de risco da
empresa;

(d) O o6rgdo de diregdo, administracdo ou supervisdo da empresa que
estabelece os principios gerais da politica de remuneragéo aplicaveis
as categorias de pessoal cujas atividades profissionais t€ém um im-
pacto material no perfil de risco da empresa € responsavel por
supervisionar a sua implementagao;
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(e) No que diz respeito a remuneragdo, a governagdo deve ser clara,
transparente ¢ eficaz, incluindo a supervisdo da politica de remune-
ragao;

(f) Deve ser criado um comité de remuneragdo independente, se tal for
apropriado face a importancia da empresa de seguros ou de resse-
guros em termos de dimensdo e organizacdo interna, a fim de apoiar
periodicamente o 6rgdo de dire¢do, administragdo ou supervisao no
acompanhamento da definicdo da politica de remuneracdo e das
praticas de remuneragdo, da sua implementacdo e do respetivo
funcionamento;

(g) A politica de remuneragdo deve ser divulgada a cada membro do
pessoal da empresa.

2. As disposigdes especificas a que se refere o n.° 1-C, alinea c¢),
cumprem cumulativamente os seguintes principios:

(a) Nos casos em que os sistemas de remuneragdo incluem componen-
tes fixas e variaveis, tais componentes devem ser equilibradas, de
molde que a componente fixa ou garantida represente uma propor-
¢do suficientemente elevada da remuneragdo total, a fim de evitar
uma dependéncia excessiva dos trabalhadores relativamente as com-
ponentes variaveis e de permitir a empresa dispor de uma politica
de prémios plenamente flexivel, incluindo a possibilidade de nao
pagamento de qualquer componente variavel da remuneracio;

(b) Nos casos em que a remuneragdo variavel estd dependente do de-
sempenho, o montante total da remuneragdo variavel baseia-se numa
combinagdo da avaliacdo do desempenho do individuo e da unidade
de negocio em causa, bem como dos resultados globais da empresa
ou do grupo a que a empresa pertence;

(c) O pagamento de uma parte substancial da componente variavel da
remuneragdo, independentemente da forma como a mesma sera
paga, deve incluir uma componente flexivel e diferida que tenha
em conta a natureza ¢ o horizonte temporal das atividades da em-
presa: o periodo de diferimento ndo deve ser inferior a trés anos e
deve ser corretamente fixado em funcdo da natureza da atividade,
dos seus riscos e das atividades dos trabalhadores em causa.

(d) Devem ser tidos em conta critérios financeiros ¢ nao financeiros
aquando da avaliacdo do desempenho individual,

(e) A medic@o do desempenho, como base para a remuneragdo variavel,
deve incluir um ajustamento revisto em baixa no caso de exposi¢ao
a riscos atuais e futuros, tendo em conta o perfil de risco da em-
presa e o custo do capital;

(f) Os pagamentos de cessacdo de emprego devem estar associados ao
desempenho demonstrado ao longo de todo o periodo de atividade e
ser concebidos de forma a ndo recompensar o insucesso;

(g) As pessoas sujeitas a politica de remuneracdo comprometem-se a
ndo utilizar quaisquer estratégias pessoais de cobertura ou seguros
de remuneragdo ou de responsabilidade civil que possam compro-
meter os efeitos de alinhamento com os riscos subjacentes as res-
petivas modalidades de remuneracio;
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(h) A componente variavel da remuneragdo do pessoal que exerce as
fungdes referidas nos artigos 269.° a 272.° deve ser independente do
desempenho das unidades operacionais e areas que sdo submetidas
ao seu controlo.

3. A politica de remuneracgdo deve ser desenhada por forma a ter em
conta a organizacdo interna da empresa de seguros ou de resseguros,
bem como a natureza, a dimensdo e a complexidade dos riscos inerentes
a sua atividade.

Ml
4. A politica de remuneragdes deve incluir informagdes sobre a
forma como toma em consideragdo a integracdo dos riscos de sustenta-
bilidade no sistema de gestdo de riscos.

SECCAO 6

Investimentos

Artigo 275.°-A4

Integracdo dos riscos de sustentabilidade no principio do «gestor
prudente»

1. Aquando da identificagdo, mensuracdo, monitorizagdo, gestdo,
controlo, comunicagdo e avaliagdo dos riscos decorrentes dos investi-
mentos, na ace¢do do artigo 132.°, n.° 2, primeiro paragrafo, da Diretiva
2009/138/CE, as empresas de seguros e de resseguros tomam em con-
siderag¢do os riscos de sustentabilidade.

2. Para efeitos do n.° 1, as empresas de seguros e de resseguros tém em
conta o potencial impacto a longo prazo da sua estratégia e das suas decisdes
de investimento sobre os fatores de sustentabilidade ¢, se for caso disso, essa
estratégia e essas decisdes de uma empresa de seguros devem refletir as
preferéncias em matéria de sustentabilidade dos seus clientes tidas em conta
no processo de aprovagdo do produto a que se refere o artigo 4.° do Regu-
lamento Delegado (UE) 2017/2358 da Comissao (1).

CAPITULO X

ACRESCIMO DOS REQUISITOS DE CAPITAL

SECCAO 1

Circunstincias para a imposicdo de um acréscimo dos requisitos de
capital

Artigo 276.°

Avaliacdo de um desvio significativo relativamente ao requisito de
capital de solvéncia

Para efeitos do artigo 37.%, n.° 1, alineas a) e b), da Diretiva 2009/138/CE, ao
concluir que o perfil de risco de uma empresa de seguros ou de resseguros se
desvia significativamente dos pressupostos subjacentes ao requisito de ca-
pital de solvéncia calculado utilizando a formula-padrdo ou um modelo
interno, as autoridades de supervisdo devem ter em conta todos os fatores
relevantes, nomeadamente todos os que se seguem:

(a) A natureza, o tipo ¢ a dimensdo do desvio;

(") Regulamento Delegado (UE) 2017/2358 da Comissdo, de 21 de setembro de
2017, que complementa a Diretiva (UE) 2016/97 do Parlamento Europeu e do
Conselho no que diz respeito aos requisitos de supervisdo e governacdo de
produtos aplicaveis as empresas de seguros e aos distribuidores de seguros
(JO L 341 de 20.12.2017, p. 1).
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(b) A probabilidade e gravidade de qualquer impacto adverso sobre os
tomadores de seguros e os beneficiarios;

(c) O grau de sensibilidade dos pressupostos a que o desvio se refere;

(d) A duragdo prevista e a volatilidade do desvio ao longo da duragao
do desvio.

Artigo 277.°

Avaliacdo de um desvio significativo relativamente a governacio

Para efeitos do artigo 37.°, n.° 1, alinea c), da Diretiva 2009/138/CE, ao
concluir que o sistema de governagdo de uma empresa de seguros ou de
resseguros se desvia significativamente das normas estabelecidas no
titulo I, capitulo IV, seccdo 2, da referida diretiva, as autoridades de
supervisdo consideram todos os fatores relevantes, nomeadamente todos
0s que se seguem:

(a) O efeito dos desvios relativamente as normas de governacdo esta-
belecidas no titulo I, capitulo IV, seccdo 2, da Diretiva 2009/138/CE
sobre a gestdo solida e prudente da atividade e se o desvio decorre
de uma implementacdo inadequada de um requisito relativo ao sis-
tema de governagdo ou do incumprimento na implementagdo de tal
requisito;

(b) A probabilidade e gravidade de qualquer impacto adverso sobre os
tomadores de seguros e os beneficiarios;

(c) As diferentes formas de organizar um sistema de governacdo eficaz
proporcional a natureza, dimensdo e complexidade dos riscos ine-
rentes a atividade da empresa;

(d) O prejuizo financeiro provavel que a empresa pode incorrer em
consequéncia do desvio;

(e) A duragdo prevista do desvio.

Artigo 278.°

Avaliacido de um desvio significativo relativamente aos ajustamentos
a taxa de juro sem risco relevante e medidas transitorias

1. Para efeitos do artigo 37.°, n° 1, alinea d), da Diretiva
2009/138/CE, ao concluir que o perfil de risco de uma empresa de
seguros ou de resseguros se desvia significativamente dos pressupostos
subjacentes ao ajustamento de congruéncia enunciado no artigo 77.°-B
da referida diretiva, ao ajustamento de volatilidade enunciado no ar-
tigo 77.°-D da referida diretiva ou as medidas transitorias enunciadas
nos artigos 308.°-C e 308.°-D da referida diretiva, as autoridades de
supervisdo consideram todos os fatores relevantes, nomeadamente todos
0s que se seguem:

(a) A natureza, o tipo ¢ a dimensdo do desvio;

(b) A probabilidade e gravidade de qualquer impacto adverso sobre os
tomadores de seguros e os beneficiarios;

(c) O grau de sensibilidade dos pressupostos a que o desvio se refere;

(d) A duragdo prevista ¢ a volatilidade do desvio ao longo do periodo
de duragdo do desvio;

(e) O impacto do desvio sobre o requisito de capital de solvéncia e os
fundos proprios da empresa;



02015R0035 — PT — 02.08.2022 — 009.001 — 298

2. Relativamente ao ajustamento de congruéncia e as medidas transi-
torias ¢ em relagdo ao ajustamento de volatilidade, nos casos em que os
Estados-Membros exigem a aprovagdo prévia para esse ajustamento, nos
casos em que as autoridades de supervisdo permitiram que uma empresa
de seguros ou de resseguros utilizasse um desses ajustamentos ou medi-
das transitorias, podem impor um acréscimo do requisito de capital de
solvéncia nos termos do artigo 37.°, n.° 1, alinea d), da Diretiva
2009/138/CE apenas nas circunstancias em que o desvio dos pressupostos
subjacentes aos ajustamentos ou as medidas transitorias seja de natureza
temporaria e ndo justifique a revogagdo da aprovagdo pelas autoridades de
supervisdao do uso do ajustamento ou da medida transitoria.

Artigo 279.°

Acréscimos relativos aos desvios dos pressupostos do requisito de
capital de solvéncia

1.  Nos casos em que o requisito de capital de solvéncia modificado,
calculado nos termos do artigo 282.°, alinea a), é superior em 10 % ou
mais ao requisito de capital de solvéncia calculado nos termos do ar-
tigo 282.°, alinea b), as autoridades de supervisdo concluem que o perfil
de risco da empresa de seguros ou de resseguros se desvia significati-
vamente dos pressupostos subjacentes ao requisito de capital de solvén-
cia na acecdo do artigo 37.°, n.° 1, alineas a) e b), da Diretiva
2009/138/CE, a menos que tenham fortes indicios de que tal ndo ¢é o
caso com base em fatores estabelecidos no artigo 276.°.

2. Nos casos em que o requisito de capital de solvéncia modificado
calculado de acordo com o artigo 282.°, alinea a), excede o requisito de
capital de solvéncia calculado nos termos do artigo 282.°, alinea b), em
15 % ou mais, as autoridades de supervisdo concluem que o perfil de
risco da empresa de seguros ou de resseguros se desvia significativa-
mente dos pressupostos subjacentes ao requisito de capital de solvéncia
na ace¢do do artigo 37.°, n.° 1, alineas a) e b) da Diretiva 2009/138/CE.

Artigo 280.°

Avaliacdo do requisito de utilizacio de um modelo interno

1.  Para efeitos do artigo 37.°, n.° 1, alinea a), subalinea i), da Dire-
tiva 2009/138/CE, as circunstancias em que o requisito de utilizagdo de
um modelo interno ¢ inadequado incluem aquelas em que os recursos
financeiros estimados e outros meios necessarios para desenvolver o
modelo interno sdo desproporcionados em relagao a dimensao do desvio
do perfil de risco da empresa relativamente aos pressupostos subjacentes
ao requisito de capital de solvéncia.

2. Para efeitos do artigo 37.°, n.° 1, alinea a), subalinea i), da Dire-
tiva 2009/138/CE, o requisito de utilizacdo de um modelo interno é
ineficaz nos casos em que nenhum modelo interno tenha sido desen-
volvido ou nos casos em que os modelos internos desenvolvidos nao
satisfazem as condigOes gerais relativas a aprovagdo de modelos inter-
nos totais e parciais estabelecidas no titulo I, capitulo VI, sec¢do 4,
subsec¢des 1 e 3, da Diretiva 2009/138/CE.

Artigo 281.°

Periodo de tempo adequado para a adaptacdo do modelo interno ou
correcio das deficiéncias de governacio

o

Para efeitos do artigo 37.°, n.° 1, alineas b) e c¢), da Diretiva
2009/138/CE, respetivamente, ao concluir que a adaptagdo do modelo
interno com vista a refletir de forma adequada o perfil de risco em causa
ndo foi bem-sucedida ou que a aplicagdo de outras medidas ¢é suscetivel



02015R0035 — PT — 02.08.2022 — 009.001 — 299

de diminuir as deficiéncias, as autoridades de supervisdo consideram
todos os fatores relevantes para a determinagdo de um prazo adequado,
incluindo a probabilidade e gravidade de qualquer impacto adverso
sobre os tomadores de seguros e beneficiarios. O prazo nido deve ex-
ceder os seis meses.

SECCAO 2

Metodologias para o cdlculo do acréscimo do requisito de capital de
solvéncia

Artigo 282.°

Célculo do acréscimo do requisito de capital de solvéncia em
relacio aos desvios dos pressupostos do requisito de capital de
solvéncia

Para efeitos da imposicdo de um acréscimo do requisito de capital de
solvéncia nos termos do artigo 37.°, n.° 1, alinea a) ou b), da Diretiva
2009/138/CE, as autoridades de supervisdo calculam o acréscimo do
requisito de capital de solvéncia como a diferenga, num dado momento,
entre os seguintes elementos:

(a) O requisito de capital de solvéncia da empresa de seguros ou de
resseguros, com exce¢do de qualquer acréscimo anterior ou simul-
taneo do requisito de capital de solvéncia, calculado se a formula-
-padrdo ou o modelo interno, conforme o caso, tiver sido alterado
por forma a refletir o perfil de risco atual da empresa de seguros ou
de resseguros e garantir o cumprimento do artigo 101.°, n.° 3, da
Diretiva 2009/138/CE;

(b) O requisito de capital de solvéncia da empresa de seguros ou de
resseguros, com exce¢do de qualquer acréscimo anterior ou simul-
taneo do requisito de capital de solvéncia.

Artigo 283.°

Ambito e abordagem das alteraces relativamente ao desvio dos
pressupostos do requisito de capital de solvéncia

1.  No calculo do montante a que se refere a artigo 282.°, alinea a), as
autoridades de supervisdo consideram os aspetos da formula-padrao ou
do modelo interno que originaram o desvio do perfil de risco assumido
no ambito da formula-padrdo ou do modelo interno do perfil de risco
concreto da empresa, incluindo, se for caso disso, os riscos quantifica-
veis ndo considerados pela formula-padrdo ou pelo modelo interno, a
estrutura da formula ou o modelo, métodos de agregacdo, pardmetros e
pressupostos.

2. Para efeitos do n.° 1, as autoridades de supervisdo alteram os
pressupostos e parametros subjacentes ao requisito de capital de solvén-
cia calculado utilizando a féormula-padrdo ou o modelo interno de molde
que esses pressupostos ou parametros reflitam adequadamente o perfil
de risco concreto da empresa de seguros ou de resseguros e garantam o
cumprimento do artigo 101.°, n.° 3, da Diretiva 2009/138/CE.

3.  Nos casos em que as alteragdes enunciadas no n.° 2 sdo insufi-
cientes ou inadequadas para calcular o montante a que se refere a ar-
tigo 282.°, alinea a), metodologias alternativas que vdo para além da
alteracdo de pressupostos ou pardmetros sao utilizadas para efeitos do
céalculo enunciado no artigo 282.°, alinea a).
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4. Qualquer alteragdo enunciada no n.° 2 ou metodologia alternativa
enunciada no n.° 3 utiliza técnicas atuariais e estatisticas adequadas,
aplicaveis e relevantes e ¢ baseada em dados da empresa exatos, com-
pletos e apropriados, ou se estes ndo estiverem disponiveis, em dados
diretamente relevantes para as operagdes dessa empresa.

5. Nos casos em que as metodologias alternativas enunciadas no n.° 3
sejam insuficientes ou inadequadas, as autoridades de supervisdo podem
calcular o requisito de capital de solvéncia para efeitos do artigo 282.°,
alinea a), comparando os requisitos de capital de solvéncia das empresas
com perfis de risco semelhantes.

6. Para efeitos dos n.°° 4 e 5, as autoridades de supervisdo podem
utilizar informagdes relativas a outros seguros ou resseguros com perfis
de risco semelhantes, desde que as autoridades de supervisdo garantam
que as razdes para a sua decisdo de fixar um acréscimo do requisito de
capital de solvéncia sdo estabelecidas em conformidade com o ar-
tigo 37.°, n.° 1, da Diretiva 2009/138/CE e que esta declaragdo respeita
os requisitos em matéria de sigilo profissional nos termos do ar-
tigo 64.° da referida diretiva.

7.  As autoridades de supervisdo ndo devem compensar aspetos do
desvio do perfil de risco que indiquem que um requisito de capital de
solvéncia inferior refletiria melhor o risco de perfil concreto da empresa
de seguros ou de resseguros contra outros aspetos que indiquem que um
requisito de capital de solvéncia superior ¢ adequado, a menos que a
empresa de seguros ou de resseguros cumpra cumulativamente os se-
guintes requisitos:

(a) Existe uma alteracdo ou uma metodologia que cumpre os requisitos
estabelecidos no n.° 4 para quantificar o impacto no montante re-
ferido no artigo 282.° alinea a), dos aspetos que indicam um re-
quisito de capital de solvéncia inferior;

(b) Seria inadequado tratar os aspetos que indicam um requisito de
capital de solvéncia inferior através da substitui¢do de parametros-
-padrdo por parametros especificos da empresa, em conformidade
com o artigo 104.°, n.° 7, da Diretiva 2009/138/CE ou utilizando
um modelo interno em conformidade com o artigo 112.° da referida
diretiva;

(¢) O requisito de capital de solvéncia global que resultaria de uma
compensagdo dos desvios do perfil de risco entre si cumpre o dis-
posto no artigo 101.°, n.° 3, da Diretiva 2009/138/CE.

Artigo 284.°

Cilculo dos acréscimos relativamente aos ajustamentos a taxa de
juro sem risco relevante ou medidas transitérias

Para efeitos da imposicdo de um acréscimo do requisito de capital de
solvéncia nos termos do artigo 37.°, n.° 1, alinea d), da Diretiva
2009/138/CE, as autoridades de supervisdo calculam o acréscimo do
requisito de capital de solvéncia como a soma, num dado momento,
dos seguintes montantes:
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(a) O valor negativo do montante dos fundos proprios elegiveis, que
seria calculado se o ajustamento ou a medida transitoria tivesse sido
alterado de forma que os pressupostos subjacentes ao ajustamento
ou medida transitoria se enquadrassem nos ativos, passivos e perfil
de risco reais da empresa de seguros ou de resseguros;

(b) O montante do requisito de capital de solvéncia, com exce¢do de
qualquer acréscimo do requisito de capital de solvéncia anterior ou
simultaneo, que seria calculado se o ajustamento ou a medida tran-
sitoria tivesse sido alterado de forma que os pressupostos subjacen-
tes ao ajustamento ou medida transitoria se enquadrassem nos ati-
vos, passivos e perfil de risco reais da empresa de seguros ou de
resseguros e garantissem a conformidade com o artigo 101.°, n.° 3,
da Diretiva 2009/138/CE,;

(¢) O montante dos fundos proprios elegiveis;

(d) O valor negativo do montante do requisito de capital de solvéncia
da empresa de seguros ou de resseguros, com excec¢do de qualquer
acréscimo do requisito de capital de solvéncia anterior ou simulta-
neo.

Artigo 285.°

Ambito e abordagem das alteracdes relativamente aos ajustamentos
a taxa de juro sem risco relevante e medidas transitérias

1.  No calculo dos montantes a que se refere o artigo 284.°, alineas a)
e b), as autoridades de supervisdo consideram as caracteristicas dos
ativos, dos passivos ou do perfil de risco da empresa que deram origem
ao desvio dos pressupostos subjacentes ao ajustamento ou a medida
transitoria.

2. Para efeitos do n.° 1, as autoridades de supervisdo alteram o
ajustamento ou a medida transitoria e o calculo do requisito de capital
de solvéncia de modo que os pressupostos subjacentes ao ajustamento
ou medida transitoria se enquadrem nos ativos, passivos e perfil de risco
reais da empresa de seguros ou de resseguros ¢ garantam a conformi-
dade com o artigo 101.°, n.° 3, da Diretiva 2009/138/CE.

3. Qualquer alteragdo referida no n.° 2 utiliza técnicas atuariais e
estatisticas adequadas, aplicaveis e relevantes ¢ em dados da empresa
exatos, completos e adequados, ou se estes ndo estiverem disponiveis,
em dados que sejam diretamente relevantes para as operagdes da mesma
empresa.

Artigo 286.°

Calculo dos acréscimos relativamente aos desvios das normas de
governacio

Para efeitos do célculo de um acréscimo do requisito de capital de
solvéncia nos termos do artigo 37.°, n.° 1, alinea c¢), da Diretiva
2009/138/CE, as autoridades de supervisao consideram todos os fatores
relevantes, nomeadamente todos os que se seguem:
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(a) Os fatores enunciados no artigo 277.°, se for caso disso;

(b) Se for caso disso, os acréscimos do requisito de capital de solvéncia
fixados anteriormente para desvios comparaveis de outras empresas
de seguros ou de resseguros com perfis de risco semelhantes, desde
que as autoridades de supervisdo garantam que as razdes para a sua
decisdo de fixar um acréscimo do requisito de capital de solvéncia
sdo estabelecidas em conformidade com o artigo 37.°, n.° 1, da
Diretiva 2009/138/CE e esta declaragdo respeita os requisitos em
matéria de sigilo profissional nos termos do artigo 64.° da Diretiva
2009/138/CE.

Artigo 287.°

Reparticio dos acréscimos para as empresas que exercem
simultaneamente atividades de seguros de vida e de ndo vida

1.  No célculo de um acréscimo do requisito de capital de solvéncia
em relagdo a uma empresa de seguros a qual seja aplicavel o artigo 73.°,
n.° 2 ou n.° 5, da Diretiva 2009/138/CE, as autoridades de supervisdo
calculam um acréscimo do requisito de capital de solvéncia «vida»
nocional e um acréscimo do requisito de capital de solvéncia «ndo viday
nocional.

2. Sempre que as causas dos desvios relevantes possam ser objetiva-
mente repartidas entre a atividade de seguros de vida e a atividade de
seguros ndo vida, as autoridades de supervisdo calculam o acréscimo do
requisito de capital de solvéncia «vida» nocional e o acréscimo do
requisito de capital de solvéncia «ndo vida» nocional segundo a mesma
repartico.

3. Nos casos em que ndo ¢ possivel uma reparticdo em conformidade
com o disposto no n.° 2, as autoridades de supervisio calculam o
acréscimo do requisito de capital de solvéncia «vida» nocional e o
acréscimo do requisito de capital de solvéncia «ndo vida» nocional da
mesma forma que a reparticdo entre o requisito de capital minimo
«vida» nocional e o requisito de capital minimo «ndo vida» nocional
a que se refere o artigo 74.°, n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE.

CAPITULO XI

PRORROGACAO DO PRAZO DE RECUPERACAO

Artigo 288.°

Avaliagdo de situacdes adversas excecionais

Para efeitos da declaragdo da existéncia de uma situagdo adversa exce-
cional que afeta as empresas de seguros e de resseguros que represen-
tam uma quota importante do mercado ou das classes de negdcio afe-
tadas, tal como referido no artigo 138.°, n.° 4, da Diretiva 2009/138/CE,
a EIOPA tem em conta o conjunto dos seguintes fatores e critérios:

(a) impacto nos mercados financeiros, na disponibilidade dos produtos
de seguros e resseguros ¢ nos tomadores de seguros e beneficiarios
de eventuais decisdes tomadas posteriormente pelas autoridades de
supervisdo no sentido de prorrogar o prazo de recuperacio;
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(b) o numero, a dimensdo e a quota de mercado das empresas de
seguros ¢ de resseguros afetadas pela situacdo adversa excecional
e se a dimensdo e a natureza dessas empresas sdo passiveis de
produzir, em conjunto, um efeito negativo nos mercados financeiros
ou nos mercados de seguros e de resseguros;

(c) Os eventuais efeitos pro-ciclicos de restabelecer o cumprimento do
requisito de capital de solvéncia, incluindo a venda urgente de
ativos nos mercados financeiros;

(d) A possibilidade de as empresas de seguros e de resseguros angaria-
rem fundos préprios adicionais nos mercados financeiros;

(e) A disponibilidade de um mercado ativo em relagdo a ativos detidos
por empresas de seguros e¢ de resseguros ¢ a liquidez desse
mercado;

(f) A capacidade do mercado de resseguros para fornecer cobertura de
resseguro ou retrocessio;

(g) A disponibilidade nos mercados financeiros de técnicas de mitiga-
¢do de risco adequadas, nomeadamente instrumentos financeiros;

(h) A disponibilidade nos mercados financeiros de outros meios desti-
nados a reduzir a exposi¢do ao risco das empresas de seguros e de
resseguros.

Artigo 289.°

Fatores e critérios para determinar a prorrogacio do prazo de
recuperacio

Para efeitos de decisdo da prorrogagdo do prazo referido no artigo 138.°,
n.° 4, da Diretiva 2009/138/CE, e da definigdo da respetiva duragéo para
determinada empresa de seguros ou de resseguros, a autoridade de
supervisdo tem em conta os fatores e critérios indicados no artigo 288.°,
alineas c) a h), do presente regulamento e os seguintes fatores e critérios
especificos da empresa:

(a) O impacto de uma prorrogagdo no que diz respeito aos tomadores
de seguros e beneficiarios da empresa de seguros e de resseguros;

(b) A medida em que a empresa de seguros e¢ de resseguros ¢ afetada
pela situagdo adversa excecional;

(c) Os meios de que a empresa dispde para restabelecer o cumprimento
do requisito de capital de solvéncia e a existéncia de um plano de
recuperagdo realista;

(d) As causas e o grau de incumprimento do requisito de capital de
solvéncia;

(e) A composicio dos fundos proprios detidos pela empresa de seguros
ou de resseguros;
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(f) A composicdo dos ativos detidos pela empresa de seguros ou de
resseguros;

(g) A natureza e a duragdo das provisoes técnicas e outros elementos do
passivo da empresa de seguros ou de resseguros;

(h) Se aplicavel, a disponibilidade de apoio financeiro por parte de
outras empresas do grupo ao qual pertence a empresa de seguros
ou de resseguros;

(1) Quaisquer medidas tomadas pela empresa de seguros ou de resse-
guros para limitar as saidas de capital e a deterioragdo da respetiva
situagcdo em termos de solvéncia.

CAPITULO XII

DIVULGACAO PUBLICA

SECCAO 1

Relatorio sobre a solvéncia e a situacdo financeira: estrutura e
conteudo

Artigo 290.°

Estrutura

1. O relatdrio sobre a solvéncia e a situagdo financeira segue a es-
trutura definida no anexo XX e divulga as informagdes indicadas nos
artigos 292.° a 298.° do presente regulamento.

2. O relatorio contém informagdes descritivas de modo quantitativo e
qualitativo, suplementadas, se for caso disso, por modelos quantitativos.

Artigo 291.°
Materialidade

Para efeitos do presente capitulo, considera-se que as informagdes a
divulgar no relatorio sobre a solvéncia e a situa¢do financeira sdo ma-
teriais se a sua omissdo ou distor¢do for suscetivel de influenciar a
tomada de decisdo ou a apreciagdo dos utilizadores desse documento,
nomeadamente as autoridades de supervisdo.

Artigo 292.°

Sintese

1. O relatério sobre a solvéncia e a situag¢@o financeira inclui uma
sintese clara e concisa, que deve ser de facil compreensdo para os
tomadores de seguros e beneficiarios.

2. A sintese do relatorio deve evidenciar todas as alteragdes materiais
a atividade e ao desempenho, ao sistema de governacdo, ao perfil de
risco, a avaliagdo para efeitos de solvéncia e a gestdo do capital da
empresa de seguros e de resseguros durante o periodo abrangido pela

prestagdo de informagéo.
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Artigo 293.°

Atividade e desempenho

1. O relatdrio sobre a solvéncia e a situagdo financeira inclui todas as
seguintes informagdes relativas a atividade da empresa de seguros ou de
resseguros:

(a) A denominagdo e a forma juridica da empresa;

(b) O nome e os dados de contacto da autoridade de supervisdo res-
ponsavel pela supervisdo financeira da empresa e, se aplicavel, o
nome ¢ os dados de contacto do supervisor do grupo a que a
empresa pertence;

(¢) O nome e os dados de contacto do auditor externo da empresa;

(d) Uma descrigdo dos titulares de participacdes qualificadas na
empresa;

(e) Caso a empresa pertenga a um grupo, uma descri¢@o circunstanciada
da posicdo da empresa na estrutura juridica do grupo;

(f) As classes de negocio e as zonas geograficas materiais em que a
empresa exerce a sua atividade;

(g) Quaisquer atividades ou outros eventos significativos que tenham
ocorrido durante o periodo abrangido pela prestacdo de informagao
com impacto material na empresa.

2. O relatdrio sobre a solvéncia e a situagdo financeira inclui infor-
magdes qualitativas e quantitativas sobre o desempenho da empresa de
seguros ou de resseguros em termos de subscrigdes, de forma global e
por classes de neg6cio materiais ¢ zonas geograficas materiais em que
exerce atividades durante o periodo abrangido pelo relatorio, bem como
uma comparagdo das informagdes com as apresentadas no periodo
abrangido pelo relatorio anterior, como indicado nas demonstra¢des
financeiras da referida empresa.

3. O relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira inclui todas as
seguintes informagdes qualitativas e quantitativas sobre o desempenho
dos investimentos da empresa de seguros ou de resseguros durante o
periodo abrangido pelo relatorio, bem como uma comparacdo das in-
formagdes com as apresentadas no periodo abrangido pelo relatério
anterior, como indicado nas demonstragdes financeiras da referida em-
presa:

(a) Informagdes sobre rendimentos e despesas decorrentes de investi-
mentos por classe de ativos e, quando necessario para uma com-
preensdo adequada dos rendimentos e despesas, informagdes sobre
as componentes dos mesmos;

(b) Informagdes sobre todos os ganhos e perdas reconhecidos direta-
mente em agoes;

(c) Informagdes sobre quaisquer investimentos em titularizagdes.
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4. O relatorio sobre a solvéncia e a situacdo financeira descreve os
outros rendimentos ¢ despesas materiais da empresa de seguros ou de
resseguros respeitantes ao periodo abrangido pelo relatdrio, bem como
uma comparagdo das informagdes com as apresentadas no periodo
abrangido pelo relatério anterior, como indicado nas demonstragdes
financeiras da referida empresa.

5. O relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira inclui, numa
seccdo especifica, quaisquer outras informac¢des materiais relativas a
atividade e ao desempenho da empresa de seguros ou de resseguros.

Artigo 294.°

Sistema de governacio

1. O relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira inclui todas as
seguintes informagdes relativas ao sistema de governagdo da empresa de
seguros ou de resseguros:

(a) Estrutura do 6rgdo de dire¢do, administragio ou supervisdo da em-
presa, fornecendo uma descricdo das suas principais funcdes e res-
ponsabilidades e uma descri¢do sucinta da segregagdo das respon-
sabilidades no ambito desses Orgdos, particularmente a existéncia de
comités relevantes nos mesmos, bem como uma descri¢do dos pa-
péis e das responsabilidades mais importantes das fung¢des-chave;

(b) Quaisquer alteragcdes materiais no sistema de governagdo que te-
nham ocorrido durante o periodo abrangido pelo relatorio;

(c) Informagdes sobre a politica e as praticas de remuneracdo no que
diz respeito ao orgdo de diregdo, administragdo ou supervisdo e,
salvo disposto em contrario, aos trabalhadores, nomeadamente:

i) os principios da politica de remuneragdo, com uma explicagdo
da importancia relativa das componentes fixas e variaveis da
remuneragao,

ii) informagdes sobre os critérios de desempenho individuais e
coletivos, nos quais se baseiem quaisquer direitos relativos a
opcdes sobre agdes, agdes ou componentes variaveis das remu-
neragoes,

iii) uma descri¢do das principais caracteristicas dos regimes com-
plementares de pensdes ou de reforma antecipada aplicaveis aos
membros do orgdo de diregdo, administracdo ou supervisdo da
empresa € a outros detentores de fungdes-chave;

(d) Informagdes sobre transa¢des materiais que tenham ocorrido durante
o periodo abrangido pelo relatério com acionistas, pessoas que
exercem uma influéncia significativa na empresa e membros do
orgdo de direcdo, administragdo ou supervisdo.
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2. O relatdrio sobre a solvéncia e a situagdo financeira inclui todas as
seguintes informacdes relativas a politica de «qualificacdo e idoneidade»
da empresa de seguros ou de resseguros:

(a) Uma descri¢ao dos requisitos especificos da empresa relativos as
competéncias e aos conhecimentos gerais e especializados aplicaveis
as pessoas que dirigem efetivamente a empresa ou nela desempe-
nhem outras fun¢des-chave;

(b) Uma descrigcao do processo de avaliagcdo da qualificacdo e da ido-
neidade das pessoas que dirigem efetivamente a empresa ou nela
desempenhem outras fungdes-chave.

3. O relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira inclui todas as
seguintes informagdes relativas ao sistema de gestdo de riscos da em-
presa de seguros ou de resseguros:

(a) Uma descrigao do sistema de gestdo de riscos da empresa, incluindo
estratégias, processos e procedimentos de prestagdo de informagdes,
e da sua capacidade para identificar, mensurar, monitorizar, gerir e
comunicar, de forma eficaz e continua, os riscos aos quais a em-
presa pode estar exposta, quer ao nivel individual, quer de forma
agregada;

(b) Uma descri¢do da forma como o sistema de gestdo de riscos, in-
cluindo a fungdo de gestdo de riscos, ¢ implementado e integrado na
estrutura organizacional e nos processos de tomada de decisdo da
empresa.

4. O relatorio sobre a solvéncia e a situacdo financeira inclui todas as
seguintes informagdes relativas ao processo adotado pela empresa de
seguros ou de resseguros para cumprir a sua obrigacdo de realizar uma
autoavalia¢do do risco e da solvéncia:

(a) Uma descricdo do processo adotado pela empresa para cumprir a
sua obrigacdo de realizar uma autoavaliagdo do risco e da solvéncia
no ambito do sistema de gestdo de riscos, nomeadamente a forma
como a autoavaliagdo do risco e da solvéncia ¢ integrada na estru-
tura organizacional e nos processos de tomada de decisdo da
empresa;

;.

(b) Uma declaracdo em que ¢ indicada, de forma circunstanciada, a
regularidade com que a autoavaliacdo do risco e da solvéncia é
revista e aprovada pelo o6rgdo de diregdo, administragdo ou super-
visdo da empresa;

(¢) Uma declaragdo em que se explica a forma como a empresa deter-
minou as suas necessidades de solvéncia proprias, tendo em conta o
seu perfil de risco e a forma como as suas atividades de gestdo do
capital e o seu sistema de gestdo de riscos interagem um com o
outro.

5. O relatorio sobre a solvéncia e a situacdo financeira inclui todas as
seguintes informagoes relativas ao sistema de controlo interno da em-
presa de seguros ou de resseguros:
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(a) Uma descri¢do do sistema de controlo interno da empresa;

(b) Uma descricdo da forma como a fungdo de verificagdo do cumpri-
mento ¢ implementada.

6. O relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira inclui todas as
seguintes informagdes relativas a fun¢do de auditoria interna da empresa
de seguros ou de resseguros:

(a) Uma descrigdo da forma como a fungdo de auditoria interna da
empresa ¢ implementada;

(b) Uma descrigdo da forma como a fungdo de auditoria interna da
empresa preserva a sua independéncia e objetividade em relagdo
as atividades que revé.

7. O relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira inclui uma
descricdo da forma como a fung@o atuarial da empresa de seguros ou de
resseguros ¢ implementada.

8. O relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira inclui uma
descricdo da politica de subcontratacdo da empresa de seguros ou de
resseguros, da subcontratagdo de quaisquer fungdes ou atividades ope-
racionais fundamentais ou importantes da empresa e da jurisdicdo em
que os prestadores de servigos dessas fungdes ou atividades se
localizam.

9. O relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira inclui uma
avaliacdo da adequac@o do sistema de governagdo da empresa de segu-
ros ou de resseguros a natureza, dimensdo e complexidade dos riscos
inerentes a sua atividade.

10. O relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira inclui, numa
seccdo especifica, quaisquer outras informac¢des materiais relativas ao
sistema de governagdo da empresa de seguros ou de resseguros.

Artigo 295.°

Perfil de risco

1. O relatorio sobre a solvéncia e a situag@o financeira inclui infor-
magdes qualitativas e quantitativas em matéria de perfil de risco da
empresa de seguros ou de resseguros, em conformidade com os n.°° 2
a 7, separadamente para as seguintes categorias de risco:

(a) Risco especifico de seguros

(b) Risco de mercado;

(c) Risco de crédito;

(d) Risco de liquidez;

(e) Risco operacional;

(f) Outros riscos materiais.
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2. O relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira inclui as
seguintes informagdes relativas a exposicdo ao risco da empresa de
seguros ou de resseguros, nomeadamente a exposi¢do decorrente de
posigdes extrapatrimoniais ¢ a transferéncia do risco para entidades
com objeto especifico:

(a) Uma descri¢do das medidas utilizadas para avaliar esses riscos na
referida empresa, incluindo quaisquer altera¢des materiais ocorridas
durante o periodo abrangido pelo relatorio;

(b) Uma descri¢ao dos riscos materiais a que a referida empresa esta
exposta, incluindo quaisquer alteragdes materiais ocorridas durante o
periodo abrangido pelo relatorio;

(¢) Uma descricao da forma como os ativos foram investidos segundo o
principio do «gestor prudente» nos termos do artigo 132.° da Dire-
tiva 2009/138/CE, de molde que os riscos mencionados no referido
artigo e a respetiva gestdo adequada sejam abordados nessa descri-
céo.

3. No que diz respeito a concentragdo de riscos, o relatorio sobre a
solvéncia e a situagdo financeira inclui uma descri¢do das concentragdes
de risco materiais as quais a empresa de seguros ou de resseguros esteja
exposta.

4. Em relagdo a mitigacdo do risco, o relatorio sobre a solvéncia e a
situagdo financeira inclui uma descricdo das técnicas utilizadas para a
mitigacdo do risco e dos processos de monitorizagdo da eficacia conti-
nua dessas técnicas de mitigacdo do risco.

5. Relativamente ao risco de liquidez, o relatdrio sobre a solvéncia e

a situagdo financeira inclui o montante total dos lucros esperados in-

cluidos nos prémios futuros, calculados nos termos do artigo 260.°,
o

n.” 2.

6. No tocante a sensibilidade ao risco, o relatorio sobre a solvéncia e
a situacdo financeira inclui uma descricdo dos métodos utilizados, dos
pressupostos assumidos e dos resultados dos testes de esforco e das
analises de sensibilidade em relagdo a riscos e eventos materiais.

7. O relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira inclui, numa
seccdo especifica, quaisquer outras informag¢des materiais relativas ao
perfil de risco da empresa de seguros ou de resseguros.

Artigo 296.°

Avaliacio para efeitos de solvéncia

1. O relatdrio sobre a solvéncia e a situagdo financeira inclui todas as
seguintes informagdes relativas a avaliacdo dos elementos do ativo da
empresa de seguros ou de resseguros para efeitos de solvéncia:

(a) Separadamente para cada classe de ativos material, o valor dos
ativos, bem como uma descri¢do das bases, dos métodos e dos
principais pressupostos utilizados na avaliagdo para efeitos de sol-
véncia;
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(b) Separadamente para cada classe de ativos material, uma explicagdo
quantitativa e qualitativa de quaisquer diferencas materiais entre as
bases, os métodos e os principais pressupostos utilizados pela refe-
rida empresa na avaliagdo para efeitos de solvéncia e os utilizados
na sua avaliagdo nas demonstragdes financeiras.

2. O relatdrio sobre a solvéncia e a situagao financeira inclui todas as

seguintes informagdes relativas a avaliagdo das provisdes técnicas da
empresa de seguros ou de resseguros para efeitos de solvéncia:

(a) Separadamente para cada classe de negocio material, o valor das
provisdes técnicas, incluindo o montante da melhor estimativa e da
margem de risco, bem como a descricdo das bases, dos métodos e
dos principais pressupostos utilizados na sua avaliagdo para efeitos
de solvéncia;

(b) Uma descricdo do nivel de incerteza associada ao valor das provi-
sOes técnicas;

(c) Separadamente para cada classe de negodcio material, uma explica-
¢do quantitativa e qualitativa de quaisquer diferencas materiais entre
as bases, os métodos e os principais pressupostos utilizados pela
referida empresa na avaliagdo para efeitos de solvéncia e os utili-
zados na sua avaliacdo nas demonstra¢des financeiras;

(d) Caso seja aplicado o ajustamento de congruéncia referido no ar-
tigo 77.°-B da Diretiva 2009/138/CE, uma descri¢do do ajustamento
de congruéncia e da carteira de responsabilidades e ativos alocados
aos quais o ajustamento de congruéncia ¢ aplicado, bem como uma
quantificagdo do impacto de uma alteragdo do ajustamento de con-
gruéncia para zero sobre a posi¢do financeira da referida empresa,
nomeadamente sobre o montante das provisdes técnicas, o requisito
de capital de solvéncia, o requisito de capital minimo, os fundos
proprios de base e os montantes de fundos proprios elegiveis para
satisfazer o requisito de capital minimo e o requisito de capital de
solvéncia;

() Uma declaracdo indicando se o ajustamento de volatilidade referido
no artigo 77.°-D da Diretiva 2009/138/CE ¢ utilizado pela empresa
e uma quantificagdo do impacto de uma alteracdo do ajustamento de
volatilidade para zero sobre a posi¢do financeira da referida em-
presa, nomeadamente sobre o montante das provisdes técnicas, o
requisito de capital de solvéncia, o requisito de capital minimo, os
fundos proprios de base e os montantes de fundos proprios elegiveis
para satisfazer o requisito de capital minimo e o requisito de capital
de solvéncia;

(f) Uma declaracdo indicando se a estrutura temporal das taxas de juro
sem risco transitéria referida no artigo 308.°-C da Diretiva
2009/138/CE ¢ aplicada e uma quantificagdo do impacto da ndo
aplicagdo da medida transitoria sobre a posi¢do financeira da em-
presa, nomeadamente sobre o montante das provisdes técnicas, o
requisito de capital de solvéncia, o requisito de capital minimo, os
fundos proprios de base e os montantes de fundos proprios elegiveis
para satisfazer o requisito de capital minimo e o requisito de capital
de solvéncia;
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(g) Uma declaragdo indicando se a dedugdo transitoria referida no ar-
tigo 308.°-D da Diretiva 2009/138/CE ¢ aplicada e uma quantifica-
¢do do impacto da ndo aplicacdo da medida de dedugdo sobre a
posi¢do financeira da empresa, nomeadamente sobre o montante das
provisodes técnicas, o requisito de capital de solvéncia, o requisito de
capital minimo, os fundos préprios de base e os montantes de
fundos proprios elegiveis para satisfazer o requisito de capital mi-
nimo e o requisito de capital de solvéncia;

(h) Uma descrigdo do seguinte:

1) montantes recuperaveis de contratos de resseguro e de entidades
com objeto especifico,

i) quaisquer alteragdes materiais nos pressupostos relevantes utili-
zados no calculo das provisdes técnicas em comparagdo com o
periodo abrangido pelo relatério anterior.

3. O relatdrio sobre a solvéncia e a situagdo financeira inclui todas as
seguintes informagdes relativas a avaliagdo dos outros elementos do
passivo da empresa de seguros e de resseguros para efeitos de solvéncia:

(a) Separadamente para cada classe de outros elementos do passivos
material, o montante de outros elementos do passivo, bem como
uma descri¢ao das bases, dos métodos e dos principais pressupostos
utilizados na sua avaliacdo para efeitos de solvéncia;

(b) Separadamente para cada classe de outros elementos do passivos
material, uma explicagdo quantitativa e qualitativa de quaisquer
diferencas materiais entre as bases de avaliacdo, os métodos e os
principais pressupostos utilizados pela empresa na avaliagdo para
efeitos de solvéncia e os utilizados na sua avaliagdo nas demons-
tragdes financeiras.

4. O relatorio sobre a solvéncia e a situag¢do financeira inclui infor-
magdes sobre os dominios definidos no artigo 263.°, com vista ao
cumprimento dos requisitos de divulgagdo da empresa de seguros ou
de resseguros previstos nos n.°° 1 ¢ 3 do presente artigo.

5. O relatério sobre a solvéncia e a situacdo financeira inclui, numa
seccdo especifica, quaisquer outras informac¢des materiais relativas a
avaliacdo dos elementos do ativo e do passivo para efeitos de solvéncia.

Artigo 297.°

Gestao do capital

1. O relatdrio sobre a solvéncia e a situagdo financeira inclui todas as
seguintes informagdes relativas aos fundos proprios da empresa de se-
guros ou de resseguros:

(a) Informagdes sobre os objetivos, as politicas e os processos adotados
pela empresa na gestdo dos seus fundos proprios, nomeadamente
informagdes sobre o horizonte temporal utilizado no planeamento
das atividades e sobre quaisquer alteragdes significativas durante o
periodo abrangido pelo relatorio;
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(b)

(c)

(d)

(e)

6

9]

(h)

(1)

Separadamente para cada nivel, informagdes sobre a estrutura, o
montante ¢ a qualidade dos fundos proprios no final de cada pe-
riodo abrangido pelo relatério e do periodo abrangido pelo relatorio
anterior, nomeadamente uma analise das alteracGes significativas em
cada nivel durante o periodo abrangido pelo relatorio;

O montante elegivel de fundos proprios necessario para satisfazer o
requisito de capital de solvéncia, classificado por niveis;

O montante elegivel de fundos proprios de base necessario para
satisfazer o requisito de capital minimo, classificado por niveis;

Uma explicagdo quantitativa e qualitativa de quaisquer diferengas
materiais entre as acles tal como apresentadas nas demonstragdes
financeiras da empresa e o excesso do ativo sobre o passivo calcu-
lado para efeitos de solvéncia;

Para cada elemento dos fundos proprios de base sujeito as disposi-
¢des transitorias referidas no artigo 308.°-B, n.”® 9 e 10, da Diretiva
2009/138/CE, uma descricdo da natureza do elemento e do seu
montante;

Para cada elemento material de fundos proprios complementares,
uma descri¢do do elemento, o montante do elemento dos fundos
proprios complementares e, em caso de aprovagdo de um método de
determinag¢do do montante do elemento dos fundos proprios com-
plementares, esse método, bem como a natureza ¢ a identidade da
contraparte ou do grupo de contrapartes em relagdo aos elementos
referidos no artigo 89.°, n.° 1, alineas a), b) e c), da Diretiva
2009/138/CE;

Uma descrigdo de qualquer elemento deduzido dos fundos proprios
e uma breve descri¢do de qualquer restricdo significativa que afete a
disponibilidade e a transferibilidade dos fundos proprios na em-
presa;

Informagdes relativas aos impostos diferidos incluindo, no minimo,
os seguintes elementos:

i) uma descri¢do do montante calculado dos ativos por impostos
diferidos sem avaliar a sua utilizagcdo provavel, e em que me-
didas esses ativos por impostos diferidos foram reconhecidos,

ii) para os ativos por impostos diferidos que tenham sido reconhe-
cidos, uma descri¢do dos ativos suscetiveis de serem utilizados
em fungdo dos provaveis lucros tributaveis futuros e em fungéo
da reversdo de passivos por impostos diferidos relacionados
com impostos sobre o rendimento cobrados pela mesma autori-
dade fiscal,

iii) no que diz respeito aos ativos por impostos diferidos liquidos,
calculados como a diferenca entre o montante de ativos por
impostos diferidos que tenham sido reconhecidos e o montante
de passivos por impostos diferidos, todas as seguintes informa-
¢des:

— confirmacdo de que esses ativos por impostos diferidos li-
quidos estdo disponiveis como elementos dos fundos pro-
prios de base com uma classificagdo de nivel 3 de acordo
com o artigo 76.°, alinea a), subalinea iii),
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— uma descri¢do do montante desses ativos liquidos por im-
postos diferidos que sejam reconhecidos como fundos pro-
prios elegiveis, aplicando os limites de elegibilidade estabe-
lecidos no artigo 82.°,

— caso o montante dos ativos por impostos diferidos seja ma-
terial, uma descricdo dos pressupostos subjacentes a proje-
¢do dos provaveis lucros tributaveis futuros para efeitos do
artigo 15.°.

Para efeitos do disposto na alinea g), a identidade das contrapartes nao
deve ser divulgada se tal divulgag¢do ndo for juridicamente possivel ou
for impraticavel ou se as contrapartes em causa ndo forem materiais.

2. O relatdrio sobre a solvéncia e a situagdo financeira inclui todas as
seguintes informagoes relativas ao requisito de capital de solvéncia e ao
requisito de capital minimo da empresa de seguros ou de resseguros:

(a) Os montantes do requisito de capital de solvéncia e do requisito de
capital minimo da empresa no final do periodo abrangido pelo
relatorio, acompanhados, se for caso disso, por uma indicagdo de
que o montante definitivo do requisito de capital de solvéncia esta
ainda pendente de avaliacdo pelas autoridades de supervisdo;

(b) O montante do requisito de capital de solvéncia da empresa, dis-
criminado por mddulos de risco, sempre que a referida empresa
aplique a férmula-padrdo, e por categorias de risco, sempre que a
empresa aplique um modelo interno;

(c) Informagdes que indiquem se a referida empresa utiliza ou nao
calculos simplificados e os modulos e submodulos de risco da
formula-padrdo para os quais sdo utilizados esses calculos;

(d) Informagdes que indiquem se a referida empresa utiliza ou nao
pardmetros especificos da empresa, nos termos do artigo 104.°, n.° 7,
da Diretiva 2009/138/CE, e os pardmetros da formula-padrdo para
os quais sdo utilizados aqueles pardmetros;

(e) Se aplicavel, uma declaragdo de que o Estado-Membro da empresa
recorreu & opgdo prevista no artigo 51.°, n.° 2, terceiro paragrafo, da
Diretiva 2009/138/CE;

(f) A menos que o Estado-Membro tenha recorrido a opgdo prevista no
artigo 51.°, n.° 2, terceiro paragrafo, da Diretiva 2009/138/CE, o
impacto de quaisquer pardmetros especificos da empresa que esta
deve utilizar em conformidade com o artigo 110.° da Diretiva
2009/138/CE e o montante de quaisquer acréscimos aplicados ao
requisito de capital de solvéncia, juntamente com informagdes con-
cisas sobre a sua justificacdo pela autoridade de supervisdo
interessada;
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(g) Informagdes sobre os elementos utilizados pela empresa para calcu-
lar o requisito de capital minimo;

(h) Quaisquer alteragdes materiais ao requisito de capital de solvéncia e
ao requisito de capital minimo, ao longo do periodo abrangido pelo
relatorio, € os motivos dessas alteracdes;

(1) Informagoes sobre a capacidade de absor¢@o de perdas dos impostos
diferidos incluindo, pelo menos, todos os seguintes elementos:

i) o montante com que o requisito de capital de solvéncia foi
ajustado para a capacidade de absorgdo de perdas dos impostos
diferidos, e uma descri¢cdo dos passivos por impostos diferidos,
do reporte e dos provaveis lucros tributaveis futuros utilizados
para demonstrar a utilizacdo provavel,

ii) caso o montante dos ativos por impostos diferidos seja material,
uma descri¢do dos pressupostos subjacentes a projecdo dos pro-
vaveis lucros tributaveis futuros para efeitos do artigo 207.°.

3. O relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira inclui todas as
seguintes informagdes relativas a opgdo prevista no artigo 304.° da Di-
retiva 2009/138/CE:

(a) Uma indicagdo de que a referida empresa utiliza o submoédulo de
risco acionista baseado na duracdo, previsto no mesmo artigo, no
calculo do seu requisito de capital de solvéncia, apds aprovacdo pela
autoridade de supervisdo competente;

(b) O montante do requisito de capital para o submodulo de risco
acionista baseado na duragao resultante de tal utilizagao.

4.  Caso seja utilizado um modelo interno para calcular o requisito de
capital de solvéncia, o relatorio sobre a solvéncia e a situag@o financeira
inclui igualmente todas as seguintes informagdes:

(a) Uma descrigdo das varias finalidades para as quais a referida em-
presa utiliza o seu modelo interno;

(b) Uma descrigdo do ambito do modelo interno no que toca a unidades
de negoécio e categorias de risco;

(c) Caso seja utilizado um modelo interno parcial, uma descrigdo da
técnica que tenha sido utilizada para integrar eventuais modelos
internos parciais na formula-padrdo, nomeadamente, se for caso
disso, uma descri¢do de técnicas alternativas utilizadas;



02015R0035 — PT — 02.08.2022 — 009.001 — 315

(d) Uma descrigdo dos métodos utilizados no modelo interno para o
calculo da distribuigdo de probabilidades previsional e do requisito
de capital de solvéncia;

(e) Uma explicacdo, por modulo de risco, das principais diferencas nas
metodologias e nos pressupostos subjacentes utilizados na formula-
-padrdo e no modelo interno;

(f) A medida do risco e o periodo utilizados no modelo interno e, caso
ndo sejam os previstos no artigo 101.°, n.° 3, da Diretiva
2009/138/CE, uma explicagdo dos motivos pelos quais o requisito
de capital de solvéncia calculado utilizando o modelo interno pro-
porciona aos tomadores de seguros e aos beneficidrios um nivel de
protecdo equivalente ao definido no artigo 101.° da referida diretiva;

(g) Uma descri¢do da natureza e da adequag@o dos dados utilizados no
modelo interno.

5. O relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira inclui todas as
seguintes informagdes relativas a qualquer incumprimento do requisito
de capital minimo ou incumprimento significativo do requisito de capi-
tal de solvéncia da empresa de seguros ou de resseguros:

(a) No tocante ao incumprimento do requisito de capital minimo da
referida empresa: o periodo e o montante maximo de cada incum-
primento durante o periodo abrangido pelo relatorio, uma explicagao
da respetiva origem e consequéncias, as medidas corretivas even-
tualmente tomadas, tal como previsto no artigo 51.°, n.° 1, alinea e),
subalinea v), da Diretiva 2009/138/CE, bem como uma explicagido
dos efeitos dessas medidas corretivas;

(b) Caso o incumprimento do requisito de capital minimo da empresa
ndo tenha sido posteriormente corrigido: o montante do incumpri-
mento a data de referéncia do relatorio;

(¢) Em relagdo a qualquer incumprimento significativo do requisito de
capital de solvéncia durante o periodo abrangido pelo relatorio: o
periodo e o montante maximo de cada incumprimento significativo
e, além da explicagdo da respetiva origem e consequéncias, bem
como de quaisquer medidas corretivas tomadas, tal como previsto
no artigo 51.°, n° 1, alinea e), subalinea v), da Diretiva
2009/138/CE, uma explicagdo dos efeitos destas medidas corretivas;

(d) Caso o incumprimento significativo do requisito de capital de sol-
véncia da empresa ndo tenha sido posteriormente corrigido: o mon-
tante do incumprimento a data de referéncia do relatorio.

6. O relatério sobre a solvéncia e a situacdo financeira inclui, numa
seccdo especifica, quaisquer outras informac¢des materiais relativas a
gestdo do capital da empresa de seguros ou de resseguros.
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Artigo 298.°

Informacdes suplementares facultativas

Sempre que as empresas de seguros e de resseguros divulguem publi-
camente, em conformidade com o artigo 54.°, n.° 2, da Diretiva
2009/138/CE, quaisquer informagdes ou explicagdes relativas a sua sol-
véncia e situagdo financeira, cuja divulgacdo ndo seja exigida por lei,
essas empresas asseguram que essas informacgdes suplementares sdo
consistentes com as informagdes transmitidas as autoridades de super-
visdo nos termos do artigo 35.° da referida diretiva.

SECCAO 2

Relatorio sobre a solvéncia e a situacdo financeira: ndo divulgagdo de
informacgoes

Artigo 299.°

1. Nos casos em que as autoridades de supervisdo autorizam, nos
termos do artigo 53.°, n.°® 1 e 2, da Diretiva 2009/138/CE, as empresas
de seguros e de resseguros a ndo divulgar determinadas informagdes,
essa autorizagdo permanece valida apenas enquanto as razdes para a nao
divulgagdo se mantiverem.

2. As empresas de seguros e de resseguros informam as autoridades
de supervisdo logo que deixem de existir as razdes subjacentes a qual-
quer autorizagdo de ndo divulgagdo.

SECCAO 3

Relatorio sobre a solvéncia e a situacdo financeira: prazos, meios de
divulgacdo e atualizagéoes

Artigo 300.°

Prazos

1.  As empresas de seguros e de resseguros apresentam o seu relatorio
sobre a solvéncia e a situagdo financeira nos prazos estabelecidos no
artigo 308.°-B, n.° 6, da Diretiva 2009/138/CE e, apés o termo do
periodo transitério definido no mesmo artigo, no prazo de 14 semanas
apos o termo do ano de exercicio da empresa.

2. Logo apds a divulgagdo do relatdrio sobre a solvéncia e a situagdo
financeira, bem como de quaisquer atualizagdes realizadas ao mesmo,
pelas empresas de seguros e de resseguros, esse relatorio deve ser trans-
mitido as autoridades de superviséo.

Artigo 301.°

Meios de divulgaciao

1. Caso as empresas de seguros e de resseguros disponham de, e
mantenham, um sitio na Internet relacionado com a sua atividade, o
relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira deve ser publicado
nesse sitio na Internet.



02015R0035 — PT — 02.08.2022 — 009.001 — 317

2. Caso as empresas de seguros e de resseguros ndo disponham de,
nem mantenham, um sitio na Internet, mas sejam membros de uma
associagdo comercial que disponha de, e mantenha, um sitio na Internet,
o relatério sobre a solvéncia e a situacdo financeira deve ser publicado
no sitio na Internet dessa associagdo comercial, desde que a mesma o
autorize.

3.  Caso as empresas de seguros e de resseguros publiquem o seu
relatorio sobre a solvéncia e a situac¢do financeira num sitio na Internet,
em conformidade com os n.°® 1 e 2, esse relatorio permanece disponivel
nesse sitio na Internet por um periodo minimo de cinco anos apds a
divulgagdo referida no artigo 300.°, n.° 1.

4.  Caso as empresas de seguros e de resseguros ndo divulguem o seu
relatorio sobre a solvéncia e a situac¢do financeira num sitio na Internet,
em conformidade com os n.°® 1 e 2, enviam uma cOpia em formato
eletronico do relatério a qualquer pessoa que o solicite num prazo de
. r . ~ . : o o
cinco anos apos a data de divulgagdo referida no artigo 300.°, n.° 1. As
empresas de seguros e de resseguros enviam o relatorio no prazo de 10
dias tuteis a contar da data de apresentagdo do pedido.

5. As empresas de seguros e de resseguros enviam, independente-
mente de o relatorio ter sido disponibilizado num sitio na Internet, em
conformidade com o disposto no n.° 1 ou 2, a qualquer pessoa que o
solicite no prazo de dois anos a contar da data referida no artigo 300.°,
n.° 1, uma verséo impressa do mesmo no prazo de 20 dias uteis a contar
da data de apresentagdo do pedido.

6.  As empresas de seguros ¢ de resseguros apresentam as autoridades
de supervisdo o seu relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira e
quaisquer versdes atualizadas desse relatorio em formato eletronico.

Artigo 302.°

Atualizagoes

1. Caso as empresas de seguros ¢ de resseguros tenham de divulgar
publicamente, em conformidade com o artigo 54.°, n.° 1, da Diretiva
2009/138/CE, informagdes adequadas quanto a natureza e aos efeitos de
quaisquer eventos importantes que afetem significativamente a relevan-
cia das informagdes divulgadas no relatorio sobre a solvéncia e a situa-
¢do financeira, a empresa publica uma versao atualizada desse relatorio
nos termos do n.° 2 do presente artigo. Os artigos 290.° e 299.° do
presente regulamento sdo aplicaveis relativamente a versdo atualizada.

2. Sem prejuizo de qualquer divulgacdo de informagdes imediata-
mente realizada pelas empresas de seguros e de resseguros, em confor-
midade com os requisitos do artigo 54.°, n.° 1 da Diretiva 2009/138/CE,
qualquer versdo atualizada do relatorio sobre a solvéncia e a situagdo
financeira deve ser divulgada logo que possivel apés um evento impor-
tante, previsto no n.° 1 do presente artigo, na acegdo das disposi¢des do
artigo 301.° do presente regulamento.
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3. Sem prejuizo do disposto nos n.°° 1 e 2, as empresas de seguros e
de resseguros podem decidir, para efeitos do artigo 301.°, n.° 5, divulgar
informagdes adequadas quanto a natureza e aos efeitos de quaisquer
eventos importantes que afetem significativamente a relevancia das in-
formagdes divulgadas no relatorio sobre a solvéncia e a situagdo finan-
ceira sob a forma de alteragdes, complementando o relatorio inicial.

Artigo 303.°

Disposicdes transitérias em matéria de informacio comparativa

Sempre que seja necessaria uma comparagdo das informagdes com as
informagdes prestadas no periodo abrangido pela prestagdo de informa-
¢do anterior, em conformidade com o presente capitulo, as empresas de
seguros ¢ de resseguros devem cumprir esse requisito apenas nos casos
em que o periodo abrangido pela prestacdo de informagdo anterior cubra
um periodo posterior a data de aplicagdo da Diretiva 2009/138/CE.

CAPITULO XIII

RELATORIO PERIODICO DE SUPERVISAO

SECCAO 1

Elementos e conteudos

Artigo 304.°

Elementos do relatério periédico de supervisao

1.  As informagdes cuja apresentagdo em momentos previamente de-
finidos, nos termos do disposto no artigo 35.°, n.° 2, alinea a), subalinea
i), da Diretiva 2009/138/CE, ¢ exigida pelas autoridades de supervisao
as empresas de seguros e de resseguros incluem os seguintes elementos:

(a) O relatério sobre a solvéncia e a situac@o financeira divulgado pela
empresa de seguros ou de resseguros, nos termos do disposto no
artigo 300.° do presente regulamento, juntamente com quaisquer
informagdes equivalentes divulgadas publicamente em cumprimento
de outros requisitos legais ou regulamentares a que o relatério em
questdo faz referéncia, bem como qualquer versdo atualizada desse
relatorio divulgada em conformidade com o artigo 302.° do presente
regulamento;

(b) O relatorio periodico de supervisdo contendo as informagdes a que
se referem os artigos 307.° a 311.° do presente regulamento. Deve
igualmente apresentar quaisquer informagdes a que se referem os
artigos 293.° a 297.° do presente regulamento, que, mediante auto-
rizagdo das autoridades de supervisdo, ndo foram divulgadas pelas
empresas de seguros e de resseguros nos respetivos relatorios sobre
a solvéncia e a situacdo financeira, em conformidade com o dis-
posto no artigo 53.°, n.° 1, da Diretiva 2009/138/CE. O relatorio
periodico de supervisdo tem uma estrutura idéntica a fixada no
anexo XX para o relatorio sobre a solvéncia e a situag@o financeira;
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(c) O relatério de supervisdo relativo a autoavaliagdo do risco e da
solvéncia, contendo os resultados de cada autoavaliacdo do risco e
da solvéncia realizada periodicamente pelas empresas de seguros e
de resseguros, nos termos do disposto no artigo 45.°, n.° 6, da
Diretiva 2009/138/CE, sempre que uma autoavaliagdo do risco e
da solvéncia seja efetuada em conformidade com o artigo 45.°, n.° 5,
da referida diretiva;

(d) Modelos quantitativos anuais e trimestrais que especifiquem mais
pormenorizadamente e completem as informagdes apresentadas no
relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira e no relatorio
periodico de supervisdo, tendo em conta eventuais limitagdes e
isengdes nos termos do artigo 35.°, n.°® 6 e 7, da Diretiva
2009/138/CE. Na medida em que as empresas estejam isentas da
obrigacdo de apresentar relatorios trimestrais nos termos do disposto
no artigo 35.°, n.° 6, da Diretiva 2009/138/CE, tém apenas de
apresentar modelos quantitativos anuais. A obrigacdo de apresentar
um relatorio anual ndo abrange o relato elemento a elemento sempre
que as empresas beneficiem de uma isengdo de apresentacdo desse
relato, nos termos do disposto no artigo 35.°, n.° 7, da Diretiva
2009/138/CE.

2. O relatdrio periddico de supervisdo contém uma sintese que evi-
dencie, nomeadamente, quaisquer altera¢cdes materiais ocorridas na ati-
vidade e no desempenho da empresa, no sistema de governagdo, no
perfil de risco, na avaliacdo para efeitos de solvéncia e na gestdo do
capital durante o periodo abrangido pelo relatorio, e faculte uma expli-
cacdo sucinta sobre as causas e os efeitos dessas alteragdes. A sintese
contém informagdes sobre a autoavaliagdo do risco e da solvéncia para
efeitos do artigo 45.°, n.° 6, da Diretiva 2009/139/CE.

3. O ambito dos modelos quantitativos trimestrais ¢ mais limitado do
que o dos modelos quantitativos anuais.

4. O n.° 1 é aplicavel sem prejuizo dos poderes das autoridades de
supervisdo de exigir as empresas de seguros ¢ de resseguros que comu-
niquem regularmente quaisquer outras informagdes recolhidas sob a
responsabilidade do — ou a pedido do — orgdo de dire¢do, adminis-
tragdo ou supervisdo dessas empresas.

Artigo 305.°
Materialidade

Para efeitos do presente capitulo, as informagdes apresentadas aos su-
pervisores sdo consideradas materiais caso a sua omissdao ou distorgdo
seja suscetivel de influenciar a tomada de decisdo ou a apreciagdo das
autoridades de supervisao.

Artigo 306.°

Relatorio de supervisio relativo a autoavaliacio do risco e da
solvéncia

O relatorio de supervisdo relativo a autoavaliagdo do risco e da solvén-
cia apresenta os seguintes elementos:

(a) Os resultados qualitativos e quantitativos da autoavaliagdo do risco
e da solvéncia e as conclusdes extraidas pela empresa de seguros ou
de resseguros desses resultados;
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(b) Os métodos e os principais pressupostos utilizados na autoavaliagido
do risco e da solvéncia;

(c) As informagdes sobre as necessidades globais de solvéncia da em-
presa e uma comparagdo entre essas necessidades de solvéncia, os
requisitos de capital regulamentares e os fundos proprios da
empresa;

(d) As informagdes qualitativas sobre, e sempre que sejam identificados
desvios significativos, uma quantificacdo da medida em que os
riscos quantificaveis das empresas ndo estdo refletidos no célculo
do requisito de capital de solvéncia.

Artigo 307.°

Atividade e desempenho

1. O relatorio periodico de supervisdo contém todas as seguintes
informagdes relativas a atividade da empresa de seguros ou de ressegu-
ros:

(a) As principais tendéncias e fatores que contribuem para o desenvol-
vimento, o desempenho e a situacdo da empresa ao longo do seu
horizonte de planeamento das atividades, nomeadamente a posigao
concorrencial da empresa e quaisquer questdes juridicas ou regula-
mentares significativas;

(b) Uma descrigdo dos objetivos de negocio, designadamente as estra-
tégias e os prazos pertinentes.

2. O relatorio periodico de supervisdo contém todas as seguintes
informagdes qualitativas e quantitativas em matéria de desempenho téc-
nico da atividade da empresa de seguros ou de resseguros, conforme
ilustrado nas demonstragdes financeiras da referida empresa:

(a) As informacgdes sobre os rendimentos e as despesas de subscri¢do
da empresa por classes de negodcio e zonas geograficas materiais em
que a mesma exerce atividade durante o periodo abrangido pelo
relatorio, uma comparagdo das informagdes com as apresentadas
no periodo abrangido pelo relatério anterior e as razdes subjacentes
a quaisquer alteragdes materiais;

(b) Uma analise do desempenho global da empresa em termos de subs-
cri¢gdes durante o periodo abrangido pelo relatorio;

(c) As informagdes sobre o desempenho da empresa em termos de
subscri¢des por classe de negocio durante o periodo abrangido
pelo relatdrio relativamente as projecdes, e os fatores significativos
que afetam os desvios em relagdo a essas projecdes;

(d) As projecoes do desempenho da empresa em termos de subscricdes,
com informagdes sobre fatores significativos suscetiveis de afetar
esse desempenho, ao longo do horizonte de planeamento das ativi-
dades da referida empresa;

(e) As informagdes sobre quaisquer técnicas de mitigagdo de riscos
materiais adquiridos ou assumidos durante o periodo abrangido
pelo relatdrio.
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3. O relatério periddico de supervisdo contém todas as seguintes
informagdes qualitativas e quantitativas em matéria de desempenho
dos investimentos efetuados pela empresa de seguros ou de resseguros,
conforme ilustrado nas demonstragdes financeiras da referida empresa:

(a) As informacgdes sobre os rendimentos e despesas referentes as ati-
vidades de investimento durante o periodo abrangido pelo ultimo
relatorio, uma comparacdo das informagdes com as apresentadas no
periodo abrangido pelo relatorio anterior e as razdes subjacentes a
quaisquer alteragdes materiais;

(b) Uma andlise do desempenho global dos investimentos efetuados
pela empresa durante o periodo abrangido pelo relatério e ainda
por classe de ativos relevante;

(c) As projecdes do desempenho esperado para os investimentos efe-
tuados pela empresa, com informagdes sobre fatores significativos
suscetiveis de afetar esse desempenho, ao longo do horizonte de
planeamento das atividades da empresa;

(d) Os pressupostos fundamentais que a empresa utiliza nas suas deci-
soes de investimento no que toca & movimentagdo das taxas de juro,
taxas de cambio e outros pardmetros de mercado relevantes, ao
longo do horizonte de planeamento das atividades da empresa;

(e) As informagdes sobre quaisquer investimentos em titularizagdes, e
os procedimentos de gestdo de riscos da empresa em relagdo a esses
valores mobilidrios ou instrumentos.

4. O relatorio periddico de supervisdo contém informagdes sobre
quaisquer rendimentos e despesas materiais, que ndo os rendimentos e
despesas de subscrigdo ou investimento, ao longo do horizonte de pla-
neamento das atividades da empresa.

5. O relatério periddico de supervisdo contém quaisquer outras in-
formagdes materiais sobre as atividades e o desempenho da empresa.

Artigo 308.°

Sistema de governacio

1. O relatorio periodico de supervisdo contém todas as seguintes
informagdes relativas ao sistema de governagdo da empresa de seguros
ou de resseguros:

(a) As informagdes que permitem as autoridades de supervisdo obter
uma boa compreensio do sistema de governacdo da empresa e
avaliar a sua adequacdo a estratégia de negocio e as operagdes da
referida empresa;

(b) As informagdes sobre a delegacdo de responsabilidades, os circuitos
de transmissdo de informagdo e a atribuicdo de fungdes da empresa;

(c) Os direitos de remuneracdo dos membros do o6rgdo de direcao,
administracdo ou supervisdo durante o periodo abrangido pelo rela-
torio, uma comparagdo das informagdes com as apresentadas no
periodo abrangido pelo relatdrio anterior e as razdes subjacentes a
quaisquer alteracdes materiais.
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2. O relatorio periodico de supervisdo contém todas as seguintes
informagdes relativas ao cumprimento dos requisitos de qualificacdo e
de idoneidade por parte da empresa de seguros ou de resseguros:

(a) De acordo com os requisitos constantes do artigo 42.° da Diretiva
2009/138/CE, uma lista das pessoas da empresa responsaveis por
fungdes-chave;

(b) As informagdes sobre as politicas e os processos instituidos pela
empresa para assegurar que essas pessoas sdo qualificadas e ido-
neas.

3. O relatério periddico de supervisdo contém todas as seguintes
informagdes relativas ao sistema de gestdo de riscos da empresa de
seguros ou de resseguros:

(a) As informagdes sobre as estratégias, os objetivos € os processos de
gestdo de riscos da empresa, bem como os procedimentos de pres-
tagdo de informagdes para cada categoria de risco;

(b) As informagdes sobre os riscos significativos a que a empresa esta
exposta durante a totalidade do periodo de vigéncia das suas res-
ponsabilidades de seguro e de resseguro e a forma como esses
riscos foram considerados nas respetivas necessidades globais de
solvéncia;

(c) As informagdes sobre quaisquer riscos materiais identificados pela
empresa que nao se encontram totalmente incluidos no calculo do
requisito de capital de solvéncia, nos termos do disposto no ar-
tigo 101.°, n.° 4, da Diretiva 2009/138/CE;

(d) As informagdes sobre a forma como a empresa cumpre a sua obri-
gacdo de investir a totalidade dos seus ativos em conformidade com
o principio do «gestor prudente» enunciado no artigo 132.° da Di-
retiva 2009/138/CE;

(e) As informagdes sobre a forma como a empresa avalia a adequagdo
das avaliagoes de crédito das ECAI, designadamente a forma como
e em que medida as avaliagdes de crédito das ECAI sdo utilizadas;

(f) Os resultados das avaliacGes referentes a extrapolagdo da taxa sem
risco, ao ajustamento de congruéncia e ao ajustamento de volatili-
dade, nos termos do artigo 44.°, n.° 2-A, da Diretiva 2009/138/CE.

4. O relatorio peridodico de supervisdo contém todas as seguintes
informagdes relativas as autoavaliagdes do risco e da solvéncia efetuadas
pela empresa de seguros ou de resseguros durante o periodo abrangido
pelo relatorio:

(a) Uma descrigdo da forma como a autoavaliacdo do risco e da sol-
véncia € efetuada, documentada internamente e revista;

(b) Uma descricdo da forma como a autoavaliagdo do risco e da sol-
véncia ¢ integrada no processo de gestdo e no processo de tomada
de decisdo da empresa.
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5. O relatério periddico de supervisdo contém todas as seguintes
informagdes relativas ao sistema de controlo interno da empresa de
seguros ou de resseguros:

(a) As informagdes sobre os principais procedimentos abrangidos pelo
sistema de controlo interno;

(b) As informagodes sobre as atividades executadas em conformidade
com o disposto no artigo 46.°, n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE
durante o periodo abrangido pelo relatorio;

(c) As informagdes sobre a politica de verificagdo do cumprimento da
empresa elaborada nos termos do disposto no artigo 270.° do pre-
sente regulamento, o processo de revisdo dessa politica, a frequéncia
da revisdo e quaisquer alteragdes significativas da referida politica
durante o periodo abrangido pelo relatorio.

6. O relatério periddico de supervisdo contém todas as seguintes
informagdes relativas a fun¢do de auditoria interna da empresa de se-
guros ou de resseguros:

(a) Uma descrigdo das auditorias internas realizadas no periodo abran-
gido pelo relatdrio, juntamente com uma sintese das conclusdes e
recomendacdes materiais apresentadas ao o6rgdo de dire¢do, adminis-
tracdo ou supervisdo da empresa, e qualquer medida tomada em
relacdo a essas conclusdes e recomendagoes;

(b) Uma descri¢do da politica de auditoria interna da empresa, do pro-
cesso de revisdo dessa politica, da frequéncia da revisao e de quais-
quer alteragdes significativas da referida politica durante o periodo
abrangido pelo relatorio;

(c) Uma descri¢do do plano de auditoria da empresa, nomeadamente as
auditorias internas futuras e a justificacdo dessas auditorias futuras;

(d) No caso de as pessoas que desempenham a funcdo de auditoria
interna assumirem outras fung¢des-chave, nos termos do disposto
no artigo 271.°, n.° 2, uma avaliagio em termos qualitativos e
quantitativos dos critérios estabelecidos no artigo 271.°, n.° 2, ali-
neas a) e b).

7. No que respeita a func@o atuarial, o relatorio periédico de super-
visdo contém uma visdo geral das atividades desenvolvidas pela fungdo
atuarial em cada uma das suas areas de responsabilidade durante o
periodo abrangido pelo relatorio, descrevendo a forma como a fungéo
atuarial contribui para a implementagdo efetiva do sistema de gestdo de
riscos da empresa.

8. O relatério periddico de supervisdo contém todas as seguintes
informagdes relativas a subcontratagao:

(a) No caso de a empresa subcontratar quaisquer fungdes ou atividades
operacionais fundamentais ou importantes, a justificagdo inerente a
subcontratacdo e as provas da existéncia de supervisdo e salvaguar-
das adequadas;
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(b) As informagdes sobre os prestadores de servicos a quem foram
subcontratadas fungdes ou atividades operacionais fundamentais
ou importantes e a forma como a empresa garante o cumprimento
do disposto no artigo 274.°, n.° 3, alinea a), por parte dos presta-
dores de servigos;

(¢) Uma lista das pessoas responsaveis pelas fun¢des-chave subcontra-
tadas junto do prestador de servigos.

9. O relatorio periddico de supervisdo contém quaisquer outras in-
formagdes materiais referentes ao sistema de governagdo da empresa de
seguros ou de resseguros.

Artigo 309.°

Perfil de risco

1. O relatorio periodico de supervisdo contém informacdes qualitati-
vas e quantitativas em matéria de perfil de risco da empresa de seguros
e de resseguros, nos termos do disposto nos n.°® 2 a 9, separadamente
para todas as seguintes categorias de risco:

(a) Risco especifico de seguros
(b) Risco de mercado;

(c) Risco de crédito;

(d) Risco de liquidez;

(e) Risco operacional;

(f) Outros riscos materiais.

2. O relatorio periodico de supervisdo contém todas as seguintes
informagdes relativas a exposicdo ao risco da empresa de seguros ou
resseguros, nomeadamente a exposi¢do decorrente de posi¢des extrapa-
trimoniais e a transferéncia de risco para entidades com objeto especi-
fico:

(a) Uma visdo geral de quaisquer exposi¢des ao risco materiais previs-
tas ao longo do horizonte de planeamento das atividades da em-
presa, tendo em conta a sua estratégia de negdcio, e a forma como
essas exposicdes ao risco irdo ser geridas;

(b) No caso de a empresa vender ou voltar a onerar a garantia, na
acecdo do artigo 214.° do presente regulamento, o montante da
garantia avaliada em conformidade com o artigo 75.° da Diretiva
2009/138/CE;

(c) No caso de a empresa ter constituido garantias, na ace¢do do ar-
tigo 214.°, a natureza da garantia, a natureza ¢ o valor dos ativos
que lhe tenham sido entregues a titulo de garantia e os correspon-
dentes passivos reais e contingentes criados por esse acordo de
garantia;

(d) As informagdes sobre os termos e condigdes materiais associados ao
acordo de garantia;
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(e) Uma lista completa dos ativos e a forma como esses ativos foram
investidos em conformidade com o principio do «gestor prudente»,
enunciado no artigo 132.° da Diretiva 2009/138/CE;

(f) No caso de a empresa efetuar operagdes de contragdo ou concessao
de empréstimos de valores mobiliarios, vendas com acordo de re-
compra ou compras com acordo de revenda nos termos do artigo 4.°,
n.° 1, ponto 82, do Regulamento (UE) n.° 575/2013, incluindo
swaps de liquidez, as informagdes sobre as suas caracteristicas e
volume;

(g) No caso de a empresa vender rendas variaveis, as informacdes sobre
as garantias complementares € a cobertura do risco das garantias.

3. O relatorio peridédico de supervisdo contém informacgdes relativas
ao volume e a natureza da carteira de empréstimos da empresa de
seguros ou de resseguros.

4. No que respeita a concentragdo de riscos, o relatorio periddico de
supervisdo contém informagdes sobre as concentracGes de riscos mate-
riais a que a empresa estd exposta € uma visdo geral de quaisquer
concentragdes de riscos futuras previstas ao longo do horizonte de pla-
neamento das atividades da empresa, tendo em conta a sua estratégia de
negocio e a forma como essas concentragdes de riscos sdo geridas.

5. O relatério periédico de supervisdo contém todas as seguintes
informagdes relativas as técnicas de mitigagcdo do risco da empresa de
seguros ou de resseguros:

(a) As informagdes sobre as técnicas atualmente utilizadas para mitigar
os riscos e uma descrigdo de quaisquer técnicas de mitigagdo do
risco materiais que a empresa tenciona adquirir ou assumir ao longo
do horizonte de planeamento das atividades, tendo em conta a sua
estratégia de negodcio, bem como a justificagdo e os efeitos dessas
técnicas de mitigagdo do risco;

(b) No caso de a empresa de seguros ou de resseguros deter garantias,
na ace¢do do artigo 214.° do presente regulamento:

i) o valor da garantia, em conformidade com o disposto no ar-
tigo 75.° da Diretiva 2009/138/CE,

ii) as informagdes sobre os termos e condi¢des materiais associados
ao acordo de garantia;

6. No que respeita ao risco de liquidez, o relatorio periddico de
supervisdo contém, nomeadamente, informacdes da empresa de seguros
ou de resseguros sobre os ganhos esperados incluidos nos prémios
futuros, calculados em conformidade com o artigo 260.°, n.° 2, do
presente regulamento para cada classe de negocio, o resultado da ava-
liagdo qualitativa a que se refere o artigo 260.°, n.° 1, alinea d), suba-
linea ii), ¢ uma descrigdo dos métodos e principais pressupostos utili-
zados no calculo dos lucros esperados incluidos nos prémios futuros;
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7. O relatério periddico de supervisdo contém todas as seguintes

informagdes relativas a sensibilidade ao risco da empresa de seguros
ou de resseguros:

(a) Uma descrigdo dos testes de esfor¢o e da andlise de cenarios rele-
vantes a que se refere o artigo 259.°, n.° 3, efetuados pela empresa,
incluindo os respetivos resultados;

(b) Uma descrigao dos métodos utilizados e dos principais pressupostos
subjacentes a esses testes de esforgo e analise de cenarios.

8. O relatério peridodico de supervisdo contém informagdes sobre os
dados quantitativos necessarios para determinar as dependéncias entre os
riscos cobertos pelos mdédulos ou submodulos de risco € o requisito de
capital de solvéncia de base.

9. O relatorio periddico de supervisdo contém quaisquer outras in-
formacdes materiais referentes ao perfil de risco da empresa de seguros
ou de resseguros.

Artigo 310.°

Avaliagcdo para efeitos de solvéncia

1. O relatério periddico de supervisdo contém quaisquer informacdes
importantes que nao tenham sido divulgadas no relatério sobre a sol-
véncia e a situagdo financeira da empresa de seguros ou de resseguros e
que digam respeito a avaliacdo dos respetivos ativos, provisdes técnicas
e outros passivos para efeitos de solvéncia.

2. O relatorio periddico de supervisdo contém uma descricdo do
seguinte:

(a) Os pressupostos relevantes sobre as medidas de gestdo futuras;

(b) Os pressupostos relevantes sobre o comportamento dos tomadores
de seguro.

3. O relatério periodico de supervisdo contém informagdes sobre os
dominios enunciados no artigo 263.° do presente regulamento no cum-
primento dos requisitos de prestagdo de informacdo da empresa de
seguros ou de resseguros relativamente a avaliacdo para efeitos de sol-
véncia.

4. Se as empresas de seguros ou de resseguros avaliarem os ativos ou
passivos com base nos métodos de avaliagdo utilizados para elaborar as
respetivas demonstragdes financeiras em conformidade com o artigo 9.°,
n.° 4, do presente regulamento, essas empresas devem apresentar uma
avaliacdo, em termos qualitativos e quantitativos, do critério definido no
artigo 9.°, n.° 4, alinea d).

Artigo 311.°
Gestiio do capital
1. O relatorio periodico de supervisdo contém todas as seguintes

informagdes relativas aos fundos proprios da empresa de seguros ou
de resseguros:

(a) As informagdes sobre os termos e as condigdes materiais dos prin-
cipais elementos dos fundos proprios detidos pela empresa;
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(b) A evolugdo prevista dos fundos proprios da empresa ao longo do
horizonte de planeamento das respetivas atividades, tendo em conta
a sua estratégia de negocio e os seus planos de capital em cendrios
de choque apropriados, e se existe qualquer intencdo de voltar a
pagar ou resgatar qualquer elemento dos fundos proprios ou planos
para angariar fundos proprios adicionais;

(c) Os planos da empresa sobre a forma de substituir os elementos dos
fundos proprios de base sujeitos as disposi¢des transitorias, a que se
refere o artigo 308.°-B, n.°® 9 e 10, da Diretiva 2009/138/CE, dentro
do horizonte temporal mencionado nos referidos niimeros;

(d) Informagdes relativas aos impostos diferidos incluindo, no minimo,
os seguintes elementos:

i) uma descricdo do montante calculado dos ativos por impostos
diferidos sem avaliar a sua utilizagdo provavel, e em que me-
didas esses ativos por impostos diferidos foram reconhecidos,

ii) para os ativos por impostos diferidos que tenham sido reconhe-
cidos, uma descri¢do dos ativos reconhecidos como suscetiveis
de serem utilizados em fungdo dos provaveis lucros tributaveis
futuros e em fung@o da reversdo de passivos por impostos di-
feridos relacionados com impostos sobre o rendimento cobrados
pela mesma autoridade fiscal,

iii) uma descri¢do pormenorizada dos pressupostos subjacentes a
projecdo dos provaveis lucros tributaveis futuros para efeitos
do artigo 15.°,

iv) uma andlise da sensibilidade dos ativos por impostos diferidos
liquidos a alteragdes nos pressupostos subjacentes referidos na
subalinea iii).

2. O relatério periddico de supervisdo contém todas as seguintes
informagdes relativas ao requisito de capital de solvéncia e ao requisito
de capital minimo da empresa de seguros ou de resseguros:

(a) As informagdes quantitativas sobre o requisito de capital de solvén-
cia da empresa, discriminadas por modulos de risco sempre que a
empresa aplique a formula-padrdo e por categorias de risco sempre
que a empresa aplique um modelo interno;

(b) A evolugdo esperada do requisito de capital de solvéncia e do
requisito de capital minimo previstos da empresa, ao longo do
seu horizonte de planeamento das atividades, tendo em conta a
estratégia de negocio da referida empresa;

(¢) Uma estimativa do requisito de capital de solvéncia da empresa
calculada segundo a formula-padréo caso a autoridade de supervisdo
requeira que a empresa forneca essa estimativa nos termos do ar-
tigo 112.°, n.° 7, da Diretiva 2009/138/CE;
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(d) Para os lucros futuros projetados para efeitos da capacidade de
absor¢do de perdas dos impostos diferidos em conformidade com
o artigo 207.°:

i) uma descrigdo, ¢ o montante relevante de cada um dos compo-
nentes utilizados para demonstrar o valor positivo do aumento
dos ativos por impostos diferidos,

ii) uma descricdo pormenorizada dos pressupostos subjacentes a
projecdo dos provaveis lucros tributaveis futuros para efeitos
do artigo 207.°,

iii) uma analise da sensibilidade do valor do ajustamento a altera-
¢des nos pressupostos subjacentes referidos na subalinea ii).

3.  Caso seja utilizado um modelo interno no célculo do requisito de
capital de solvéncia, o relatorio periddico de supervisdo contém ainda
todas as seguintes informacdes:

(a) Os resultados da analise das causas e fontes de ganhos e perdas,
exigida pelo artigo 123.° da Diretiva 2009/138/CE, de cada uma das
suas unidades de negdcio principais, e de que forma a categorizagao
de riscos adotada no modelo interno permite explicar as causas e
fontes de ganhos e perdas;

(b) As informagdes sobre se, € em caso afirmativo a medida em que, o
perfil de risco da empresa diverge dos pressupostos em que se
baseia o modelo interno da empresa;

(c) As informagdes sobre as medidas de gestdo futuras utilizadas no
calculo do requisito de capital de solvéncia.

4. Em caso de utilizagdo de pardmetros especificos da empresa no
calculo do requisito de capital de solvéncia ou de aplicagdo de um
ajustamento de congruéncia relativamente a estrutura temporal das taxas
de juro sem risco relevante, o relatorio peridodico de supervisdo deve
conter informagdes sobre a eventual existéncia de altera¢des as infor-
magdes incluidas no pedido de aprovacdo dos parametros especificos da
empresa ou do ajustamento de congruéncia, as quais sejam relevantes
para a avaliagdo do pedido por parte das autoridades de supervisdo.

5. O relatorio periddico de supervisdo deve conter informagdes sobre
quaisquer riscos de incumprimento do requisito de capital minimo ou do
requisito de capital de solvéncia da empresa razoavelmente previsiveis e
os planos da empresa tendentes a assegurar a preservagdo do cumpri-
mento de cada um dos referidos requisitos.

6. O relatorio periddico de supervisdo contém quaisquer outras in-
formagdes significativas referentes a gestdo do capital da empresa de
seguros ou de resseguros.
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SECCAO 2

Prazos e meios de comunicagio

Artigo 312.°

Prazos

1.  As empresas de seguros ¢ de resseguros apresentam as autoridades
de supervisdo o seguinte:

(a) O relatorio periddico de supervisdo a que se refere o artigo 304.°,
n.° 1, alinea b), do presente regulamento, com a periodicidade mi-
nima de trés anos dentro dos prazos fixados no artigo 308.°-B, n.° 5,
da Diretiva 2009/138/CE e, findo o periodo transitorio estipulado no
mesmo artigo, no prazo maximo de 14 semanas apds o termo do
exercicio em questdo da empresa;

(b) O relatério de supervisdo relativo a autoavaliagdo do risco e da
solvéncia a que se refere o artigo 304.°, n.° 1, alinea c), no prazo
de duas semanas apods a conclusdo da avaliagdo;

(¢) Os modelos quantitativos anuais a que se refere o artigo 304.°, n.° 1,
alinea d), do presente regulamento, nos prazos fixados no ar-
tigo 308.°-B, n.° 5, da Diretiva 2009/138/CE e, findo o periodo
transitorio estipulado no mesmo artigo, no prazo maximo de 14
semanas apos o termo do ano de exercicio da empresa;

(d) Os modelos quantitativos trimestrais a que se refere o artigo 304.°,
n.° 1, alinea d), do presente regulamento, nos prazos fixados no
artigo 308.°-B, n.° 7, da Diretiva 2009/138/CE e, findo o periodo
transitorio estipulado no mesmo artigo, no prazo maximo de cinco
semanas relativamente ao termo de qualquer trimestre da empresa;

2. As autoridades de supervisdo podem requerer as empresas de se-
guros ou de resseguros que apresentem o respetivo relatorio periddico
de supervisdo no final de qualquer ano de exercicio da referida empresa,
sob reserva dos prazos fixados no n.° 1, alinea a).

3. Em caso de auséncia de um requisito em matéria de apresentacdo
do relatério periddico de supervisdo relativamente a um determinado
ano de exercicio, as empresas de seguros e de resseguros devem, no
entanto, apresentar a respetiva autoridade de supervisdo um relatorio que
enuncie quaisquer alteragdes materiais ocorridas na atividade e desem-
penho, no sistema de governagdo, no perfil de risco, na avaliagdo para
efeitos de solvéncia e na gestdo do capital da empresa durante o ano de
exercicio em questdo, e facultar uma explica¢do sucinta sobre as causas
e os efeitos dessas alteragdes. Tal relatorio devera ser apresentado nos
prazos fixados no n.° 1, alinea a).

Artigo 313.°

Meios de comunicacio

As empresas de seguros e de resseguros apresentam as informagdes a
que se refere o artigo 312.°, n.° 1, por via eletronica.
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Artigo 314.°

Requisitos de informacido de natureza transitéria

1. Além das obrigagdes em matéria de informacgdes para efeitos de
supervisdo constantes do presente capitulo, no que respeita ao primeiro
ano de aplicagdo da Diretiva 2009/138/CE, a que se refere o artigo 311.°,
n.° 3, da diretiva em questdo, as empresas de seguros e de resseguros
devem apresentar as autoridades de supervisdo as seguintes informacdes
quantitativas e qualitativas:

(a) Uma avaliagdo inicial dos elementos do ativo e do passivo, elabo-
rado em conformidade com os principios de avaliagdo definidos nos
artigos 75.° a 86.° da Diretiva 2009/138/CE. A data de referéncia da
demonstragdo financeira inicial é o primeiro dia do exercicio da
empresa de seguros ou de resseguros que tenha inicio em ou apos
1 de janeiro de 2016, mas antes de 1 de julho de 2016;

(b) Separadamente para cada classe material dos elementos do ativo e
do passivo, uma explicagdo qualitativa das principais diferengas
entre os valores comunicados na avaliagdo inicial nos termos do
disposto na alinea a) e os valores calculados de acordo com o
regime de solvéncia anteriormente em vigor;

(¢) O requisito de capital minimo, o requisito de capital de solvéncia e
os fundos proprios elegiveis da empresa a partir da data da demons-
tracdo financeira inicial a que se refere a alinea a).

2. As empresas de seguros e de resseguros devem apresentar a au-
toridade de supervisdo as informagdes a que se refere o n.° 1 no ma-
ximo 20 semanas apds a data de referéncia da demonstragdo financeira
inicial referida no n.° 1, alinea a).

CAPITULO XIV

TRANSPARENCIA E RESPONSABILIDADE DAS AUTORIDADES DE
SUPERVISAO

Artigo 315.°
Informacdes confidenciais
As informagdes confidenciais que as autoridades de supervisdo recebam
a titulo profissional ndo podem ser incluidas na divulgacdo, exceto de

forma sumaria ou agregada ¢ de modo que as empresas individuais ou
grupos nao possam ser identificados.

Artigo 316.°
Dados estatisticos agregados
1. Os dados estatisticos agregados relativos aos aspetos fundamentais

da aplicagdo do quadro prudencial a divulgar contém as informagdes
especificadas no anexo XXI.
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2. A partir de 31 de dezembro de 2020, a divulgacdo passa a incluir
os dados referentes aos ultimos quatro anos. Relativamente a divulgacdo
antes de 31 de dezembro de 2020, esta deve incluir os dados de todos
os anos anteriores, a partir de 1 de janeiro de 2016.

Artigo 317.°

Meios de divulgacio

1.  As informagdes a que se refere o artigo 31.°, n.° 2, da Diretiva
2009/138/CE sdo divulgadas e disponibilizadas no sitio na Internet da
autoridade de supervisio na lingua ou linguas oficiais do
Estado-Membro em causa, devendo igualmente ser divulgadas numa
lingua de uso corrente na esfera financeira internacional.

2. As informagdes sdo atualizadas, pelo menos, uma vez por ano.
Nos casos respeitantes as alteragdes das disposigdes legais, regulamen-
tares e administrativas e das orientacdes de carater geral no dominio da
regulamentacdo dos seguros ou resseguros, as informagdes atualizadas
sdo prestadas, o mais tardar, no momento em que as alteracdes passam a
ser aplicaveis.

3. Os dados estatisticos agregados anuais relativos as empresas e
grupos supervisionados nos termos do artigo 316.° devem ser divulga-
dos com respeito a cada ano civil, no prazo de trés meses apos a data
em que as empresas que encerram o seu ano de exercicio em 31 de
dezembro sio obrigadas, em aplica¢do do artigo 312.°, n.° 1, alinea c¢), a
apresentar modelos quantitativos anuais. As informacdes relativas as
autoridades de supervisdo sdo disponibilizadas no prazo de quatro meses
a contar da data de 31 de dezembro de cada ano civil.

4. O primeiro ano de publicagdo das informagdes na lingua ou lin-
guas oficiais do Estado-Membro em causa é o ano civil com inicio em
ou apds 1 de janeiro de 2016, devendo as informagdes ser publicadas, o
mais tardar, trés meses apds o inicio do ano. Ainda relativamente ao
primeiro ano, as informagdes a divulgar numa lingua de uso corrente na
esfera financeira internacional sdo publicadas, o mais tardar, 12 meses
apos a data de publicacdo das informagdes na lingua ou linguas oficiais
do Estado-Membro em causa.

CAPITULO XV

ENTIDADES COM OBJETO ESPECIFICO

SECCAO 1

Autorizagcdo

Artigo 318.°

A autorizagdo de uma entidade com objeto especifico pela autoridade de
supervisdo do Estado-Membro em cujo territorio a entidade com objeto
especifico estabelece a sua sede deve estar sujeita ao total cumprimento
de todas as seguintes condicdes:
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(a) A entidade com objeto especifico assume os riscos de uma empresa
de seguros ou de resseguros através de contratos de resseguro ou
assume riscos de seguros através de acordos semelhantes;

(b) Sempre que a entidade com objeto especifico assuma riscos de mais
do que uma empresa de seguros ou de resseguros, a solvéncia dessa
entidade com objeto especifico ndo é afetada de forma negativa pelo
processo de liquidagdo de qualquer uma dessas empresas de seguros
ou de resseguros;

(c) As disposicdes contratuais relativas a transferéncia de riscos de uma
empresa de seguros ou de resseguros para a entidade com objeto
especifico e o investimento em ativos pela entidade com objeto es-
pecifico preenchem as condigdes estabelecidas nos artigos 319.° a
321.%

(d) As pessoas que efetivamente dirigem a entidade com objeto espe-
cifico cumprem os requisitos enunciados no artigo 322.°%

(e) Os acionistas ou sdcios que detenham participagdes qualificadas na
acecdo do artigo 13.°, n.° 21, da Diretiva 2009/138/CE na entidade
com objeto especifico cumprem as condigdes estabelecidas no ar-
tigo 323.°;

(f) A entidade com objeto especifico tem um sistema de governagao
eficaz e cumpre os requisitos estabelecidos no artigo 324.°%;

(g) A entidade com objeto especifico é capaz de cumprir os requisitos
enunciados no artigo 325.°;

(h) A entidade com objeto especifico satisfaz os requisitos estabelecidos
nos artigos 326.° e 327.°.

SECCAO 2

Condicoes contratuais vinculativas

Artigo 319.°

Financiamento total

As disposi¢des contratuais relativas a transferéncia de risco de uma
empresa de seguros ou de resseguros para uma entidade com objeto
especifico devem assegurar que a entidade com objeto especifico €
sempre integralmente financiada em conformidade com o artigo 326.°.

Artigo 320.°

Transferéncia de risco efetiva

1. As disposi¢des contratuais relativas a transferéncia de risco de uma
empresa de seguros ou de resseguros para uma entidade com objeto
especifico e da entidade com objeto especifico para as entidades que
disponibilizam divida ou financiamento devem garantir todas as seguin-
tes possibilidades:

(a) A transferéncia do risco ¢ efetiva em todas as circunstancias;
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(b) O grau de transferéncia de risco esta claramente definido e € in-
questionavel.

2. A transferéncia de risco ndo deve ser considerada efetiva sempre
que existam operacdes ligadas que possam comprometer a eficacia da
transferéncia de risco.

Artigo 321.°

Direitos das entidades que disponibilizam divida ou financiamento

As disposicdes contratuais relativas a transferéncia de risco de uma
empresa de seguros ou de resseguros para uma entidade com objeto
especifico e da entidade com objeto especifico para as entidades que
disponibilizam divida ou financiamento garantem todas as seguintes
possibilidades:

(a) Os créditos das entidades que disponibilizam divida ou financia-
mento estdo sempre subordinados as responsabilidades de resseguro
da entidade com objeto especifico para com a empresa de seguros
ou de resseguros;

(b) Nao sao efetuados pagamentos as entidades que disponibilizam di-
vida ou financiamento se, na sequéncia desses pagamentos, a enti-
dade com objeto especifico deixar de ser integralmente financiada;

(c) As entidades que disponibilizam divida ou financiamento a entidade
com objeto especifico ndo tém o direito de recorrer aos ativos da
empresa de seguros ou de resseguros;

(d) As entidades que disponibilizam divida ou financiamento a entidade
com objeto especifico ndo t€m o direito de solicitar a liquidagdo da
entidade com objeto especifico.

SECCAO 3

Sistema de governacdo

Artigo 322.°

Requisitos de qualificacido e de idoneidade das pessoas que dirigem
efetivamente uma entidade com objeto especifico

1. Todas as pessoas que dirijam efetivamente uma entidade com
objeto especifico devem cumprir sempre os requisitos estabelecidos no
artigo 42.°, n.° 1, da Diretiva 2009/138/CE.

2. As entidades com objeto especifico comunicam as autoridades de
supervisdo a identidade das pessoas que dirigem efetivamente a entidade
com objeto especifico e demonstram as autoridades de supervisdo que
€ssas pessoas cumprem os requisitos estabelecidos no artigo 42.°, n.° 1,
da Diretiva 2009/138/CE.
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3. As entidades com objeto especifico comunicam as autoridades de
supervisdo quaisquer alteracdes da identidade das pessoas que dirigem
efetivamente a entidade com objeto especifico e fornecem as autoridades
de supervisdo todas as informagdes necessarias para avaliar se as novas
pessoas designadas para dirigir a entidade com objeto especifico tém
qualificagéo e idoneidade em conformidade com o artigo 42.°, n.° 1, da
Diretiva 2009/138/CE.

4.  As entidades com objeto especifico comunicam as autoridades de
supervisdo a substitui¢do de quaisquer pessoas que dirigem efetivamente
uma entidade com objeto especifico por terem deixado de preencher as
condigdes estabelecidas no artigo 42.°, n.° 1, da Diretiva 2009/138/CE.

Artigo 323.°

Requisitos de qualificacio e de idoneidade aplicaveis aos acionistas
ou socios que detenham participacdoes qualificadas

1. A avaliagdo da qualificagdo e idoneidade dos acionistas ou socios
que detenham participagdes qualificadas na acegdo do artigo 13.°, n.° 21,
da Diretiva 2009/138/CE numa entidade com objeto especifico tem em
conta todos os seguintes critérios:

(a) A reputacdo e a integridade dos acionistas ou socios que detenham
participagdes qualificadas na entidade com objeto especifico;

(b) A solidez financeira dos acionistas ou socios que detenham partici-
pacdes qualificadas na entidade com objeto especifico;

(¢) O nivel de influéncia que os acionistas ou socios que detenham
participagdes qualificadas na entidade com objeto especifico exer-
cerdo sobre a entidade com objeto especifico;

(d) Existéncia de motivos razoaveis para suspeitar que, em ligagdo com
a participacdo qualificada dos acionistas ou soécios que detenham
participagdes qualificadas na entidade com objeto especifico, estdo a
ser ou foram cometidos ou tentados atos de branqueamento de
capitais ou de financiamento do terrorismo na acegdo do artigo 1.° da
Diretiva 2005/60/CE do Parlamento Europeu e do Conselho (1), ou
que a participa¢do qualificada podera aumentar esse risco.

2.  As entidades com objeto especifico comunicam as autoridades de
supervisdo a identidade dos acionistas ou membros que detenham par-
ticipagdes qualificadas na entidade com objeto especifico.

(") Diretiva 2005/60/CE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 26 de outu-
bro de 2005, relativa a prevengdo da utilizagdo do sistema financeiro para
efeitos de branqueamento de capitais e de financiamento do terrorismo
(JO L 309 de 25.11.2005, p. 15).
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Artigo 324.°

Procedimentos administrativos e contabilisticos solidos, mecanismos
de controlo interno adequados e requisitos de gestido de riscos

1. As entidades com objeto especifico devem ter um sistema de
governacdo eficaz, que garanta uma gestdo sd e prudente das entidades
com objeto especifico e que seja proporcional a natureza, & dimensao e
a complexidade dos riscos que assume e as utilizagdes para as quais foi
autorizado.

2. O sistema de governagdo das entidades com objeto especifico €
constituido pelas seguintes caracteristicas:

(a) Politicas reduzidas a escrito pelo menos no que diz respeito a gestao
de riscos, ao controlo interno, aos procedimentos administrativos e
contabilisticos e, se for caso disso, a subcontratagdo; as politicas
reduzidas a escrito compreendem politicas relativas aos dominios
referidos no artigo 44.°, n.° 2, alineas a) a f), da Diretiva
2009/138/CE, na medida em que sejam pertinentes, tendo em conta
as utilizagdes das entidades com objeto especifico;

(b) Controlos internos eficazes para garantir que as condi¢des contra-
tuais vinculativas da seccdo 2 e os requisitos da seccdo 5 sdo
continuamente cumpridos;

(¢) Um sistema de gestdo de riscos eficaz que compreenda processos e
procedimentos de prestagdo de informagdes que permitam identifi-
car, mensurar, monitorizar, gerir ¢ comunicar continuamente os ris-
cos a que possam vir a estar expostas as entidades com objeto
especifico.

3.  As entidades com objeto especifico asseguram a eficaz implemen-
tacdo das politicas referidas no n.° 2, alinea a).

SECCAO 4

Informacoes para efeitos de supervisio

Artigo 325.°

Informacdes para efeitos de supervisiao

1.  As autoridades de supervisdo do Estado-Membro em que estiver
estabelecida a entidade com objeto especifico podem solicitar a esta
ultima as informagdes necessarias a supervisdo da mesma.

2. As entidades com objeto especifico prestam todas as seguintes
informagdes as autoridades de supervisdo dos Estados-Membros em
que estejam estabelecidas:
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(a) O valor dos elementos dos ativos da entidade com objeto especifico,
avaliado em conformidade com o artigo 75.° da Diretiva
2009/138/CE e distinguido por classe material e uma descri¢do da
base, dos métodos e dos pressupostos utilizados na sua avaliacdo;

(b) A exposicdo ao risco maxima agregada das entidades com objeto
especifico e uma descrigdo da base, dos métodos e dos pressupostos
utilizados na determinagdo da exposi¢do ao risco maxima agregada;

(c) Conflitos de interesses entre a entidade com objeto especifico, a
empresa de seguros ou de resseguros ¢ as entidades que disponibi-
lizam divida ou financiamento;

(d) Operagdes significativas realizadas pela entidade com objeto espe-
cifico no ultimo periodo abrangido pela prestagdo de informacao.

3. As entidades com objeto especifico prestam as informagdes a que
se refere 0 n.° 2 pelo menos uma vez por ano.

4. As entidades com objeto especifico prestam as informagdes a que
se refere o n.” 2:

(a) O mais tardar 20 semanas apds o fim do ano de exercicio da
entidade com objeto especifico, no ambito do exercicio que termina
em ou apds 30 de junho de 2016, mas antes de 1 de janeiro de
2017,

(b) O mais tardar, 18 semanas apds o fim do ano de exercicio da
entidade com objeto especifico, no ambito do exercicio que termina
em ou apds 1 de janeiro de 2017, mas antes de 1 de janeiro de
2018,

(¢) O mais tardar, 16 semanas apds o fim do ano de exercicio da
entidade com objeto especifico, no ambito do exercicio que termina
em ou apds 1 de janeiro de 2018, mas antes de 1 de janeiro de
2019;

(d) O mais tardar 14 semanas apés o fim do ano de exercicio da
entidade com objeto especifico, no ambito dos exercicios que ter-
minam em ou apds 1 de janeiro de 2019.

5. As entidades com objeto especifico informam imediatamente as
autoridades de supervisdo dos Estados-Membros onde estejam estabele-
cidas de quaisquer alteragdes que possam prejudicar o cumprimento por
parte das entidades com objeto especifico dos requisitos estabelecidos
nos artigos 318.° a 324.° e no artigo 326.°.
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SECCAO 5

Requisitos de solvéncia

Artigo 326.°

Requisitos de solvéncia

1. A fim de serem consideradas integralmente financiadas, as entida-
des com objeto especifico devem satisfazer cumulativamente os seguin-
tes requisitos:

(a) Os eclementos do ativo das entidades com objeto especifico sdo
avaliados em conformidade com o artigo 75.° da Diretiva
2009/138/CE;

(b) A entidade com objeto especifico tem sempre ativos cujo valor ¢
igual ou excede a exposi¢do ao risco maxima agregada e ¢ capaz de
pagar os montantes pelos quais ¢ responsavel a medida que se
vencem;

(¢) O produto da emissdao de titulos de divida ou de qualquer outro
mecanismo de financiamento é plenamente realizado.

2. A avaliacdo realizada pelas autoridades de supervisdo para averi-
guar se o valor dos ativos das entidades com objeto especifico ¢ sempre
igual ou excede a exposicdo ao risco maxima agregada e se a entidade
com objeto especifico é capaz de pagar os montantes pelos quais é
responsavel a medida que se vencem tem em conta todos os seguintes
elementos:

(a) O risco de liquidez da entidade com objeto especifico;

(b) Os riscos quantificaveis da entidade com objeto especifico;

(c) As disposi¢des relativas a detengdo de ativos na entidade com ob-
jeto especifico.

3. A entidade com objeto especifico deve demonstrar as autoridades
de supervisdo, no seu relatorio a que se refere o artigo 325.°, n.° 2, e a
pedido das autoridades de supervisdo, que cumpre os requisitos estabe-
lecidos no n.° 1 e transmitir as informagdes referidas no n.° 2, alineas a)

e b).

4. Os pagamentos relativos aos contratos de seguro e resseguro exis-
tentes a receber futuramente, pela entidade com objeto especifico, da
empresa de seguros ou de resseguros que tenha transferido o risco para
a entidade com objeto especifico podem ser incluidos nos ativos da
entidade com objeto especifico se estiverem preenchidas cumulativa-
mente as seguintes condi¢des:
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(a) As responsabilidades futuras da entidade com objeto especifico para
com as entidades que disponibilizam divida ou financiamento ocor-
rem apenas mediante a rece¢do de pagamentos por parte da empresa
de seguros ou de resseguros que tenha transferido o risco para a
entidade com objeto especifico;

(b) Nao existe um cenario em que os fundos proprios de base da
empresa de seguros ou de resseguros que tenha transferido os riscos
para a entidade com objeto especifico sejam negativamente afetados
pela ndo rececdo do pagamento por parte da entidade com objeto
especifico;

(c) A entidade com objeto especifico continua a cumprir as condigdes
enunciadas no n.° 1 no caso de ndo rece¢do dos pagamentos da
empresa de seguros ou de resseguros que tenha transferido o risco
para a entidade com objeto especifico;

(d) Os pagamentos ndo dizem respeito a despesas que tenham sido
excluidas da exposi¢do ao risco maxima agregada, tal como defi-
nido no artigo 1.°, ponto 44.

Artigo 327.°

Requisitos de solvéncia relativos aos investimentos

As entidades com objeto especifico investem todos os seus ativos em
conformidade com todos os seguintes requisitos:

(a) No que diz respeito a carteira global de ativos, as entidades com
objeto especifico investem unicamente em ativos e instrumentos
cujos riscos possam identificar, mensurar, monitorizar, gerir, con-
trolar e comunicar adequadamente;

(b) Os ativos devem ser investidos por forma a assegurar a seguranga, a
qualidade, a liquidez e a rentabilidade da carteira na sua globali-
dade. Além disso, a localizagdo desses ativos deve ser de molde que
assegure a sua disponibilidade;

(¢) Todos os ativos devem ser investidos de forma adequada a natureza
e a duracdo dos passivos da entidade com objeto especifico. Todos
os ativos devem ser investidos no melhor interesse das empresas de
seguros e de resseguros que transfiram os riscos para a entidade
com objeto especifico;

(d) E possivel a utilizagdo de derivados, na medida em que contribuam
para a redug@o dos riscos ou facilitem uma gestdo eficiente da
carteira;
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(e) Os investimentos e os ativos ndo admitidos a negociagdo num mer-
cado financeiro regulamentado devem manter-se em niveis
prudentes;

(f) Os ativos devem ser suficientemente diversificados, por forma a
evitar a dependéncia excessiva de qualquer ativo, emitente ou grupo
de empresas ou zona geografica e a acumulag@o excessiva de riscos
na carteira global;

(g) Os investimentos em ativos emitidos pelo mesmo emitente ou por
emitentes pertencentes a0 mesmo grupo nao podem expor a enti-
dade com objeto especifico a uma concentragido excessiva de riscos.

TITULO II:

GRUPOS SEGURADORES

CAPITULO 1

CALCULO DA SOLVENCIA A NIiVEL DO GRUPO

SECCAO 1

Solvéncia do grupo: escolha do método de cdlculo e principios gerais

Artigo 328.°

Escolha do método

1. Ao avaliar se a aplicacdo exclusiva do método 1 ndo é adequada,
permitindo que o calculo da solvéncia do grupo seja efetuado em con-
formidade com o método 2 ou uma combina¢do dos métodos 1 e 2
previstos nos artigos 230.° a 233.° da Diretiva 2009/138/CE, o super-
visor do grupo deve, apos consulta das outras autoridades de supervisdo
em causa ¢ da empresa de seguros ou de resseguros participante ou da
sociedade gestora de participagdes no setor dos seguros ou da compa-
nhia financeira mista, considerar o conjunto dos seguintes elementos:

(a) Se a quantidade e a qualidade das informagdes disponiveis relativas
a uma empresa relacionada ndo sdo suficientes para ser submetidas
ao método 1;

(b) Se uma empresa relacionada ndo ¢ abrangida por um modelo in-
terno do grupo, nos casos em que esse modelo interno do grupo,
aprovado nos termos do disposto no artigo 231.° da Diretiva
2009/138/CE, ¢ utilizado para o célculo do requisito de capital de
solvéncia do grupo numa base consolidada;

(c) Se, para efeitos da alinea b), os riscos ndo tidos em conta no
modelo interno do grupo sdo imateriais relativamente ao perfil de
risco global do grupo;
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(d) Se a utilizacdo do método 1 relativamente a uma empresa relacio-
nada — ou a varias empresas relacionadas — se afigura demasia-
damente onerosa e a natureza, a dimensdo e a complexidade dos
riscos do grupo sdo de tal ordem que a utilizagdo do método 2
relativamente a essa empresa relacionada — ou a vérias empresas
relacionadas — nao afeta significativamente os resultados do cal-
culo da solvéncia do grupo;

(e) Se as operagdes intragrupo nao sdo significativas, tanto em termos
de volume como de valor da operacao;

(f) Quando o grupo inclui empresas de seguros ou de resseguros de
paises terceiros relacionadas, se foram adotados atos delegados nos
termos do artigo 227.°, n.°® 4 e 5, da Diretiva 2009/138/CE que
estabelecam que os regimes de solvéncia desses paises terceiros sao
equivalentes ou provisoriamente equivalentes.

2. O método, ou a combina¢do de métodos, adotado deve ser apli-
cado de uma forma consistente ao longo do tempo. O supervisor do
grupo deve exigir a empresa de seguros ou de resseguros participante ou
a sociedade gestora de participagdes no setor dos seguros ou a compa-
nhia financeira mista que recorra ao método 1 relativamente a qualquer
empresa relacionada nos casos em que a utilizagdo do método 2 ou de
uma combinac¢do dos métodos 1 e 2 deixou de se justificar, tendo em
conta os elementos a que se refere o n.° 1.

Artigo 329.°

Tratamento de empresas relacionadas especificas

1. Sem prejuizo do disposto no artigo 328.° e salvo se o valor
contabilistico da empresa relacionada relevante foi deduzido dos fundos
proprios elegiveis para a solvéncia do grupo, nos termos do ar-
tigo 229.° da Diretiva 2009/138/CE, o célculo da solvéncia do grupo
inclui o conjunto dos seguintes elementos:

(a) Os requisitos de capital das empresas relacionadas que sejam ins-
tituicdes de crédito, empresas de investimento ou institui¢des finan-
ceiras e os elementos dos fundos proprios dessas empresas calcula-
dos de acordo com as regras setoriais pertinentes a que se refere o
artigo 2.°, n.° 7, da Diretiva 2002/87/CE;

(b) Os requisitos de capital das empresas relacionadas que sejam ins-
tituicdes de realizagdo de planos de pensdes profissionais e os ele-
mentos dos fundos proprios dessas empresas calculados de acordo
com o artigos 17.° a 17.°-C da Diretiva 2003/41/CE;

(c) Os requisitos de capital das empresas relacionadas que sdo socieda-
des gestoras de organismos de investimento coletivo em valores
mobilidrios (OICVM), calculados de acordo com o artigo 7.°, n.° 1,
alinea a), da Diretiva 2009/65/CE, e os fundos proprios dessas
empresas calculados de acordo com o artigo 2.°, n.° 1, alinea 1),
da referida diretiva;
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(d) Os requisitos de capital das empresas relacionadas que sejam ges-
tores de fundos de investimento alternativos, calculados de acordo
com o artigo 9.° da Diretiva 2011/61/UE, e os fundos proprios
dessas empresas calculados de acordo com o artigo 4.°, n.° 1, ali-
nea a-D), da referida diretiva;

(e) Os requisitos de capital nocional e os elementos dos fundos proprios
das empresas relacionadas que sejam empresas nio reguladas que
exercem atividades financeiras, nos casos em que o requisito de
capital nocional ¢ o requisito de capital com que a empresa rela-
cionada teria de cumprir ao abrigo das regras do setor pertinentes se
a empresa fosse uma entidade regulamentada.

2. Para efeitos de aplicagdo do disposto no artigo 235.° da Diretiva
2009/138/CE, no caso de a sociedade gestora de participagdes no setor
dos seguros ou a companhia financeira mista ter emitido divida subor-
dinada ou dispor de outros fundos proprios elegiveis sujeitos aos limites
enunciados no artigo 98.° da mesma diretiva, aplica-se o artigo 226.°,
n.° 2, da referida diretiva.

3.  As entidades com objeto especifico, definidas nos termos do ar-
tigo 13.°, n.° 26, da Diretiva 2009/138/CE, para as quais a empresa
participante ou uma das suas filiais tenha transferido o risco devem ser
excluidas do célculo da solvéncia do grupo em qualquer uma das se-
guintes situacgdes:

(a) A entidade com objeto especifico cumpre os requisitos estabelecidos
no artigo 211.° da Diretiva 2009/138/CE ou, se for caso disso, a
legislagdo do Estado-Membro nos termos do disposto no ar-
tigo 211.°, n.° 3, da referida diretiva;

(b) A entidade com objeto especifico ¢ supervisionada por uma autori-
dade de supervisdo do pais terceiro e cumpre 0s requisitos equiva-
lentes aos estabelecidos no artigo 211.°, n.° 2, da Diretiva
2009/138/CE.

Nas situagdes a que se refere o presente nimero, o disposto no ar-
tigo 211.° é aplicavel ao nivel do grupo.

Artigo 330.°

Disponibilidade ao nivel do grupo dos fundos préprios elegiveis das
empresas relacionadas

1. Ao avaliar se determinados fundos proprios elegiveis para satisfa-
zer o requisito de capital de solvéncia de uma empresa de seguros ou de
resseguros, uma empresa de seguros ou de resseguros relacionada si-
tuada num pais terceiro, uma sociedade gestora de participagdes no setor
dos seguros ou uma companhia financeira mista ndo podem ser eficaz-
mente disponibilizados para satisfazer o requisito de capital de solvén-
cia, as autoridades de supervisdo tém em conta os seguintes elementos:

(a) Se o elemento dos fundos proprios estd sujeito a requisitos legais ou
regulamentares que limitem a capacidade desse elemento absorver
todos os tipos de perdas sempre que surjam ao nivel do grupo;
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(b) Se existem requisitos legais ou regulamentares que limitem a trans-
feribilidade de ativos para outra empresa de seguros ou de
resseguros;

(c) Se ndo seria possivel disponibilizar os fundos proprios para satisfa-
zer o requisito de capital de solvéncia do grupo no prazo maximo
de nove meses;

(d) Caso seja utilizado o método 2, se o elemento do fundo proprio nédo
satisfaz os requisitos estabelecidos nos artigos 71.°, 73.° ¢ 77.°; para
o efeito, o termo «requisito de capital de solvéncia» nos referidos
artigos deve abarcar tanto o requisito de capital de solvéncia da
empresa relacionada que emitiu o elemento dos fundos proprios
como o requisito de capital de solvéncia do grupo.

2. Na avaliag@o a que se refere o primeiro paragrafo, as autoridades
de supervisdo tém em conta as restrigdes existentes numa base de con-
tinuidade da atividade.

Na avaliagdo a que se refere o primeiro paragrafo, as autoridades de
supervisdo tém igualmente em conta quaisquer custos que a disponibi-
lizagdo desses fundos proprios ao grupo ¢ suscetivel de acarretar para a
empresa de seguros ou de resseguros participante ou a sociedade gestora
de participagdes no setor dos seguros ou a companhia financeira mista,
ou para qualquer empresa relacionada.

3.  Presume-se que os seguintes elementos ndo estdo efetivamente
disponiveis para satisfazer o requisito de capital de solvéncia do grupo:

(a) Fundos proprios complementares;

(b) Agoes preferenciais, contas subordinadas dos associados de mutuas
de seguros e passivos subordinados;

(c) um montante igual ao valor liquido dos ativos por impostos diferi-
dos, para o efeito, pode ser subtraido ao montante dos ativos por
impostos diferidos o montante dos passivos por impostos diferidos
conexos, desde que esses ativos por impostos diferidos e passivos
por impostos diferidos conexos decorram da legislagdo fiscal de um
Estado-Membro ou pais terceiro e a autoridade fiscal desse
Estado-Membro ou pais terceiro permite tal compensagao.

Se a empresa participante puder demonstrar, a contento da autoridade de
supervisdo, que o pressuposto a que se refere o primeiro paragrafo
relativamente a um dos elementos ¢ inadequado nas circunstancias es-
pecificas do grupo, a empresa participante pode incluir esse elemento
nos fundos proprios disponiveis para satisfazer o requisito de capital de
solvéncia do grupo.
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4. Os seguintes elementos ndo podem, de modo algum, ser conside-
rados efetivamente disponiveis para satisfazer o requisito de capital de
solvéncia do grupo:

(a) Quaisquer interesses minoritarios numa filial que excedam a con-
tribuicdo dessa filial para o requisito de capital de solvéncia do
grupo, no caso de a filial ser uma empresa de seguros ou de res-
seguros, uma empresa de seguros ou de resseguros de um pais
terceiro, uma sociedade gestora de participa¢des no setor dos segu-
ros ou uma companhia financeira mista,

(b) Quaisquer interesses minoritarios numa empresa filial de servigos
complementares;

(¢) Quaisquer elementos de fundos proprios restritos em fundos cir-
cunscritos para fins especificos, a que se refere o artigo 99.°, ali-
nea b), da Diretiva 2009/138/CE e o artigo 80.°.

5. Caso um elemento dos fundos proprios de uma empresa de segu-
ros ou de resseguros relacionada, uma empresa de seguros ou de res-
seguros de um pais terceiro, uma sociedade gestora de participagcdes no
setor dos seguros ou uma companhia financeira mista ndo possa ser
efetivamente disponibilizado para satisfazer o requisito de capital de
solvéncia do grupo, esse elemento dos fundos proprios s6 pode ser
incluido no célculo da solvéncia do grupo até a contribui¢do dessa
empresa de seguros ou de resseguros relacionada, da empresa de segu-
ros ou de resseguros de um pais terceiro, da sociedade gestora de
participagdes no setor dos seguros ou da companhia financeira mista
para o requisito de capital de solvéncia do grupo.

6. Caso uma empresa de seguros ou de resseguros relacionada, uma
empresa de seguros ou de resseguros de um pais terceiro, uma socie-
dade gestora de participagdes no setor dos seguros ou uma companhia
financeira mista seja incorporada nos dados consolidados nos termos do
disposto no artigo 335.°, n.° 1, alinea a) ou c), a sua contribuigdo para o
requisito de capital de solvéncia do grupo numa base consolidada deve
refletir os beneficios da diversificac@o e ser calculada do seguinte modo:

(a) Caso o requisito de capital de solvéncia do grupo numa base con-
solidada seja calculado, no que diz respeito a empresa relacionada
em causa, com base na formula-padrdo, a parte proporcional do
requisito de capital de solvéncia da referida empresa relacionada
multiplicada por uma percentagem correspondente a proporgao entre
o componente diversificado do requisito de capital de solvéncia do
grupo numa base consolidada, nos termos do artigo 336.°, alinea a),
e a soma dos requisitos de capital de solvéncia de cada uma das
empresas incorporadas no calculo do referido componente diversi-
ficado do requisito de capital de solvéncia do grupo numa base
consolidada;

(b) Caso o requisito de capital de solvéncia do grupo numa base
consolidada seja calculado, no que diz respeito a empresa
relacionada em causa, com base num modelo interno, o requisito
de capital de solvéncia da referida empresa relacionada multiplicado
por uma percentagem correspondente a propor¢do dos efeitos
de diversificagdo ao nivel do grupo que sdo atribuidos a essa

empresa relacionada, determinada por esse modelo interno, desde
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que a soma das percentagens de todas as empresas de seguros e de
resseguros relacionadas, sociedades gestoras de participacdes no
setor dos seguros ou companhias financeiras mistas incorporadas
no célculo consolidado baseado no modelo interno seja igual a
100 %.

SECCAO 2

Solvéncia dos grupos: métodos de cdlculo

Artigo 331.°

Classificacio dos elementos dos fundos proprios de empresas de
seguros e de resseguros relacionadas a nivel do grupo

1. Caso um elemento dos fundos préprios tenha sido classificado
num dos trés niveis com base nos critérios definidos no titulo I,
capitulo IV, sec¢do 2, por uma empresa de seguros ou de resseguros
relacionada, incluida no célculo da solvéncia do grupo, o elemento dos
fundos proprios ¢ classificado no mesmo nivel, a nivel do grupo, desde
que sejam cumulativamente cumpridos os seguintes requisitos suple-
mentares:

(a) As empresas cumprem os requisitos definidos nos artigos 71.°,
73.° ¢ 77.° do presente regulamento;

(b) O elemento dos fundos proprios esta isento de Onus e ndo estd
vinculado a qualquer outra operagdo que possa, ao ser considerada
juntamente com o elemento dos fundos proprios, resultar no incum-
primento, por esse elemento dos fundos proprios, dos requisitos
estabelecidos no artigo 94.° da Diretiva 2009/138/CE a nivel do

grupo.

2. Para efeitos do n.° 1, alinea a):

(a) O termo «requisito de capital de solvéncia», referido nos artigos
71.°, 73.° e 77.° do presente regulamento, inclui tanto o requisito
de capital de solvéncia da empresa relacionada que emitiu o ele-
mento dos fundos proprios como o requisito de capital de solvéncia
do grupo;

(b) O termo «requisito de capital minimoy, referido nos artigos 71.°,
73.° ¢ 77.° do presente regulamento, inclui tanto o requisito de
capital minimo da empresa que emitiu o elemento dos fundos pro-
prios como um dos seguintes minimos:

i) caso seja utilizado o método 1, o minimo para o requisito de
capital de solvéncia do grupo, calculado nos termos do ar-
tigo 230.°, n.° 2, segundo paragrafo, da Diretiva 2009/138/CE,

ii) caso seja utilizada uma combinacdo dos métodos 1 e 2, o mi-
nimo determinado nos termos do artigo 341.° do presente
regulamento.
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3. Para efeitos do presente artigo, o termo «empresa de seguros ou de
ressegurosy, referido no titulo I, capitulo IV, sec¢do 2, inclui tanto a
empresa de seguros ou de resseguros participante como a empresa de
seguros ou de resseguros pertencente ao grupo que emitiu o elemento
dos fundos proprios.

4.  Nio obstante o disposto no n.° 1, sempre que uma empresa de
seguros ou de resseguros relacionada tenha incluido no nivel 2 um
elemento dos fundos proprios que poderia ser incluido no nivel 1,
nos termos do artigo 73.°, n.° 1, alinea j), essa classificagdo ndo proibe
a classificagdo do mesmo elemento dos fundos proprios no nivel 1 a
nivel do grupo, desde que os limites definidos no artigo 82.°, n.° 3,
sejam cumpridos a nivel do grupo.

Artigo 332.°

Classificacdo dos elementos dos fundos préprios de empresas de
seguros ou de resseguros de paises terceiros relacionadas a nivel
do grupo

1.  Sempre que um elemento dos fundos préprios tenha sido emitido
por uma empresa de seguros ou de resseguros de um pais terceiro
relacionada, a empresa participante classifica o elemento dos fundos
proprios utilizando os critérios aplicaveis a classificagdo definida no
titulo I, capitulo IV, secgdo 2, desde que sejam cumulativamente cum-
pridos os seguintes requisitos suplementares:

(a) As empresas cumprem os requisitos definidos nos artigos 71.°,
73.° ¢ 77.° do presente regulamento;

(b) O elemento dos fundos proprios esta isento de Onus e ndo estd
vinculado a qualquer outra operagdo que possa, ao ser considerada
juntamente com o elemento dos fundos proprios, resultar no incum-
primento, por esse elemento dos fundos proprios, dos requisitos
estabelecidos no artigo 94.° da Diretiva 2009/138/CE a nivel do

grupo.

2.  Para efeitos do n.° 1, alinea a):

(a) O termo «requisito de capital de solvéncia», referido nos artigos
71.°, 73.° ¢ 77.° do presente regulamento, corresponde ao requisito
de capital de solvéncia do grupo;

(b) O termo «requisito de capital minimo», referido nos artigos 71.°,
73.° € 77.° do presente regulamento, inclui tanto o requisito de
capital minimo, tal como estabelecido pela autoridade de supervisao
relevante do pais terceiro, da empresa que emitiu o elemento dos
fundos proprios e um dos seguintes minimos:

i) caso seja utilizado o método 1, o minimo para o requisito de
capital de solvéncia do grupo, calculado nos termos do ar-
tigo 230.°, n.° 2, segundo paragrafo, da Diretiva 2009/138/CE,

ii) caso seja utilizada uma combinacdo dos métodos 1 e 2, o mi-
nimo determinado nos termos do artigo 341.° do presente
regulamento.
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Artigo 333.°

Classificacdo dos elementos dos fundos préprios de sociedades

gestoras de participacoes no setor dos seguros, companhias

financeiras mistas e empresas filiais de servicos complementares a
nivel do grupo

1.  Sempre que um elemento dos fundos proprios tenha sido emitido
por uma sociedade gestora de participagdes no setor dos seguros, uma
sociedade gestora de participagdes no setor dos seguros intermédia, uma
companhia financeira mista, uma companhia financeira mista intermédia
ou uma empresa filial de servicos complementares, a empresa partici-
pante classifica o elemento dos fundos proprios utilizando os critérios
aplicaveis a classificagdo definidos no titulo I, capitulo 1V, secc¢do 2,
desde que sejam cumulativamente cumpridos os seguintes requisitos:

(a) As empresas cumprem os requisitos definidos nos artigos 71.°,
73.° € 77.° do presente regulamento;

(b) O elemento dos fundos proprios esta isento de 6nus e ndo estd
vinculado a qualquer outra operacdo que possa, ao ser considerada
juntamente com o elemento dos fundos proprios, resultar no incum-
primento, por esse elemento dos fundos proprios, dos requisitos
estabelecidos no artigo 94.° da Diretiva 2009/138/CE a nivel do

grupo.

2. Para efeitos do n.° 1, alinea a):

(a) O termo «requisito de capital de solvéncia», referido nos artigos
71.°, 73.° ¢ 77.° do presente regulamento, corresponde ao requisito
de capital de solvéncia do grupo;

(b) O termo «requisito de capital minimo», referido nos artigos 71.°,
73.° € 77.° do presente regulamento, inclui tanto o incumprimento
do minimo relevante definido no artigo 331.°, n.° 2, alinea b), como
a insolvéncia da sociedade gestora de participagdes no setor dos
seguros, da sociedade gestora de participagdes no setor dos seguros
intermédia, da companhia financeira mista, da companhia financeira
mista intermédia ou das empresas filiais de servigos auxiliares.

3.  Para efeitos do presente artigo, o termo «empresa de seguros ou de
ressegurosy, referido no titulo I, capitulo IV, secgdo 2, inclui a socie-
dade gestora de participagdes no setor dos seguros, a sociedade gestora
de participagdes no setor dos seguros intermédia, a companhia finan-
ceira mista, a companhia financeira mista intermédia ou as empresas
filiais de servigos auxiliares que emitiram o elemento dos fundos pro-
prios.

Artigo 334.°

Classificacio dos elementos dos fundos préprios de empresas
relacionadas residuais

1. Os elementos dos fundos proprios de empresas relacionadas, a que
se refere o artigo 335.°, n.° 1, alinea f), sdo considerados parte da
reserva de reconciliacdo a nivel do grupo.
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2. Para efeitos do n.° 1, sempre que possivel e sempre que os ele-
mentos dos fundos préprios referidos no n.° 1 afetem significativamente
o montante dos fundos proprios do grupo e a solvéncia do grupo, a
empresa de seguros ou de resseguros participante, a sociedade gestora
de participagdes no setor dos seguros ou a companhia financeira mista
classificam esses elementos dos fundos préprios num dos trés niveis,
com base nos critérios estabelecidos no titulo I, capitulo IV, secgdo 2.

Artigo 335.°

Método 1: Determinacdo dos dados consolidados

1.  Os dados consolidados para o calculo da solvéncia do grupo de
acordo com o método 1 sdo compostos por todos os seguintes elemen-
tos:

(a) A plena consolidagdo dos dados de todas as empresas de seguros ou
de resseguros, empresas de seguros ou de resseguros de um pais
terceiro, sociedades gestoras de participagdes no setor dos seguros,
companhias financeiras mistas e empresas de servicos complemen-
tares que sejam filiais da empresa-mae;

(b) A plena consolidacdo dos dados de entidades com objeto especifico
para as quais a empresa participante ou uma das suas filiais tenha
transferido o risco e que ndo estejam excluidas do ambito do calculo
da solvéncia do grupo nos termos do artigo 329.°, n.° 3;

(c) A consolidagdo de dados proporcional das empresas de seguros ou
de resseguros, empresas de seguros ou de resseguros de um pais
terceiro, sociedades gestoras de participagdes no setor dos seguros,
companhias financeiras mistas e empresas de servicos complemen-
tares geridas por uma empresa referida na alinea a) juntamente com
uma ou mais empresas ndo incluidas na alinea a), caso a responsa-
bilidade dessas empresas esteja limitada a parte do capital que de-
tém,;

(d) com base no método da equivaléncia patrimonial ajustada, em con-
formidade com o artigo 13.°, n.° 3, os dados de todas as participa-
¢oes em empresas de seguros ou de resseguros relacionadas, em-
presas de seguros ou de resseguros de um pais terceiro, sociedades
gestoras de participagdes no setor dos seguros ¢ companhias finan-
ceiras mistas que ndo sejam filiais da empresa-mée e que ndo este-
jam abrangidas pelas alineas a) e c);

(e) A parte proporcional dos fundos préprios das empresas calculados
de acordo com as regras setoriais pertinentes, como definidas no
artigo 2.°, n.° 7, da Diretiva 2002/87/CE, em relagdo as participa-
¢des em empresas relacionadas que sejam instituicdes de crédito,
empresas de investimento e institui¢des financeiras, gestores de
fundos de investimento alternativos, sociedades gestoras de OICVM
e empresas ndo reguladas que exercem atividades financeiras, jun-
tamente com a parte proporcional dos fundos proprios regulamen-
tares das empresas, como referido no artigo 17.° da Diretiva
2003/41/CE, em relagdo as participagdes em empresas relacionadas
que sejam instituicdes de realizacdo de planos de pensdes
profissionais;
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(f) No ambito do artigo 13.° do presente regulamento, os dados de
todas as empresas relacionadas, incluindo empresas de servigos
complementares, organismos de investimento coletivo e investimen-
tos estruturados sob a forma de fundos, exceto os referidos nas
alineas a) a e) do presente niimero.

2. Naio obstante o disposto no n.° 1, alinea d), os dados de empresas
relacionadas ligadas por uma relagdo prevista no artigo 22.°, n.° 7, da
Diretiva 2013/34/UE devem ser incluidos de acordo com o n.° 1, ali-
nea a), c), d), e) ou f), com base na determinagdo da parte proporcional
pelo supervisor do grupo nos termos do artigo 221.°, n.° 2, alinea a), da
Diretiva 2009/138/CE.

3. Para efeitos do calculo de fundos proprios do grupo numa base
consolidada, os dados previstos nos n.°* 1 e 2 devem ser liquidos de
quaisquer operagdes intragrupo.

Artigo 336.°

Método 1: calculo do requisito de capital de solvéncia do grupo
numa base consolidada

O requisito de capital de solvéncia do grupo numa base consolidada ¢
calculado como a soma dos seguintes elementos:

(a) Um requisito de capital de solvéncia calculado com base nos dados
consolidados referidos no artigo 335.%, n.° 1, alineas a), b) e ¢), nos
dados de organismos de investimento coletivo e investimentos
agrupados sob a forma de fundos que sejam filiais da
empresa-mde, em observancia das regras estabelecidas no titulo I,
capitulo VI, sec¢do 4, da Diretiva 2009/138/CE;

(b) A parte proporcional do requisito de capital de solvéncia de cada
empresa referida no artigo 335.°, n.° 1, alinea d), do presente
regulamento; para uma empresa de seguros ou de resseguros rela-
cionada de um pais terceiro que ndo seja uma filial, o requisito de
capital de solvéncia ¢ calculado como se a sede da empresa se
situasse na Unido;

(¢) Em relagdo as empresas referidas no artigo 335.°, n.° 1, alinea e),
do presente regulamento, a parte proporcional dos requisitos de
capital aplicaveis a instituigdes de crédito, empresas de investi-
mento, institui¢des financeiras, gestores de fundos de investimento
alternativos, sociedades de gestdo de OICVM e instituigdes de
realizagdo de planos de pensdes profissionais na ace¢do da Diretiva
2003/41/CE, calculada de acordo com as regras setoriais pertinen-
tes e a parte proporcional dos requisitos de capital nocional de
empresas ndo reguladas que exercem atividades financeiras;

(d) No que diz respeito as empresas referidas no artigo 335.°, n.° 1,
alinea f), do presente regulamento, com exce¢do das empresas
abrangidas pela alinea e) do presente nimero, o montante determi-
nado nos termos dos artigos 13.°, 168.° a 171.°-A, 182.° a 187.° ¢
188.° do presente regulamento;
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() No que diz respeito aos organismos de investimento coletivo co-
nexos ou aos investimentos estruturados sob a forma de fundos a
que se refere o artigo 335.°, n.° 1, alinea f), do presente regula-
mento que nao sejam filiais da empresa de seguros ou de ressegu-
ros participante, e as quais se aplique, a nivel individual, o ar-
tigo 84.°, n.° 1, do presente regulamento, o montante determinado
em conformidade com o titulo I, capitulo V, e o artigo 84.°, n.° 1,
do presente regulamento.

Artigo 337.°

Método 1: Determinacido da moeda local para efeitos do calculo do
risco cambial

1. Sempre que o requisito de capital de solvéncia do grupo numa
base consolidada seja calculado, no todo ou em parte, segundo a for-
mula-padrdo, a moeda local prevista no artigo 188.°, n.° 1, é a moeda
utilizada na prepara¢do das contas consolidadas.

2. Nio obstante o disposto no n.° 1, se um montante significativo das
provisdes técnicas consolidadas ou dos fundos proprios do grupo numa
base consolidada for denominado numa moeda que ndo a utilizada para
a elaboragdo das contas consolidadas, essa moeda pode ser considerada
como a moeda local referida no artigo 188.°, n.° 1.

Artigo 338.°

Método 1: Parametros especificos do grupo

1.  Sujeito a aprovagdo prévia pelo supervisor do grupo, o requisito
de capital de solvéncia do grupo numa base consolidada pode, no
ambito da formula-padrdo, ser calculado através da substituicdo de um
subconjunto dos pardmetros-padrdo definidos no artigo 218.° por para-
metros especificos do grupo.

2. Os dados utilizados para calcular os pardmetros especificos do
grupo devem cumprir os critérios estabelecidos no artigo 104.°, n.° 7,
da Diretiva 2009/138/CE € o artigo 219.° do presente regulamento.

3. Os métodos normalizados utilizados para calcular os pardmetros
especificos do grupo constituem os métodos definidos no artigo 220.° do
presente regulamento.

4.  Para efeitos do presente artigo, todas as referéncias nos artigos
218.°, 219.° € 220.° do presente regulamento a «pardmetros especificos
da empresa» devem ser entendidas como referéncias aos «parametros
especificos do grupo» e todas as referéncias a «empresas de seguros e
de resseguros» devem ser entendidas como referéncias a «empresa de
seguros ou de resseguros participante, sociedade gestora de participa-
¢des no setor dos seguros ou companhia financeira mista», que solicitam
a utilizagdo de parametros especificos do grupo.
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Artigo 339.°
Método 1: Melhor estimativa

1. A melhor estimativa consolidada das provisdes técnicas com base
nos dados consolidados ¢é igual a soma dos seguintes elementos:

(a) A melhor estimativa da empresa de seguros ou de resseguros par-
ticipante calculada nos termos dos artigos 75.° a 86.° da Diretiva
2009/138/CE,

(b) A parte proporcional referida no artigo 221.°, n.° 1, alinea a), da
Diretiva 2009/138/CE da melhor estimativa, calculada nos termos
dos artigo 75.° a 86.° da referida diretiva, das empresas de seguros
ou de resseguros relacionadas e empresas de seguros ou de resse-
guros de um pais terceiro referidas no artigo 335.°, n.° 1, alineas a)
e ¢) do presente regulamento.

2.  Para efeitos do disposto n.° 1, as melhores estimativas da empresa
de seguros e de resseguros participante ¢ de cada empresa de seguros e
de resseguros relacionada e empresa de seguros e de resseguros de um
pais terceiro devem ser liquidas de quaisquer operagdes intragrupo. Em
relagdo aos contratos de resseguro intragrupo, devem ser efetuados to-
dos os seguintes ajustamentos:

(a) A melhor estimativa da empresa que aceita os riscos nao inclui os
fluxos de caixa resultantes das responsabilidades dos contratos de
resseguros intragrupo;

(b) A empresa que cede o risco ndo reconhece os montantes recupera-
veis dos contratos de resseguro intragrupo.

3. Para efeitos do disposto no n.° 1, a empresa de seguros e de
resseguros participante pode restringir a documentagdo e a lista dos
dados referidas no artigo 265.° aos dados utilizados no célculo dos
ajustamentos da melhor estimativa definida no n.° 2.

Artigo 340.°

Método 1: Margem de risco

A margem de risco consolidada das provisdes técnicas com base nos
dados consolidados deve ser igual a soma dos seguintes elementos:

(a) A margem de risco da empresa de seguros ou de resseguros
participante;

(b) A parte proporcional, como referida no artigo 221.°, n.° 1, alinea a),
da Diretiva 2009/138/CE, da margem de risco das empresas de
seguros ou de resseguros e das empresas de seguros ou de resse-
guros de um pais terceiro referida no artigo 335.°, n.° 1, alineas a) e
¢), do presente regulamento.
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Artigo 341.°

Combinacio dos métodos 1 e 2: requisito minimo de capital de
solvéncia do grupo numa base consolidada

Sempre que o supervisor do grupo decida, nos termos do artigo 220.°,
n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE, aplicar ao grupo uma combinagdo dos
métodos 1 e 2, o requisito minimo de capital de solvéncia do grupo
numa base consolidada calculado em relagdo & parte do grupo coberta
pelo método 1 deve ter um minimo determinado de acordo com os
requisitos definidos no artigo 230.°, n.° 2, segundo paragrafo, da refe-
rida diretiva.

Artigo 342.°

Método 2: eliminaciio da criacio de capital intragrupo em relacio a
melhor estimativa

1. Os fundos proprios elegiveis do grupo numa base agregada devem
ser ajustados por forma a eliminar o impacto da operacdo intragrupo
caso este afete as melhores estimativas das empresas de seguros e de
resseguros, de tal modo que o montante definido no n.° 2 seja diferente,
dependendo da eliminagdo ou ndo da operagdo intragrupo no célculo
desse montante.

2. O montante referido no n.° 1 corresponde a soma dos seguintes
elementos:

(a) A melhor estimativa da empresa de seguros ou de resseguros par-
ticipante calculada nos termos dos artigos 75.° a 86.° da Diretiva
2009/138/CE;

(b) A parte proporcional, como referida no artigo 221.°, n.° 1, alinea b),
da Diretiva 2009/138/CE, da melhor estimativa calculada em con-
formidade com os artigos 75.° a 86.° da referida diretiva para cada
empresa de seguros e de resseguros relacionada e empresa de segu-
ros e de resseguros de um pais terceiro relacionada.

CAPITULO 11

MODELOS INTERNOS PARA O CALCULO DO REQUISITO DE
CAPITAL DE SOLVENCIA DO GRUPO NUMA BASE CONSOLIDADA

SECGAO 1

Modelos internos totais e parciais utilizados para calcular apenas o
requisito de capital de solvéncia do grupo

Artigo 343.°

Pedido relativo a utilizacio de um modelo interno para calcular
apenas o requisito de capital de solvéncia do grupo numa base
consolidada

1. O pedido de autorizagdo para calcular o requisito de capital de
solvéncia do grupo numa base consolidada utilizando um modelo in-
terno, em conformidade com o artigo 230.°, n° 2, da Diretiva
2009/138/CE, deve ser apresentado ao supervisor do grupo, por escrito,
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numa lingua oficial do Estado-Membro do supervisor do grupo ou numa
lingua em relagdo a qual o supervisor do grupo tenha dado a sua
aprovagdo prévia.

2.  Para efeitos do presente capitulo, as autoridades de supervisdo de
todos os Estados-Membros onde se situam as sedes das empresas rela-
cionadas incluidas no ambito do modelo interno sdo referidas como as
«autoridades de supervisdo envolvidas na avaliagdo do pedido».

3. O supervisor do grupo informa imediatamente o colégio de super-
visores da rececdo do pedido e transmite igualmente o pedido as demais
autoridades de supervisdo envolvidas na avaliagdo do pedido.

4.  Se uma das autoridades de supervisdo envolvidas na avaliagdo do
pedido pretender que a totalidade ou parte do pedido seja apresentado
numa lingua diferente da lingua utilizada no pedido apresentado ao
supervisor do grupo, devera solicitar essa possibilidade ao supervisor
do grupo. O supervisor do grupo deve, apds consulta das demais auto-
ridades de supervisdo envolvidas na avaliagdo do pedido, exigir que o
pedido, ou a parte em causa do mesmo, seja apresentado numa lingua
mais comummente entendida pelas autoridades de supervisdo
envolvidas.

5. Além dos documentos e das informagdes exigidas nos termos dos
artigos 112.° € 113.° da Diretiva 2009/138/CE, um pedido de utilizagdo
de um modelo interno para o calculo do requisito de capital de solvén-
cia do grupo numa base consolidada deve incluir o conjunto dos docu-
mentos e das informagdes seguintes:

(a) No que se refere ao ambito do modelo:

i) uma lista das empresas relacionadas incluidas no ambito do
modelo interno para o calculo do requisito de capital de solvén-
cia do grupo numa base consolidada; para cada empresa, a lista
deve referir a respetiva autoridade de supervisdo, as classes de
negocio subscritas pelas empresas de seguros e de resseguros
relacionadas, o método utilizado para efeitos de determinagdo
dos dados consolidados em conformidade com o artigo 335.° do
presente regulamento e a parte proporcional aplicada em con-
formidade com o artigo 221.° da Diretiva 2009/138/CE,

ii) A estrutura juridica e organizacional do grupo, com uma des-
cricdo de todas as filiais, empresas relacionadas relevantes, na
acecdo do artigo 256.°-A da Diretiva 2009/138/CE e sucursais
significativas na acegdo do artigo 354.°, n.° 1, do presente re-
gulamento e informagdo sobre operagdes e transagdes relevantes
no seio do grupo, a menos que essas informagdes nido tenham
sofrido alteragdes desde o ultimo relatorio periddico de super-
visdo do grupo, nos termos do artigo 373.° do presente
regulamento,

iii) se for caso disso, uma lista das empresas relacionadas excluidas
do ambito do modelo interno parcial para o calculo do requisito
de capital de solvéncia do grupo numa base consolidada, junta-
mente com uma explica¢do das razdes para a sua exclusio; deve
ser fornecida uma descri¢do dos métodos utilizados para avaliar
os riscos nestas empresas relacionadas excluidas, a fim de de-
monstrar que a exclusdo ndo ¢ conducente a uma subestimacdo
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dos riscos globais aos quais o grupo esta exposto; o pedido deve
demonstrar que o requisito de capital de solvéncia do grupo
numa base consolidada calculado utilizando uma combinagdo
do modelo interno e da formula-padrao refletird adequadamente
o perfil de risco global do grupo,

iv) para cada empresa relacionada incluida no ambito do modelo
interno para o calculo do requisito de capital de solvéncia do
grupo numa base consolidada, uma justificacdo das razdes pelas
quais o modelo interno cobre uma empresa relacionada para o
célculo do requisito de capital de solvéncia do grupo numa base
consolidada mas ndo ¢ utilizado para calcular o requisito de
capital de solvéncia dessa empresa relacionada; para o efeito e
a fim de justificar a razdo pela qual ndo ¢ apresentado um
pedido nos termos do procedimento estabelecido no ar-
tigo 231.° da Diretiva 2009/138/CE, o pedido deve incluir
uma explicagdo da forma como o modelo interno utilizado
para calcular o requisito de capital de solvéncia do grupo
numa base consolidada difere e interage com um modelo interno
utilizado para o calculo do requisito de capital de solvéncia de
qualquer empresa de seguros ou de resseguros relacionada, pre-
viamente aprovado pela respetiva autoridade de supervisdo; a
empresa participante disponibiliza informacdo sobre eventuais
planos futuros de alargamento do dmbito de utilizacdo do mo-
delo interno para calcular o requisito de capital de solvéncia de
qualquer empresa de seguros ou de resseguros relacionada;

(b) No que diz respeito aos requisitos de capital do grupo:

i) uma estimativa do requisito de capital de solvéncia do grupo
numa base consolidada calculado com o modelo interno e com a
formula-padrdo antes do pedido, quando o requisito de capital
de solvéncia do grupo numa base consolidada foi calculado com
a formula-padrio,

ii) para cada empresa relacionada, o requisito de capital de solvén-
cia calculado com a férmula-padrdo para a ultima data anterior
ao pedido,

iii) se for caso disso, os requisitos de capital regulamentares para as
empresas relacionadas que s2o igualmente empresas reguladas,
exceto as empresas de seguros e de resseguros, incluidas no
ambito do modelo interno pela ultima vez antes do pedido,
quando o requisito de capital de solvéncia do grupo numa
base consolidada foi calculado com a férmula-padrao,

iv) uma explicagdo da diferenga entre a soma dos requisitos de
capital de solvéncia de todas as empresas de seguros e de res-
seguros relacionadas do grupo e o requisito de capital de sol-
véncia do grupo numa base consolidada calculado com o mo-
delo interno;

Caso um pedido seja apresentado antes do calculo de um requisito de
capital de solvéncia, os requisitos de capital de solvéncia a que se
referem as subalineas i), ii) e iii) devem ser calculados em relagdo a
uma data anterior a data de apresentagdo do pedido.
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Artigo 344.°

Avaliacdo do pedido relativo a utilizacio de um modelo interno
para calcular apenas o requisito de capital de solvéncia do grupo
numa base consolidada

1. Antes de tomar a sua decisdo final, a fim de permitir uma avalia-
¢do adequada do pedido e, se relevante, de exigir ao requerente a
apresentacdo de um pedido nos termos do artigo 231.° da Diretiva
2009/138/CE, o supervisor do grupo consulta as autoridades de super-
visdo envolvidas na avaliagdo do pedido.

2. Durante a avaliagdo do pedido, as autoridades de supervisdo que
fagam parte do colégio de supervisores € ndao sejam uma das autoridades
de supervisdo envolvidas na avaliagdo do pedido, conforme previsto no
artigo 343.°, n.° 2, devem igualmente poder participar na avaliagio do
pedido. A sua participagdo limita-se a identificacdo e prevencdo de
qualquer uma das seguintes situacdes:

(a) A exclusio de componentes de atividade do ambito do modelo
interno conduz a uma subestimag@o material dos riscos do grupo;

(b) Uma incompatibilidade do modelo interno com um modelo interno
anteriormente aprovado ou em processo de aprovacdo pela autori-
dade de supervis@o relevante, utilizado para o célculo do requisito
de capital de solvéncia de qualquer uma das empresas de seguros ou
de resseguros relacionadas.

3. Se aplicavel, a avaliagdo do pedido deve avaliar se a explicagdo,
apresentada em conformidade com o artigo 343.°, n.° 5, alinea a), su-
balinea iii), das razdes da exclusdo das empresas relacionadas do mo-
delo interno para o calculo da solvéncia do grupo ¢é apropriada, de
forma a demonstrar que os riscos globais aos quais o grupo esta exposto
ndo sdo subestimados utilizando um modelo interno parcial.

4. A avaliagdo do pedido deve, inclusivamente, avaliar se a justifi-
cagdo, apresentada em conformidade com o artigo 343.°, n.° 5, alinea a),
subalinea iv), das razdes pelas quais o modelo interno cobre uma em-
presa relacionada para o célculo do requisito de capital de solvéncia do
grupo numa base consolidada, mas ndo ¢ utilizado para calcular o
requisito de capital de solvéncia dessa empresa relacionada, ¢ apropriada
para justificar que um pedido ndo seja apresentado em conformidade
com o procedimento previsto no artigo 231.° da Diretiva 2009/138/CE.

Artigo 345.°

Decisiao sobre o pedido e o plano de transicio para o alargamento

do ambito de um modelo interno parcial utilizado para calcular

apenas o requisito de capital de solvéncia do grupo numa base
consolidada

1.  Apos consulta das outras autoridades de supervisdo, nos termos do
artigo 344.°, n.° 1 e 2, o supervisor do grupo toma a sua propria
decis@o sobre o pedido. O supervisor do grupo transmite a sua decisdo
a empresa participante e as outras autoridades de supervisdo envolvidas
na avaliagdo do pedido. A decisdo ¢ redigida numa lingua oficial do
Estado-Membro do supervisor do grupo.
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2. Caso as autoridades de supervisdo envolvidas na avaliacdo do
pedido incluam autoridades de supervisdo de mais do que um
Estado-Membro, o supervisor do grupo deve, apds consulta das demais
autoridades de supervisdo e do proprio grupo, comunicar a decisdo a
que se refere o n.° 1 numa outra lingua mais comummente entendida
pelas outras autoridades de supervisdo envolvidas.

3. Apds consulta das outras autoridades de supervisdo, nos termos do
artigo 344.°, n.°® 1 e 2, o supervisor do grupo pode exigir ao requerente
que apresente um plano de transi¢do realista para o alargamento do
ambito do modelo interno.

4. Quando um modelo interno tiver sido aprovado nos termos do
artigo 230.° da Diretiva 2009/138/CE para efeitos do célculo do requi-
sito de capital de solvéncia do grupo numa base consolidada, qualquer
pedido subsequente de autorizacdo relativo a utilizagdo do mesmo mo-
delo interno para calcular o requisito de capital de solvéncia de uma
empresa de seguros e de resseguros do grupo segue o procedimento
previsto no artigo 231.° da Diretiva 2009/138/CE.

Artigo 346.°

Teste de utilizacio de modelos internos utilizados para calcular
apenas o requisito de capital de solvéncia do grupo numa base
consolidada

1. Caso seja utilizado um modelo interno para calcular o requisito de
capital de solvéncia do grupo numa base consolidada, em conformidade
com o artigo 230.°, n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE, os requisitos defi-
nidos nos artigos 223.° a 227.° do presente regulamento devem ser
cumpridos por todas as seguintes empresas ou sociedades:

(a) A empresa participante que calcula, com base no modelo interno, o
requisito de capital de solvéncia do grupo numa base consolidada;

(b) As empresas de seguros e de resseguros relacionadas cuja atividade
se encontra incluida, total ou parcialmente, no dmbito do modelo
interno em relacdo ao resultado do modelo interno ao nivel do
grupo;

(c) Cada sociedade gestora de participagdes no setor dos seguros rela-
cionada ou companhia financeira mista cuja atividade se encontra
incluida, total ou parcialmente, no ambito do modelo interno, ape-
nas em relagdo ao resultado do modelo interno ao nivel do grupo.

2. Para efeitos do n.° 1, uma empresa de seguros ou de resseguros ou
sociedade gestora de participagdes no setor dos seguros ou companhia
financeira mista deve apenas cumprir os requisitos estabelecidos no
artigo 225.° do presente regulamento no que diz respeito as partes do
modelo interno que abrangem os riscos dessa empresa € os riscos das
suas empresas relacionadas.
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SECCAO 2

Utilizacdo de um modelo interno do grupo

Artigo 347.°

Pedido de utilizacdo de um modelo interno do grupo

1.  Para efeitos da presente sec¢do, entende-se por «modelo interno do
grupo» um modelo interno utilizado para calcular o requisito de capital
de solvéncia do grupo numa base consolidada, bem como o requisito de
capital de solvéncia de uma empresa de seguros ou de resseguros do
grupo, tal como refere o artigo 231.°, n.° 1, da Diretiva 2009/138/CE.

2. Um pedido de utilizagdo de um modelo interno do grupo deve ser
apresentado, por escrito, numa lingua oficial do Estado-Membro do
supervisor do grupo ou numa lingua em relagdo a qual o supervisor
do grupo tenha dado a sua aprovacdo prévia.

3.  Para efeitos da presente sec¢@o, o supervisor do grupo e as auto-
ridades de supervisdo de todos os Estados-Membros nos quais se situam
as sedes de cada uma das empresas de seguros e¢ de resseguros relacio-
nadas que solicitam a utilizagdo do modelo interno do grupo para cal-
cular o seu requisito de capital de solvéncia sdo referidos como «as
autoridades de supervisdo interessadasy.

4. O supervisor do grupo informa imediatamente o colégio de super-
visores da recec¢do do pedido e transmite igualmente o pedido as demais
autoridades de supervisdo interessadas e restantes autoridades de super-
visdo envolvidas na avaliagdo do pedido.

5. As autoridades de supervisdo interessadas podem solicitar que a
totalidade ou parte do pedido seja apresentado numa lingua diferente da
lingua utilizada no pedido apresentado ao supervisor do grupo. O su-
pervisor do grupo, apds consulta com as demais autoridades de super-
visdo interessadas, exige ao requerente que apresente o pedido, ou a
parte em causa do mesmo, nessa lingua diferente ou numa lingua mais
comummente entendida pelas demais autoridades de supervisao
interessadas.

6. Um pedido de utilizagdo de um modelo interno do grupo deve
incluir os seguintes documentos e informagdes, se aplicavel:

(a) Os documentos e as informagdes exigidas em conformidade com o
artigo 343.°, n.° 5, relativamente a utilizagdo de um modelo interno
para o calculo do requisito de capital de solvéncia do grupo numa
base consolidada; no que diz respeito ao artigo 343.°, n.° 5, alineas
a) e i), a documentagdo inclui igualmente uma lista de todas as
empresas de seguros ¢ de resseguros que solicitam a utilizagdo do
modelo interno do grupo para calcular o seu requisito de capital de
solvéncia.

(b) Os documentos exigidos em conformidade com o titulo I,
capitulo VI, seccdo 4, subsec¢do 3, da Diretiva 2009/138/CE relati-
vamente a utilizagdo de um modelo interno para o calculo do requi-
sito de capital de cada empresa de seguros e de resseguros no ambito
do grupo que solicite a utilizagdo do modelo interno do grupo para
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calcular o seu requisito de capital de solvéncia; para o efeito, as
empresas de seguros ou de resseguros podem limitar esses documen-
tos aqueles cujo teor ndo esteja ja abrangido pelos documentos apre-
sentados pela empresa de seguros ou de resseguros participante, em
conformidade com a alinea a).

Artigo 348.°

Avaliacido da completude de um pedido de utilizacio de um modelo
interno do grupo

1. O supervisor do grupo determina se o pedido estd completo no
prazo de 45 dias a contar da data de rececdo do pedido. Um pedido é
considerado completo se incluir todos os documentos previstos no ar-
tigo 347.°.

2. Caso o supervisor do grupo determine que o pedido ndo esta
completo, deve informar imediatamente o requerente de que o periodo
de seis meses previsto no artigo 231.° da Diretiva 2009/138/CE ainda
ndo foi iniciado, especificando os documentos relativamente aos quais o
pedido ndo estd completo.

3. Caso o supervisor do grupo determine que o pedido estad completo,
notifica sem demora o requerente de que o pedido estd completo e
comunica a data a partir da qual conta o periodo de seis meses referido
no artigo 231.° da Diretiva 2009/138/CE. Essa data corresponde a data
de rececdo do pedido completo.

Artigo 349.°

Decisdo conjunta sobre o pedido e plano de transicio para o
alargamento do Ambito do modelo

1.  Antes de chegar a uma decisdo conjunta com as demais autorida-
des de supervisdo interessadas, nos termos do artigo 231.°, n.° 2, da
Diretiva 2009/138/CE, o supervisor do grupo consulta as restantes au-
toridades de supervisao envolvidas na avaliagdo do pedido, referidas no
artigo 343.°, n.° 2, do presente regulamento.

2. A decisdo conjunta das autoridades de supervisdo interessadas ¢
apresentada numa das linguas oficiais do Estado-Membro do supervisor
do grupo. O supervisor do grupo transmite ao requerente e a cada uma
das autoridades de supervisdo interessadas a decisfo traduzida numa
lingua oficial do Estado-Membro onde se situa a sede do requerente.
Cada empresa de seguros ou de resseguros relacionada que solicita a
utilizagdo do modelo interno do grupo para calcular o seu requisito de
capital de solvéncia deve dispor da decisdo conjunta ou, quando rele-
vante, de uma traducdo dessa decisdo, pela autoridade de supervisdo que
concedeu autorizagdo a essa empresa.

3. Na decisdao conjunta, as autoridades de supervisdo interessadas
podem exigir que o requerente apresente um plano de transicdo realista
para o alargamento do ambito do modelo interno do grupo.
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Artigo 350.°

Teste de utilizacio de modelos internos do grupo

1. Caso seja utilizado um modelo interno do grupo, em conformidade
com o artigo 231.°, n.° 1, da Diretiva 2009/138/CE, os requisitos defi-
nidos nos artigos 223.° a 227.° do presente regulamento devem ser
cumpridos pelas seguintes empresas:

(a) A empresa participante que calcula, com base no modelo interno do
grupo, o requisito de capital de solvéncia do grupo numa base
consolidada, em relagdo ao resultado do modelo interno ao nivel
do grupo e, no caso de uma empresa de seguros ou de resseguros
participante, em relagdo ao resultado do modelo interno ao nivel da
empresa;

(b) Cada empresa de seguros e de resseguros relacionada que calcula o
seu requisito de capital de solvéncia com base no modelo interno do
grupo, tanto em relacdo ao resultado do modelo interno ao nivel do
grupo como ao nivel da empresa;

(c) Cada empresa de seguros e de resseguros relacionada cuja atividade
se encontra, total ou parcialmente, no ambito do modelo interno do
grupo, apenas em relagdo ao resultado do modelo interno ao nivel
do grupo;

(d) Cada sociedade gestora de participagdes no setor dos seguros rela-
cionada ou companhia financeira mista cuja atividade se encontra,
total ou parcialmente, no ambito do modelo interno do grupo, ape-
nas em relagdo ao resultado do modelo interno ao nivel do grupo.

2. Para efeitos do n.° 1, uma empresa de seguros ou de resseguros ou
sociedade gestora de participagdes no setor dos seguros ou companhia
financeira mista deve apenas cumprir os requisitos estabelecidos no
artigo 225.° do presente regulamento no que diz respeito as partes do
modelo interno do grupo que abrangem os riscos dessa empresa € 0s
riscos das suas empresas relacionadas.

CAPITULO III

SUPERVISAO DA SOLVENCIA DOS GRUPOS COM GESTAO DE
RISCOS CENTRALIZADA

Artigo 351.°

Avaliacdo das condicdes: Critérios

1. Ao avaliar se os procedimentos de gestdo de riscos € os mecanis-
mos de controlo interno da empresa-mae abrangem a filial nos termos
do artigo 236.° alinea b), da Diretiva 2009/138/CE, o supervisor do
grupo e as demais autoridades de supervisdo interessadas devem verifi-
car se todos os seguintes critérios estdo preenchidos:
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(a) A fungdo de gestdo de riscos referida no artigo 44.°, n.° 4, da
Diretiva 2009/138/CE ¢é efetuada, em relagdo a filial, de forma
significativa pela empresa-mae, de modo que a empresa-mae realize
a maioria das tarefas da fung¢@o de gestdo de riscos enumeradas no
artigo 269.° do presente regulamento;

(b) A fungdo de verificagdo do cumprimento referida no artigo 46.° da
Diretiva 2009/138/CE ¢ efetuada, em relacdo a filial, de forma
significativa pela empresa-mae, de modo que a empresa-mae realize
a maioria das tarefas da fungdo de verificagdo do cumprimento a
que se refere o artigo 270.° do presente regulamento;

(c) Os requisitos em matéria de subcontratacdo definidos no ar-
tigo 49.° da Diretiva 2009/138/CE s3o cumpridos pela filial em
relagdo a gestdo de riscos e as atividades de verificagdo do cum-
primento realizadas pela empresa-mae.

2. Ao avaliar se a filial ¢ objeto de uma gestdo prudente, em con-
formidade com o artigo 236.°, alinea b), da Diretiva 2009/138/CE, o
supervisor do grupo e as demais autoridades de supervisdo interessadas
devem verificar se todos os seguintes critérios estdo preenchidos:

(a) O sistema de governag¢do do grupo, nos termos do artigo 246.° da
Diretiva 2009/138/CE, ¢ suficientemente eficaz ¢ ndo conduz a uma
situagdo semelhante a de um desvio significativo, como referido no
artigo 37.°, n.° 1, alinea c), da Diretiva 2009/138/CE;

(b) O sistema de governagdo da filial, nos termos do artigo 41.° da
Diretiva 2009/138/CE, ¢ suficientemente eficaz ¢ ndo conduz a
uma situagdo semelhante a de um desvio significativo, como refe-
rido no artigo 37.°, n.° 1, alinea c), da Diretiva 2009/138/CE;

(c) O sistema de governagdo da filial, nos termos do artigo 41.° da
Diretiva 2009/138/CE, nao ¢ prejudicado pelas fungdes de gestdo
de riscos e de verificagdo do cumprimento das empresas-mae que
abrangem a filial.

Artigo 352.°

Avaliacdo das condicées: Procedimentos

1. Para efeitos do presente capitulo, «as autoridades de supervisdo
interessadas» correspondem as autoridades de supervisdo dos
Estados-Membros onde se situa a sede das filiais para as quais foram
apresentados pedidos de sujeigdo aos artigos 238.° e 239.° da Diretiva
2009/138/CE.

2. Se a empresa-mae decidir apresentar ao mesmo tempo pedidos
relacionados com varias filiais, esses pedidos sdo examinados conjun-
tamente pelo supervisor do grupo e pelas demais autoridades de super-
visdo interessadas, em conformidade com o artigo 237.° da Diretiva
2009/138/CE.
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Artigo 353.°

Avaliacdo de uma situacdo de emergéncia: Critérios

Para avaliar se uma situagdo deve ser considerada uma situacdo de
emergéncia, em conformidade com o artigo 239.°, n.° 2, da Diretiva
2009/138/CE, a autoridade de supervisdo que autorizou a filial deve
examinar se algum dos seguintes critérios se encontra cumprido:

(1) O calendario de cooperagdo, de intercambio de informagdes e do
processo de consulta no seio do colégio ¢ suscetivel de por em
causa a eficacia das medidas a adotar;

(2) Um atraso na aplicagdo das medidas propostas ¢ suscetivel de de-
teriorar ainda mais as condi¢des financeiras da filial, constituindo
um risco de a filial ndo cumprir o requisito de capital minimo nos
tr€s meses seguintes.

CAPITULO IV

COORDENACAO DA SUPERVISAO DO GRUPO

SECCAO 1

Colégios de supervisores

Artigo 354.°

Participaciio de supervisores de sucursais significativas e empresas
relacionadas

1. Para efeitos do artigo 248.°, n.° 3, da Diretiva 2009/138/CE,
entende-se por «sucursal significativay de uma empresa de seguros ou
de resseguros uma sucursal de uma empresa de seguros ou de ressegu-
ros em relagdo a qual, pelo menos, uma das condigdes seguintes esta
satisfeita:

(a) O volume bruto anual de prémios emitidos da sucursal excede 5 %
do volume bruto anual de prémios emitidos do grupo, medido tendo
por referéncia as tltimas demonstragdes financeiras consolidadas do

grupo,

(b) O volume bruto anual de prémios emitidos da sucursal excede 5 %
do volume bruto anual de prémios emitidos para a atividade de
seguro de vida, a atividade de seguro ndo vida ou ambas, se o
Estado-Membro de acolhimento for o Estado-Membro onde se situa
o risco, medido por referéncia as ultimas demonstra¢des financeiras.

Por sua propria iniciativa ou na sequéncia de um pedido fundamentado
da autoridade de supervisdo responsavel pela supervisdo de uma sucur-
sal, no caso em que a sucursal satisfaz pelo menos uma das condi¢des
estabelecidas nas alineas a) ou b) do presente niimero, o supervisor do
grupo convida essa autoridade de supervisdo a participar em todas as
atividades relevantes do colégio de supervisores.
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2. Por sua propria iniciativa ou na sequéncia de um pedido funda-
mentado de uma autoridade de supervisdo responsavel pela supervisdo
de uma empresa relacionada no grupo, o supervisor do grupo pode, nos
casos em que considera adequado reforgar a eficacia do intercambio de
informagdes e com vista a facilitar o exercicio da supervisdo do grupo,
convidar a referida autoridade de supervisdo de uma empresa relacio-
nada a participar em todas as atividades relevantes do colégio de su-
pervisores, apo6s consulta das demais autoridades de supervisdo no seio
do colégio de supervisores.

Artigo 355.°

Acordos de coordenacio

1.  Os acordos de coordenagdo a serem celebrados em conformidade
com o artigo 248.°, n.° 4, da Diretiva 2009/138/CE séo formalizados
por escrito.

2. Os acordos de coordenagdo devem, tanto em relagdo a situagdes de
continuidade de negodcio como de emergéncia, especificar o seguinte:

(a) As informagdes minimas que devem ser transmitidas ao supervisor
do grupo pelas demais autoridades de supervisdo no seio do colégio
de supervisores ou divulgadas pelo supervisor do grupo as outras
autoridades de supervisdo no seio do colégio de supervisores;

(b) A lingua e a frequéncia das informagdes que devem ser transmitidas
ao supervisor do grupo pelas demais autoridades de supervisdo no
seio do colégio de supervisores ou divulgadas pelo supervisor do
grupo as outras autoridades de supervisdo no seio do colégio de
supervisores;

(c) A lingua e a frequéncia das informagdes que devem ser objeto de
intercAmbio com as demais autoridades em causa;

(d) A obrigagdo de adotar um plano de trabalho revisto, pelo menos,
anualmente e aprovado pelo colégio de supervisores pela coordena-
¢do das atividades de supervisdo do colégio nos 12 meses seguintes;

(¢) Um plano de emergéncia aprovado pelo colégio de supervisores.

3. O plano de emergéncia a que se refere o n.° 2, alinea €) é adap-
tado aos riscos especificos do grupo segurador ou ressegurador. Inclui
disposicdes que abrangem cumulativamente os seguintes elementos:

(a) Reconhecimento da existéncia de uma situacdo de crise;

(b) Preparacdo da gestdo de crises;

(c) Avaliacdo das crises;

(d) Gestdo de crises;

(e) Comunicagdes externas.
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4. O plano de emergéncia estipula que o conjunto das seguintes
informagdes ¢ objeto de intercAmbio entre as autoridades de supervisdo
no seio do colégio de supervisores, logo que esteja disponivel:

(a) Uma descricdo da situagdo de emergéncia, com a indicagdo de
qualquer impacto sobre os tomadores de seguros e os mercados
financeiros;

(b) Uma identificagdo das empresas do grupo que sdo afetadas pela
situacdo de emergéncia a que se refere a alinea a), com informagdes
relevantes sobre a sua situagdo financeira;

(¢) Um resumo das medidas tomadas pelo grupo relativamente a situa-
¢do de emergéncia referida na alinea a);

(d) Um resumo das medidas tomadas por qualquer das autoridades de
supervisdo em causa relativamente a situacdo de emergéncia referida
na alinea a), bem como uma descri¢do de quaisquer medidas nacio-
nais existentes relevantes para a gestdo e a resolugdo da crise.

5.  Os acordos de coordenagdo referidos no n.° 2 sdo regularmente
testados e revistos pelo colégio de supervisores.

Artigo 356.°

Aprovacdo pelas autoridades de supervisio dos parimetros
especificos do grupo

1.  Um pedido por escrito referente a utilizagdo dos pardmetros espe-
cificos do grupo a que se refere o artigo 338.° é transmitido ao super-
visor do grupo pela empresa de seguros ou de resseguros participante,
sociedade gestora de participagdes no setor dos seguros ou companhia
financeira mista (com a designagdo de «requerente» para efeitos do
presente artigo) numa das linguas oficiais do Estado-Membro do super-
visor do grupo ou numa lingua que o supervisor do grupo tenha apro-
vado previamente.

2. O supervisor do grupo informa as demais autoridades de supervi-
sdo que fazem parte do colégio de supervisores, sem demora, sobre a
recegdo do pedido e transmite igualmente o pedido as outras autoridades
de supervisdo no seio do colégio de supervisores.

3. Antes de tomar a sua decisdo final, o supervisor do grupo consulta
as demais autoridades de supervisdo que facam parte do colégio de
supervisores. Apds esta consulta, o supervisor do grupo toma a sua
propria decisdo sobre o pedido. O supervisor do grupo transmite a
sua decisdo ao requerente e as outras autoridades de supervisdo que
fagam parte do colégio de supervisores. A decisdo ¢ redigida numa
lingua oficial do Estado-Membro do supervisor do grupo e numa outra
lingua mais comummente entendida pelas outras autoridades de super-
visdo.
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SECCAO 2

Intercambio de informacoes

Artigo 357.°

Informacdes que devem ser objeto de intercimbio numa base
sistematica

1. As informagdes a que se referem os n.os 2 e 3 sdo objeto de
intercambio numa base sistematica entre as autoridades de supervisdo
no seio do colégio, salvo se decidirem, como parte de um acordo de
coordenagdo em conformidade com o artigo 355.°, n.° 2, alinea a), que
parte dessas informagdes ¢ desnecessaria para as atividades do colégio
de supervisores. O intercambio deve efetuar-se mediante a transmissao
de informagdes ou facilitando o acesso as mesmas.

2. As demais autoridades de supervisdo que fagam parte do colégio
de supervisores procedem ao intercdmbio das seguintes informagdes
com o supervisor do grupo, numa base sistematica, para cada empresa
de seguros ou de resseguros relacionada que se insira no ambito da
supervisdo do grupo:

(a) O relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira, a menos que o
supervisor do grupo tenha acordado a inclusdo de filiais no seio do
grupo num relatdrio Gnico sobre a solvéncia e a situagdo financeira,
nos termos do artigo 256.°, n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE;

(b) O relatorio periodico de supervisdo, bem como os modelos quanti-
tativos anuais e trimestrais relevantes;

(c) As conclusdes da autoridade de supervisdo em causa na sequéncia
do processo de revisdo realizado ao nivel da empresa individual.

3. O supervisor do grupo procede ao intercambio das seguintes in-
formagdes com as demais autoridades de supervisdo que fagam parte do
colégio numa base sistematica:

(a) Relativamente a empresa de seguros ou de resseguros participante,
sociedade gestora de participagdes no setor dos seguros ou compa-
nhia financeira mista:

i) o relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira do grupo,

ii) o relatdrio periddico de supervisdo do grupo, bem como mode-
los quantitativos anuais e trimestrais do grupo relevantes,

iii) as conclusdes do supervisor do grupo na sequéncia do processo
de supervisdo efetuado ao nivel do grupo;

(b) Para cada empresa de seguros ou de resseguros relacionada que se
insere no ambito da supervisdo do grupo, as informagdes referidas
o
no n.° 2.
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SECCAO 3

Supervisdo do subgrupo ao nivel nacional ou regional

Artigo 358.°

Nos casos em que os Estados-Membros permitem que as autoridades de
supervisdo exercam a supervisdo de grupo a um subgrupo, em confor-
midade com o artigo 216.° ou o artigo 217.° da Diretiva 2009/138/CE,
essa decisdo das autoridades de supervisdo apenas ¢ tomada em circuns-
tancias justificadas por diferengas objetivas nas operagdes, na organiza-
¢do ou no perfil de risco entre o subgrupo e o grupo.

CAPITULO V

DIVULGACAO PUBLICA

SECCAO 1

Relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira do grupo

Artigo 359.°

Estrutura e conteudo

Os artigos 290.° a 298.° do presente regulamento sdo aplicaveis ao
relatorio sobre a solvéncia e a situa¢do financeira do grupo que as
empresas de seguros e de resseguros participantes, as sociedades gesto-
ras de participagdes no setor dos seguros ou as companhias financeiras
mistas sdo obrigadas a divulgar publicamente. Além disso, o relatorio
sobre a solvéncia e a situag@o financeira do grupo inclui o conjunto das
seguintes informacdes:

(a) Relativamente as atividades e ao desempenho do grupo:

i) uma descrigdo da estrutura juridica e da estrutura organizacional
e de governagdo do grupo, com uma descrigdo de todas as filiais,
das empresas relacionadas relevantes na ace¢do do artigo 256.°-
-A da Diretiva 2009/138/CE e das sucursais significativas na
ace¢do do artigo 354.°, n.° 1, do presente regulamento,

ii) informagdes qualitativas e quantitativas sobre as operagdes e
transagdes relevantes no seio do grupo;

(b) Relativamente ao sistema de governagdo do grupo:

1) uma descrigdo da forma como os sistemas de gestdo de riscos e
de controlo interno e os procedimentos de prestacdo de infor-
macgdo sdo implementados de forma consistente em todas as
empresas no ambito da supervisdo do grupo, tal como enun-
ciado no artigo 246.° da Diretiva 2009/138/CE,

i) se for caso disso, uma declaragdo de que a empresa de seguros
ou de resseguros participante, sociedade gestora de participagdes
no setor dos seguros ou companhia financeira mista fez uso da
op¢do prevista no artigo 246.°, n.° 4, terceiro paragrafo, da
Diretiva 2009/138/CE,

iii) informagdes sobre quaisquer acordos de subcontratagdo intra-
grupo materiais;
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(c) Relativamente ao perfil de risco do grupo: informagdes qualitativas
e quantitativas sobre qualquer concentragdo de riscos significativa
ao nivel do grupo, nos termos do artigo 376.° do presente
regulamento;

(d) Relativamente a avaliacdo do grupo para efeitos de solvéncia: nos
casos em que as bases, os métodos e os principais pressupostos
utilizados ao nivel do grupo para a avaliagdo, para efeitos de sol-
véncia, dos ativos, provisdes técnicas e outros elementos do passivo
do grupo diferem substancialmente das utilizadas por qualquer das
suas filiais para a avaliagdo, para efeitos de solvéncia, dos seus
ativos, provisdes técnicas e outros elementos do passivo, uma ex-
plicacdo quantitativa e qualitativa de eventuais diferengas materiais;

(e) Relativamente a gestdo de capital do grupo:

1) caso seja utilizado o método 1 ou o método 2, referidos nos
artigos 230.° e 233.° da Diretiva 2009/138/CE, para calcular a
solvéncia do grupo e nos casos em que uma combinacdo dos
métodos 1 e 2 ¢ utilizada para as empresas relacionadas que
utilizam o método 2,

ii) informagdes qualitativas e quantitativas sobre qualquer restri¢do
significativa a fungibilidade e a transferibilidade de fundos
proprios elegiveis para cobrir o requisito de capital de solvéncia
do grupo,

iii) caso seja utilizado o método 1 para calcular a solvéncia do
grupo, o montante do requisito de capital de solvéncia do grupo
numa base consolidada, com indicag@o separada dos montantes
nos termos do artigo 336.° do presente regulamento,

iv) informag¢des qualitativas e quantitativas sobre as fontes relevan-
tes dos efeitos de diversificagdo do grupo,

v) se for caso disso, a soma dos montantes referidos no ar-
tigo 230.°, n.° 2, segundo paragrafo, alineas a) e b), da Diretiva
2009/138/CE,

vi) se for caso disso, uma descricdo das empresas inseridas no
ambito de qualquer modelo interno utilizado para calcular o
requisito de capital de solvéncia do grupo,

vii) uma descricdo das principais diferengas, caso existam, entre
quaisquer modelos internos utilizados por empresas ao nivel
individual e qualquer modelo interno utilizado para calcular o
requisito de capital de solvéncia do grupo.

Artigo 360.°

Linguas

1.  As empresas de seguros e de resseguros participantes, as socieda-
des gestoras de participagdes no setor dos seguros ou as companhias
financeiras mistas divulgam os respetivos relatorios sobre a solvéncia e
a situacdo financeira do grupo na lingua ou linguas determinadas pelo
supervisor do grupo.
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2. Nos casos em que o colégio de supervisores inclui autoridades de
supervisdo de mais do que um Estado-Membro, o supervisor do grupo
pode, apos consulta das outras autoridades de supervisdo em causa e do
proprio grupo, exigir que a empresa de seguros ¢ de resseguros, socie-
dade gestora de participagdes no setor dos seguros ou companhia finan-
ceira mista divulgue igualmente o relatorio a que se refere o n.° 1 numa
outra lingua mais comummente entendida pelas outras autoridades de
supervisdo em causa, conforme acordado no colégio de supervisores.

3. Nos casos em que uma filial de seguros ou de resseguros da
empresa de seguros ou de resseguros participante, da sociedade gestora
de participacdes no setor dos seguros ou da companhia financeira mista
tem a sua sede num Estado-Membro cuja lingua ou linguas oficiais sdo
diferentes da lingua ou linguas de divulgagdo do relatorio sobre a sol-
véncia e a situagdo financeira do grupo em conformidade com os n.”* 1
e 2, a empresa de seguros ou de resseguros participante, a sociedade
gestora de participagdes no setor dos seguros ou a companhia financeira
mista divulga uma tradug¢do da sintese do relatério na lingua ou nas
linguas oficiais desse Estado-Membro.

Artigo 361.°

Niao divulgacio de informacoes

O artigo 299.° ¢ aplicavel a ndo divulgagio de informagdes no relatorio
sobre a solvéncia e a situacdo financeira do grupo pelas empresas de
seguros e de resseguros participantes, sociedades gestoras de participa-
¢des no setor dos seguros ou companhias financeiras mistas.

Artigo 362.°

Prazos

O artigo 300.° aplica-se a divulgacdo do relatorio sobre a solvéncia e a
situagdo financeira do grupo por parte das empresas de seguros e de
resseguros participantes, das sociedades gestoras de participagdes no
setor dos seguros ou das companhias financeiras mistas. Para efeitos
do disposto no presente artigo, os prazos referidos no artigo 300.° podem
ser prorrogados por um periodo de seis semanas.

Artigo 363.°

Atualizagoes

1. Caso as empresas de seguros e de resseguros participantes, socie-
dades gestoras de participagcdes no setor dos seguros ou companhias
financeiras mistas tenham de divulgar publicamente informagdes ade-
quadas quanto a natureza e aos efeitos de qualquer evento importante
que afete materialmente a relevancia do seu relatdrio sobre a solvéncia e
a situagdo financeira do grupo, devem fornecer uma versdo atualizada
desse relatorio. Os artigos 359.°, 360.° € 361.° do presente regulamento
aplicam-se a essa versdo atualizada.

2. Sem prejuizo dos requisitos de divulgacdo imediata estabelecidos
no artigo 54.°, n.° 1, da Diretiva 2009/138/CE, qualquer versio atuali-
zada do relatorio sobre a solvéncia e a situagdo financeira do grupo é
divulgada o mais brevemente possivel apds o evento importante referido
no n.° 1 do presente artigo.



02015R0035 — PT — 02.08.2022 — 009.001 — 367

Artigo 364.°

Disposicdes transitorias em matéria de informacio comparativa

O artigo 303.° aplica-se a divulgagdo de informagdo comparativa por
parte das empresas de seguros e de resseguros participantes, as socie-
dades gestoras de participacdes no setor dos seguros ou das companhias
financeiras mistas.

SECCAO 2

Relatorio uinico sobre a solvéncia e a situacdo financeira

Artigo 365.°

Estrutura e conteudo

1.  Os requisitos estabelecidos na presente sec¢do aplicam-se nos ca-
sos em que as empresas de seguros ¢ de resseguros participantes, so-
ciedades gestoras de participagdes no setor dos seguros ou companhias
financeiras mistas apresentam um relatorio Ginico sobre a solvéncia ¢ a
situag@o financeira.

2. O relatorio nico sobre a solvéncia e a situagdo financeira deve
apresentar separadamente as informagdes a divulgar ao nivel do grupo
em conformidade com o artigo 256.°, n.° 1, da Diretiva 2009/138/CE e
as informagdes a divulgar em conformidade com os artigos 51.°, 53.°,
54.° ¢ 55.° da referida diretiva para qualquer filial abrangida pelo rela-
torio.

3.  As informagdes ao nivel do grupo e as informagdes relativas a
qualquer filial abrangida pelo relatorio seguem a estrutura estabelecida
no anexo XX. As empresas de seguros e de resseguros participantes,
sociedades gestoras de participagdes no setor dos seguros ou compa-
nhias financeiras mistas podem decidir, ao facultarem uma parte das
informagdes a divulgar em relagdo a uma filial abrangida, remeter
para as informagdes ao nivel do grupo, nos casos em que essas infor-
magdes sdo equivalentes tanto em natureza como em ambito.

Artigo 366.°

Linguas

1.  As empresas de seguros e de resseguros participantes, sociedades
gestoras de participagdes no setor dos seguros ou companhias financei-
ras mistas devem divulgar o respetivo relatdrio Ginico sobre a solvéncia
e a situagdo financeira do grupo na lingua ou linguas determinadas pelo
supervisor do grupo.

2. Nos casos em que o colégio de supervisores inclui autoridades de
supervisdo de mais do que um Estado-Membro, o supervisor do grupo
pode, apos consulta das outras autoridades de supervisdo em causa e do
proprio grupo, exigir que a empresa de seguros € de resseguros, socie-
dade gestora de participacdes no setor dos seguros ou companhia finan-
ceira mista divulgue igualmente o relatorio a que se refere o n.° 1 numa
outra lingua mais comummente entendida pelas outras autoridades de
supervisdo em causa, conforme acordado no colégio de supervisores.
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3. Nos casos em que qualquer das filiais abrangidas pelo relatdrio
unico sobre a solvéncia e a situa¢do financeira do grupo tem a sua sede
num Estado-Membro cuja lingua ou linguas oficiais sejam diferentes da
lingua ou linguas de divulgacdo do relatério em conformidade com os
n.° 1 e 2, a autoridade de supervisio em causa pode, apos consulta do
supervisor do grupo e do proprio grupo, exigir que a empresa de segu-
ros ¢ de resseguros participante, a sociedade gestora de participa¢des no
setor dos seguros ou a companhia financeira mista inclua nesse relatorio
uma tradugdo das informagdes relativas a essa filial numa lingua oficial
desse Estado-Membro. A empresa de seguros e de resseguros partici-
pante, a sociedade gestora de participacdes no setor dos seguros ou a
companhia financeira mista deve divulgar uma tradu¢do na lingua ou
linguas oficiais desse Estado-Membro do conjunto das seguintes infor-
macoes:

(a) A sintese das informagdes do relatorio ligadas ao grupo;

(b) As informagdes do referido relatorio relacionadas com essa filial,
salvo derrogagdo concedida pela autoridade de supervisdo em causa.

Artigo 367.°

Niao divulgacio de informacoes

1. O artigo 361.° é aplicavel em relagdo as informagdes ao nivel do
grupo.

2. O artigo 299.° é aplicavel em relagdo as informagdes relativas a
qualquer das filiais do grupo.

Artigo 368.°

Prazos

O artigo 300.° do presente regulamento aplica-se aos prazos de divul-
gacdo do relatério inico sobre a solvéncia e a situagdo financeira por
parte das empresas de seguros e de resseguros participantes, sociedades
gestoras de participagdes no setor dos seguros ou companhias financei-
ras mistas. Para efeitos do disposto no presente artigo, os prazos pre-
vistos no artigo 300.° sdo prorrogados por um periodo de seis semanas
apenas durante um periodo ndo superior a quatro anos, a partir de 1 de
janeiro de 2016.

Artigo 369.°

Atualizagoes

1. Caso as empresas de seguros e de resseguros participantes, socie-
dades gestoras de participacdes no setor dos seguros ou companhias
financeiras mistas tenham de divulgar publicamente informagdes quanto
a natureza e aos efeitos de qualquer evento importante que afete mate-
rialmente a relevancia dos respetivos relatdrios tinicos sobre a solvéncia
e a situagdo financeira, devem fornecer uma versdo atualizada desse
relatorio. Os artigos 365.°, 366.° ¢ 367.° do presente regulamento
aplicam-se a essa versdo atualizada.
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2. Sem prejuizo dos requisitos de divulgacdo imediata estabelecidos
no artigo 54.°, n.° 1, da Diretiva 2009/138/CE, qualquer versio atuali-
zada do relatério Uinico sobre a solvéncia e a situagdo financeira do
grupo ¢ divulgada o mais brevemente possivel apos o evento importante
referido no n.° 1 do presente artigo.

Artigo 370.°

Referéncia

1. Nos casos em que as empresas de seguros ¢ de resseguros parti-
cipantes, sociedades gestoras de participacdes no setor dos seguros ou
companhias financeiras mistas apresentam um relatério Unico sobre a
solvéncia e a situagdo financeira de apenas algumas das suas filiais,
aplica-se o conjunto das seguintes obrigagdes:

(a) As demais empresas de seguros e de resseguros que sejam filiais
dessa empresa de seguros ou de resseguros participante, sociedade
gestora de participagdes no setor dos seguros ou companhia finan-
ceira mista incluem no seu relatério sobre a solvéncia e situagdo
financeira uma referéncia ao relatorio unico sobre a solvéncia ¢ a
situag@o financeira divulgado;

(b) O relatdrio unico sobre a solvéncia e a situag@o financeira do grupo
divulgado em conformidade com o artigo 256.°, n.° 2, da Diretiva
2009/138/CE inclui igualmente uma referéncia ao relatdrio sobre a
solvéncia e a situacdo financeira das demais empresas de seguros e
de resseguros.

2. Nos casos em que as empresas de seguros e de resseguros parti-
cipantes, as sociedades gestoras de participa¢des no setor dos seguros ou
as companhias financeiras mistas ndo apresentam um relatorio tinico
sobre a solvéncia e a situagdo financeira, as empresas de seguros e de
resseguros que sejam filiais dessa empresa de seguros ou de resseguros
participante, sociedade gestora de participagdes no setor dos seguros ou
companhia financeira mista incluem nos respetivos relatdrios sobre a
solvéncia e situagdo financeira uma referéncia aos relatorios sobre a
solvéncia e a situagdo financeira do grupo divulgados em conformidade
com o artigo 256.°, n.° 1, da Diretiva 2009/138/CE.

Artigo 371.°

Disposicdes transitéorias em matéria de informacdo comparativa

O artigo 303.° aplica-se a divulgagdo de informagdo comparativa por
parte das empresas de seguros e de resseguros participantes, as socie-
dades gestoras de participagdes no setor dos seguros ou das companhias
financeiras mistas.
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CAPITULO VI

PRESTACAO DE INFORMACAO PARA EFEITOS DE SUPERVISAO
DO GRUPO

SECCAO 1

Prestagdo de informacao periodica

Artigo 372.°

Elementos e conteudos

1.  Os artigos 304.° a 311.° do presente regulamento aplicam-se as
informagdes que as empresas de seguros e de resseguros participantes,
sociedades gestoras de participagdes no setor dos seguros ou compa-
nhias financeiras mistas sdo obrigadas a apresentar ao supervisor do
grupo. Nos casos em que todas as empresas de seguros e de resseguros
do grupo estdo isentas da obrigagdo de apresentagdo de relatorios tri-
mestrais, em conformidade com o artigo 35.°, n.° 6, da Diretiva
2009/138/CE, o relatorio periddico de supervisdo do grupo inclui apenas
os modelos quantitativos anuais. As obrigagdes decorrentes da apresen-
tacdo de relatorios anuais ndo incluem o relato elemento a elemento nos
casos em que todas as empresas do grupo estdo isentas em conformi-
dade com o artigo 35.°, n.° 7, da referida diretiva.

2. O relatorio periddico de supervisdo do grupo inclui o conjunto das
seguintes informagdes adicionais:

(a) Relativamente as atividades ¢ ao desempenho do grupo:

i) uma lista de todas as filiais, empresas relacionadas e sucursais,

ii) uma descri¢ao das atividades e fontes de lucros ou perdas para
cada empresa relacionada material do grupo na acecdo do ar-
tigo 256.°-A da Diretiva 2009/138/CE e para cada sucursal
significativa na ace¢do do artigo 354.°, n.° 1, do presente
regulamento,

iii) uma descri¢do da contribuicdo de cada filial para a realizagdo da
estratégia do grupo,

iv) informagdes qualitativas e quantitativas sobre operagdes intra-
grupo significativas por parte de empresas de seguros e de
resseguros com o grupo ¢ o montante das operagdes ao longo
do periodo abrangido pelo relatorio e os respetivos saldos pen-
dentes no final do periodo abrangido pelo relatorio;

(b) Relativamente ao sistema de governagdo do grupo:

i) uma descri¢do da forma como o mecanismo de controlo interno
do grupo age em conformidade com os requisitos previstos no
artigo 246.°, n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE,

ii) se for caso disso, as informagdes sobre as filiais incluidas na
autoavaliacdo do risco e da solvéncia, nos termos do ar-
tigo 246.°, n.° 4, terceiro paragrafo, da Diretiva 2009/138/CE,
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iii)

informagoes qualitativas e quantitativas sobre riscos especificos
materiais ao nivel do grupo;

(c) Relativamente a gestdo de capital do grupo:

)

iii)

vi)

vii)

informagdes qualitativas e quantitativas sobre o requisito de
capital de solvéncia e os fundos proprios de cada empresa
de seguros e de resseguros do grupo, na medida em que se
incluem no célculo da solvéncia do grupo,

informagdes qualitativas e quantitativas sobre o requisito de
capital de solvéncia e os fundos proprios para cada sociedade
gestora de participagdes no setor dos seguros intermédia, so-
ciedade gestora de participagdes no setor dos seguros, compa-
nhia financeira mista intermédia, companhia financeira mista
ou uma empresa de servicos complementares do grupo, na
medida em que se incluem no calculo da solvéncia do grupo,

informagdes qualitativas e quantitativas sobre os requisitos em
matéria de solvéncia e fundos proprios para cada empresa
relacionada que seja uma instituicdo de crédito, empresa de
investimento, instituicdo financeira, empresa de gestdo de
OICVM, gestor de fundos de investimento alternativos ou ins-
tituicdes de realizagdo de planos de pensdes profissionais, na
medida em que se incluem no calculo da solvéncia do grupo,

informagdes qualitativas e quantitativas sobre o requisito de
solvéncia nocional e os fundos proprios para cada empresa
relacionada que seja uma empresa ndo regulamentada que
exerce atividades financeiras, na medida em que se incluem
no calculo da solvéncia do grupo,

informagdes qualitativas e quantitativas sobre o requisito de
solvéncia e os fundos proprios para cada empresa de seguros
ou de resseguros de um pais terceiro, na medida em que se
incluem no calculo da solvéncia do grupo; sempre que o mé-
todo 2 na acegdo do artigo 233.° da Diretiva 2009/138/CE ¢
utilizado no caso de uma empresa de seguros ou de resseguros
participada de um pais terceiro que tenha a sua sede num pais
terceiro cujo regime de solvéncia ¢ considerado equivalente
nos termos do artigo 227.° da referida diretiva, o requisito
de capital de solvéncia e os fundos proprios elegiveis para
satisfazer esse requisito tal como estabelecido pelo pais ter-
ceiro em causa sdo identificados separadamente;

informagdes qualitativas e quantitativas sobre o requisito de
solvéncia e fundos proprios para qualquer outra empresa rela-
cionada, na medida em que se incluem no calculo da solvéncia
do grupo,

uma descri¢do das entidades com objeto especifico do grupo
em conformidade com os requisitos fixados no artigo 211.° da
Diretiva 2009/138/CE,
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viii) uma descricdo das entidades com objeto especifico no grupo
que sejam reguladas por uma autoridade de supervisdo de um
pais terceiro e cumpram 0s requisitos equivalentes aos requi-
sitos previstos no artigo 211.°, n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE,
para incluir uma descrigdo da verificagdo efetuada pela em-
presa de seguros e de resseguros participante, sociedade ges-
tora de participagdes no setor dos seguros ou companhia fi-
nanceira mista se os requisitos aos quais estas entidades com
objeto especifico estdo sujeitas equivalem aos requisitos esta-
belecidos no artigo 211.°, n.° 2, da Diretiva 2009/138/CE,

ix) uma descricdo de cada entidade com objeto especifico do
grupo, com exceg¢do daquelas a que se referem as alineas
vii) e viii), juntamente com as informagdes qualitativas e quan-
titativas sobre os requisitos de solvéncia e fundos proprios
dessas entidades, na medida em que se incluem no célculo
da solvéncia do grupo,

x) se for caso disso, para todas as empresas de seguros e de
resseguros relacionadas incluidas no célculo da solvéncia do
grupo, informagdes qualitativas e quantitativas sobre a forma
como a empresa cumpre o disposto no artigo 222.°, n.°* 2 a 5,
da Diretiva 2009/138/CE,

xi) nos casos relevantes, informagdes qualitativas e quantitativas
sobre os elementos dos fundos proprios referidos no ar-
tigo 222.°, n.° 3, da Diretiva 2009/138/CE que ndo podem
ser efetivamente disponibilizados para cobrir o requisito de
capital de solvéncia da empresa de seguros ou de resseguros
participante, sociedade gestora de participagdes no setor dos
seguros ou companhia financeira mista para a qual se calcula a
solvéncia do grupo, incluindo uma descricdo da forma como
foi realizado o ajustamento dos fundos proprios do grupo,

xii) se for caso disso, informagdes qualitativas sobre os motivos
para a classificagdo dos elementos dos fundos proprios enun-
ciados nos artigos 332.° e 333.° do presente regulamento.

Artigo 373.°

Prazos

O artigo 312.° do presente regulamento aplica-se & apresentagdo do
relatorio peridodico de supervisdo do grupo por parte das empresas de
seguros ¢ de resseguros participantes, sociedades gestoras de participa-
¢des no setor dos seguros ou companhias financeiras mistas. Para efeitos
do disposto no presente artigo, os prazos referidos no artigo 312.° podem
ser prorrogados por um periodo de seis semanas, com exce¢do para o
relatorio de supervisdo relativo a autoavaliagdo do risco e da solvéncia.

Artigo 374.°
Linguas
Nos casos em que o colégio de supervisores inclua autoridades de

supervisdo de mais do que um Estado-Membro, o supervisor do grupo
pode, apds consulta das outras autoridades de supervisio siem
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causa e do proprio grupo, exigir que a empresa de seguros e de resse-
guros participante, sociedade gestora de participacdes no setor dos se-
guros ou companhia financeira mista efetue o relato periddico de super-
visdo do grupo numa lingua mais comummente entendida pelas autori-
dades de supervisdo em causa, conforme acordado no colégio dos
supervisores.

Artigo 375.°

Informacdes adicionais transitorias sobre grupos

1. Além das obrigagdes em matéria de informagdes para efeitos de
supervisdo do grupo do presente capitulo relativas ao primeiro ano de
aplicagdo da Diretiva 2009/138/CE, a que se refere o artigo 311.°, n.° 3,
da referida diretiva, o artigo 314.°, n.° 1, do presente regulamento
aplica-se as empresas de seguros e de resseguros participantes, socieda-
des gestoras de participagcdes no setor dos seguros ou companhias fi-
nanceiras mistas. Para efeitos do presente artigo, as informagdes referi-
das no artigo 314.°, n.° 1, sido apresentadas ao supervisor do grupo.

2. As empresas de seguros e de resseguros participantes, as socieda-
des gestoras de participagdes no setor dos seguros ou companhias fi-
nanceiras mistas apresentam ao supervisor do grupo as informagdes
referidas no n.° 1 o mais tardar 26 semanas apds a data de referéncia
das demonstragdes financeiras iniciais, conforme referido no artigo 314.°,
n.° 1, alinea a).

SECCAO 2

Prestacio de informacdo sobre concentracoes de risco e operagoes
intragrupo

Artigo 376.°

Concentracées de riscos significativas (definicdo, identificacdo e
limiares)

1.  As empresas de seguros e de resseguros participantes, as socieda-
des gestoras de participagdes no setor dos seguros ou companhias fi-
nanceiras mistas devem entender por concentragdes de riscos significa-
tivas as concentra¢des de riscos suscetiveis de ameagar a situa¢do de
solvéncia ou de liquidez do grupo.

2. Para efeitos de determinagdo das concentragdes de riscos signifi-
cativas, as empresas de seguros e de resseguros participantes, sociedades
gestoras de participagdes no setor dos seguros ou companhias financei-
ras mistas devem, pelo menos, ter em considerag@o as exposi¢des diretas
¢ indiretas das empresas no grupo relativamente ao conjunto dos ele-
mentos que se seguem:

(a) Contrapartes individuais;

(b) Grupos de contrapartes individuais mas interligadas como, por
exemplo, as empresas pertencentes a0 mesmo grupo empresarial;

(c) Zonas geograficas especificas ou setores da industria;

(d) Catastrofes ou desastres naturais.
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3. Aquando da determinagdo dos limiares adequados de um determi-
nado grupo para as concentragdes de riscos significativas a serem co-
municadas, o supervisor do grupo considera os seguintes elementos:

(a) A situagdo de solvéncia e de liquidez do grupo;

(b) A complexidade da estrutura do grupo;

(c) A importancia das entidades reguladas de outros setores financeiros
ou as entidades ndo reguladas que realizam atividades financeiras;

(d) A diversificagdo da carteira de investimentos do grupo;

(e) A diversificagdo das atividades de seguros do grupo, em termos de
zonas geograficas e classes de negocio.

Artigo 377.°

Operacoes intragrupo significativas (definicdo, identificaciio)

1.  As empresas de seguros e de resseguros participantes, as socieda-
des gestoras de participagdes no setor dos seguros ou companhias fi-
nanceiras mistas devem entender por operagdes intragrupo significativas
as operagoes intragrupo que influenciam materialmente a situacdo de
solvéncia ou de liquidez do grupo ou de uma das empresas implicadas
nestas operagoes.

2.  Para efeitos de identificagdo das operagdes intragrupo significati-
vas, as empresas de seguros e de resseguros participantes, as sociedades
gestoras de participagdes no setor dos seguros ou as companhias finan-
ceiras mistas tém em consideracdo, pelo menos:

(a) Os investimentos;

(b) Os saldos interempresas, incluindo os empréstimos, valores a rece-
ber e acordos destinados a centralizar a gestdo dos ativos ou do
numerario;

(c) Garantias e compromissos, tais como cartas de crédito;

(d) Operagdes sobre derivados;

(e) Dividendos, cupdes e outros pagamentos de juros;

(f) Operagdes de resseguro;

(g) Prestagdo de servigos ou acordos de partilha de custos;

(h) Compra, venda ou locagdo de ativos.
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TITULO TII

EQUIVALENCIA DE PAISES TERCEIROS E DISPOSICOES
FINAIS

CAPITULO 1

EMPRESAS QUE EXERCEM ATIVIDADES DE RESSEGURO COM
SEDE NUM PAIS TERCEIRO

Artigo 378.°

Critérios de avaliacdo da equivaléncia de paises terceiros

Os critérios a considerar para avaliar se o regime de solvéncia de um
pais terceiro aplicado as atividades de resseguro de empresas que te-
nham a sua sede no referido pais terceiro ¢ equivalente ao estabelecido
no titulo I da Diretiva 2009/138/CE sao os seguintes:

(a) Se as autoridades de supervisdao do referido pais terceiro tém po-
deres, por for¢a de lei ou regulamentacdo, para supervisionar de
forma eficaz as empresas de seguros nacionais que exercem ativi-
dades de resseguro ou as empresas de resseguros e se, sempre que
necessario, aplicam sangdes ou tomam medidas coercivas;

(b) Se as autoridades de supervisdo do referido pais terceiro dispdem
dos meios necessarios e possuem os conhecimentos especializados,
as capacidades, nomeadamente os recursos financeiros e humanos,
e as atribuicdes adequadas para proteger eficazmente os tomadores
de seguros e beneficiarios, independentemente da sua nacionalidade
ou local de residéncia;

(c) Se as autoridades de supervisdo do referido pais terceiro, no exer-
cicio dos seus deveres gerais, tém em devida conta o potencial
impacto das suas decisdes na estabilidade dos sistemas financeiros
ao nivel global, nomeadamente em situagdes de emergéncia, com
base nas informagdes disponiveis no momento;

(d) Se as autoridades de supervisdo do referido pais terceiro tém em
conta os eventuais impactos pro-ciclicos das suas decisdes em pe-
riodos de movimentagdo excecional dos mercados financeiros;

(e) Se o acesso as atividades de resseguro no referido pais terceiro esta
sujeito a concessdo de uma autorizagdo prévia, dependente de um
conjunto de normas escritas claro, objetivo e publicamente dispo-
nivel;

(f) Se o regime de solvéncia do referido pais terceiro exige as empre-
sas de seguros ou de resseguros nacionais que exercem atividades
de resseguro que disponham de um sistema de governagdo eficaz, o
qual garanta uma gestao sd e prudente das suas atividades e inclua
todos os seguintes aspetos:

i) a existéncia de uma estrutura organizacional adequada e trans-
parente, com responsabilidades claramente atribuidas e devida-
mente separadas,
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(h)

@

(k)

ii) a existéncia de requisitos que garantam a qualificacdo e idonei-
dade das pessoas que dirigem efetivamente a empresa, equiva-
lentes aos previstos no artigo 42.° da Diretiva 2009/138/CE,

iii) a existéncia de processos eficazes que garantam a transmissao
oportuna de informagdo, tanto dentro da empresa como as au-
toridades de supervisdo pertinentes,

iv) a existéncia de requisitos que garantam uma supervisdo eficaz
das fungdes ou atividades subcontratadas;

Se o regime de solvéncia do referido pais terceiro exige as empre-
sas de seguros ou de resseguros nacionais que exercem atividades
de resseguro que disponham de um sistema de gestdo de riscos
eficaz constituido por todos os seguintes aspetos:

1) estratégias, processos e procedimentos de prestacdo de informa-
¢do internos que permitam, a todo o tempo, identificar, mensu-
rar, monitorizar, gerir ¢ comunicar os riscos, individual e glo-
balmente, a que a empresa estd ou pode vir a estar exposta, ¢ as
respetivas interdependéncias,

il) um sistema de controlo interno eficaz;

Se o regime de solvéncia do referido pais terceiro exige as empre-
sas de seguros ou de resseguros nacionais que exercem atividades
de resseguro que estabelecam e mantenham efetivamente as fun-
¢oes de gestdo de riscos, de verificagdo do cumprimento, de audi-
toria interna e atuarial;

Se o regime de solvéncia do referido pais terceiro exige as empre-
sas de seguros ou de resseguros nacionais que exercem atividades
de resseguro que:

i) facultem as autoridades de supervisdo do pais terceiro quaisquer
informagdes necessarias para efeitos de supervisao,

il) divulguem publicamente, pelo menos uma vez por ano, um
relatorio sobre a sua solvéncia e situagdo financeira, equivalente
ao referido no artigo 51.° da Diretiva 2009/138/CE;

Se o regime de solvéncia do referido pais terceiro exige que as
alteragdes propostas a politica de negodcio ou a gestdo das empresas
de seguros ou de resseguros nacionais que exercem atividades de
resseguro, ou as participagdes qualificadas nessas empresas, sejam
consistentes com a manutengdo de uma gestdo sd e prudente das
empresas em questao;

Se a avaliag@o da situagdo financeira das empresas de seguros ou
de resseguros nacionais que exercem atividades de resseguro as-
senta em principios econdmicos soélidos e se os requisitos de sol-
véncia se baseiam numa avaliagdo econdmica da totalidade do ativo
e do passivo;
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Se o regime de solvéncia do referido pais terceiro exige as empre-
sas de seguros ou de resseguros nacionais que exercem atividades
de resseguro que detenham recursos financeiros adequados, in-
cluindo todos os requisitos que se seguem:

1) que essas empresas constituam provisdes técnicas em relacdo a
todas as suas responsabilidades de resseguro para com os to-
madores de seguros e beneficidrios de contratos de resseguro,

ii) que os ativos representativos das provisdes técnicas sejam in-
vestidos no melhor interesse de todos os tomadores de seguros
e beneficidrios, tendo em conta os objetivos eventualmente
divulgados,

iii) que essas empresas invistam unicamente em ativos e instrumen-
tos cujos riscos a empresa em causa possa identificar, mensurar,
monitorizar, gerir, controlar e comunicar adequadamente,

iv) que essas empresas cumpram os requisitos de capital fixados
num nivel equivalente ao referido no artigo 101.°, n.° 3, da
Diretiva 2009/138/CE, que garantam, em caso de perdas signi-
ficativas, a adequada protegdo dos tomadores de seguros e
beneficidrios e que estes continuam a receber os pagamentos
a medida que se tornem devidos,

V) que essas empresas mantenham um nivel minimo de capital,
cujo incumprimento desencadeie a intervengdo imediata e de
ultimo recurso das autoridades de supervisdo,

vi) que essas empresas cumpram os requisitos de capital a que se
referem as subalineas iv) e v) com fundos proprios de quali-
dade suficiente e capazes de absorver perdas significativas, e
que os elementos dos fundos proprios considerados de elevada
qualidade pelas autoridades de supervisdo absorvam as perdas
tanto em condi¢des de continuidade da atividade como em caso
de liquidacao;

(m) Se os requisitos de capital do regime de solvéncia do referido pais

(n)

terceiro sdo baseados no risco, com vista a ter em conta 0s riscos
quantificaveis, e, sempre que um risco significativo nio seja quan-
tificavel e ndo possa ser tido em conta nos requisitos de capital, se
o risco ¢ abordado através de outro mecanismo de supervisio;

Se o regime de solvéncia do referido pais terceiro assegura uma
intervengdo oportuna por parte das autoridades de supervisdo desse
pais terceiro em caso de incumprimento do requisito de capital a
que se refere a alinea 1), subalinea iv);
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(r)

(s)

Se o regime de solvéncia do pais terceiro prevé que todas as
pessoas que exer¢am ou tenham exercido uma atividade para as
autoridades de supervisdo desse pais terceiro, bem como os revi-
sores ou peritos mandatados por essas autoridades, estdo sujeitas a
obrigacdo de sigilo profissional e se tal obrigacdo se estende as
informagoes recebidas de todas as autoridades de supervisdo;

Se o regime de solvéncia do pais terceiro prevé que, sem prejuizo
dos casos de foro penal, as informagdes confidenciais recebidas por
todas as pessoas que exercam ou tenham exercido uma atividade
para as autoridades de supervisdo desse pais terceiro ndo podem ser
comunicadas a nenhuma pessoa ou autoridade, exceto de forma
sumdria ou agregada e de modo que as empresas de seguros e
de resseguros em causa nao possam ser identificadas;

Se o regime de solvéncia do pais terceiro prevé que, no caso de
uma empresa de seguros ou de resseguros que tenha sido declarada
insolvente ou cuja liquidacdo for¢ada tenha sido decretada judicial-
mente, as informagdes confidenciais que ndo digam respeito a ter-
ceiros implicados em tentativas de recuperacdo podem ser divulga-
das no ambito de processos civeis ou comerciais;

Se as autoridades de supervisdo do pais terceiro que recebem in-
formagdes confidenciais de autoridades de supervisdo so utilizam
essas informagdes no exercicio das suas fungdes e para os seguintes
fins:

i) para a verificagdo do cumprimento dos requisitos de acesso a
atividade de resseguros, do sistema de governagdo e divulgagao
publica e da avaliagdo da solvéncia,

ii) para a imposi¢do de sang¢des,

iii) no dmbito de um recurso administrativo contra uma decisao das
autoridades de supervisao,

iv) no ambito de processos judiciais relacionados com o regime de
solvéncia do referido pais terceiro;

Se as autoridades de supervisdo do pais terceiro estdo autorizadas a
proceder a troca de informacdes recebidas de autoridades de super-
visdo, no exercicio das suas fungdes de supervisdo ou detegdo e
investigacdo de infragdes ao direito das sociedades, com outras
autoridades, organismos ou pessoas nos casos em que essa autori-
dade, organismo ou pessoa estd sujeita a obrigagdo de sigilo pro-
fissional no pais terceiro em causa, € se essas informagdes s
devem ser divulgadas uma vez obtido o consentimento expresso
das autoridades de supervisdo de que provenham, e, se for caso
disso, exclusivamente para os efeitos para os quais a referida au-
toridade tiver dado o seu consentimento.
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CAPITULO 11

EMPRESAS DE SEGUROS E DE RESSEGUROS DE PAISES
TERCEIROS RELACIONADAS

Artigo 379.°

Critérios de avaliacdo da equivaléncia de paises terceiros

Os critérios a considerar para avaliar se o regime de solvéncia de um
pais terceiro aplicado as empresas de seguro e de resseguro que tenham
a sua sede no referido pais terceiro ¢ equivalente ao estabelecido no
titulo I, capitulo VI, da Diretiva 2009/138/CE s@o os seguintes:

(a) Se a avaliagdo da situacdo financeira das empresas de seguros e de
resseguros nacionais assenta em principios econdmicos solidos e se
os requisitos de solvéncia se baseiam numa avaliagdo econdmica da
totalidade do ativo e do passivo;

(b) Se o regime de solvéncia do referido pais terceiro exige as empresas
de seguros ou de resseguros nacionais que detenham recursos finan-
ceiros adequados, incluindo todos os requisitos que se seguem:

1) que essas empresas constituam provisdes técnicas em relagdo a
todas as suas responsabilidades de seguro e de resseguro para
com os tomadores de seguros e beneficiarios de contratos de
seguro ¢ de resseguro,

ii) que os ativos representativos das provisdes técnicas sejam in-
vestidos no melhor interesse de todos os tomadores de seguros e
beneficiarios, tendo em conta os objetivos eventualmente
divulgados,

iil) que essas empresas invistam unicamente em ativos e instrumen-
tos cujos riscos a empresa em causa possa identificar, mensurar,
monitorizar, gerir, controlar ¢ comunicar adequadamente,

iv) que essas empresas cumpram os requisitos de capital fixados
num nivel equivalente ao alcangado pelo artigo 101.°, n.° 3, da
Diretiva 2009/138/CE, que garantam, em caso de perdas signi-
ficativas, a adequada protecdo dos tomadores de seguros e be-
neficiarios e que estes continuam a receber os pagamentos a
medida que se tornem devidos,

V) que essas empresas mantenham um nivel minimo de capital,
cujo incumprimento desencadeie a intervengdo imediata e de
ultimo recurso das autoridades de supervisao,

vi) que essas empresas cumpram os requisitos de capital a que se
referem as subalineas iv) e v) com fundos proprios de qualidade
suficiente e capazes de absorver perdas significativas, e que os
elementos dos fundos proprios considerados de elevada quali-
dade pelas autoridades de supervisdo absorvam as perdas tanto
em condi¢des de continuidade da atividade como em caso de
liquidagao;
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(©)

(d)

(e)

®

(&)

(h)

(1)

Se os requisitos de capital do regime prudencial do referido pais
terceiro sdo baseados no risco, com vista a ter em conta 0S riscos
quantificaveis, e, sempre que um risco significativo ndo seja quan-
tificavel e ndo possa ser tido em conta nos requisitos de capital, se
esse risco € abordado através de outro mecanismo de supervisdo;

Se o regime de solvéncia do referido pais terceiro assegura uma
interveng@o oportuna por parte das autoridades de supervisdo desse
pais terceiro em caso de incumprimento do requisito de capital a
que se refere a alinea b), subalinea iv);

Se o regime de solvéncia do pais terceiro prevé que todas as pessoas
que exergam ou tenham exercido uma atividade para as autoridades
de supervisdo desse pais terceiro, bem como os revisores ou peritos
mandatados por essas autoridades, estdo sujeitas a obrigacdo de
sigilo profissional e se tal obrigagdo se estende as informagdes
recebidas de todas as autoridades de supervisio;

Se o regime de solvéncia do pais terceiro prevé que, sem prejuizo
dos casos de foro penal, as informagdes confidenciais recebidas por
todas as pessoas que exer¢am ou tenham exercido uma atividade
para as autoridades de supervisdo desse pais terceiro ndo podem ser
comunicadas a nenhuma pessoa ou autoridade, exceto de forma
sumaria ou agregada e de modo que as empresas de seguros e de
resseguros em causa ndo possam ser identificadas;

Se o regime de solvéncia do pais terceiro prevé que, no caso de
uma empresa de seguros ou de resseguros que tenha sido declarada
insolvente ou cuja liquidacdo forgada tenha sido decretada judicial-
mente, as informagdes confidenciais que ndo digam respeito a ter-
ceiros implicados em tentativas de recupera¢do podem ser divulga-
das no ambito de processos civeis ou comerciais;

Se as autoridades de supervisao do pais terceiro que recebem in-
formagdes confidenciais de autoridades de supervisdo s6 utilizam
essas informagdes no exercicio das suas fungdes e para os seguintes
fins:

i) para a verificagdo do cumprimento dos requisitos de acesso a
atividade, do sistema de governagdo e divulgagdo publica e da
avaliacdo da solvéncia,

ii) para a imposi¢do de sang¢des,

iii) no ambito de um recurso administrativo contra uma decisdo das
autoridades de supervisdo,

iv) no ambito de processos judiciais relacionados com o regime de
solvéncia do referido pais terceiro;

Se as autoridades de supervisdo do pais terceiro estdo autorizadas a
proceder a troca de informagdes recebidas de autoridades de supervi-
sdo, no exercicio das suas fungdes de supervisdo ou detegdo e inves-
tigagdo de infragdes ao direito das sociedades, com outras autoridades,
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organismos ou pessoas nos casos em que essa autoridade, organismo
ou pessoa esta sujeita a obrigagdo de sigilo profissional no pais ter-
ceiro em causa, e se essas informagdes s6 devem ser divulgadas uma
vez obtido o consentimento expresso das autoridades de supervisdo de
que provenham, e, se for caso disso, exclusivamente para os efeitos
para os quais a referida autoridade tiver dado o seu consentimento.

CAPITULO 111

EMPRESAS DE SEGUROS E DE RESSEGUROS COM AS
EMPRESAS-MAE SEDIADAS FORA DA UNIAO

Artigo 380.°

Critérios de avaliacido da equivaléncia de paises terceiros

Os critérios a considerar para avaliar se o regime prudencial de um pais
terceiro para a supervisdo de grupos € equivalente ao estabelecido no
titulo IIT da Diretiva 2009/138/CE sdo os seguintes:

(a) Se as autoridades de supervisdo do pais terceiro dispdem dos meios
necessarios e possuem os conhecimentos especializados, as capaci-
dades, nomeadamente os recursos financeiros € humanos, e as atri-
buigdes adequadas para proteger eficazmente os tomadores de se-
guros e beneficidrios, independentemente da sua nacionalidade ou
local de residéncia;

(b) Se as autoridades de supervisdo do pais terceiro estdo, por forga de
lei ou regulamentacdo, habilitadas a:

i) determinar quais as empresas que sao abrangidas pela supervi-
sd0 ao nivel do grupo,

ii) supervisionar as empresas de seguros e de resseguros que per-
tencem a um grupo,

iii) impor sang¢des ou tomar medidas coercivas, sempre que neces-
sario,

(¢) Se as autoridades de supervisdo do pais terceiro podem efetiva-
mente avaliar o perfil de risco e a situagdo financeira e em termos
de solvéncia das empresas de seguros e de resseguros que fazem
parte de um grupo, bem como a estratégia de negdcio desse grupo;

(d) Se o ambito da supervisdo ao nivel do grupo inclui, pelo menos,
todas as empresas sobre as quais uma empresa participante, tal
como definida no artigo 212.°, n.° 1, alinea a), da Diretiva
2009/138/CE, exerce influéncia dominante ou significativa, exceto
nos casos em que tal seja inadequado para os objetivos da super-
visdo de grupo;

(e) Se as autoridades de supervisdo do pais terceiro, no exercicio dos
seus deveres gerais, t€m em devida conta o potencial impacto das
suas decisdes na estabilidade dos sistemas financeiros ao nivel
global, nomeadamente em situagdes de emergéncia, com base nas
informagdes disponiveis no momento;
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(@

(h)

@

(k)

Se as autoridades de supervisdo do referido pais terceiro t€ém em
conta os eventuais impactos pro-ciclicos das suas decisdes em pe-
riodos de movimentagdo excecional dos mercados financeiros;

Se o regime prudencial do referido pais terceiro exige um sistema
de governagdo eficaz ao nivel do grupo, que garanta uma gestdo sa
e prudente das suas atividades e inclua todos os seguintes aspetos:

i) a existéncia de uma estrutura organizacional adequada e trans-
parente, com responsabilidades claramente atribuidas e devida-
mente separadas,

i) a existéncia de requisitos que garantam a qualificacdo e idonei-
dade das pessoas que dirigem efetivamente a empresa, equiva-
lentes aos previstos no artigo 42.° da Diretiva 2009/138/CE,

iii) a existéncia de processos eficazes que garantam a transmissao
oportuna de informagdo, tanto dentro do grupo como as auto-
ridades de supervisdo pertinentes,

iv) a existéncia de requisitos que garantam uma supervisao eficaz
das fungdes ou atividades subcontratadas;

Se o regime prudencial do referido pais terceiro exige a adocdo de
um sistema de gestdo de riscos eficaz ao nivel do grupo, cons-
tituido, no minimo, por todos os seguintes aspetos:

1) estratégias, processos e procedimentos de prestagdo de informa-
¢do internos que permitam, a todo o tempo, identificar, mensu-
rar, monitorizar, gerir € comunicar 0s riscos, a que o grupo esta
ou pode vir a estar exposto, e as respetivas interdependéncias,

ii) um sistema de controlo interno eficaz;

Se o regime prudencial do referido pais terceiro exige ao grupo que
disponha de procedimentos de prestagdo de informagdo e contabi-
listicos solidos, que permitam monitorizar e gerir as operagdes
intragrupo e a concentragdo de riscos;

Se o regime prudencial do referido pais terceiro exige o estabele-
cimento e a manutencdo eficazes das fung¢des de gestdo de riscos,
de verificagdo do cumprimento, de auditoria interna e atuarial,

Se o regime prudencial do referido pais terceiro exige que o grupo
proceda a tudo o que se segue:

i) faculte as autoridades de supervisdo do pais terceiro quaisquer
informagdes necessarias para efeitos de supervisio,

il) comunique, pelo menos uma vez por ano, a concentracdo de
riscos significativa ao nivel do grupo e as operagdes intragrupo
significativas,
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M

(m)

(n)

iii) divulgue publicamente, pelo menos uma vez por ano, um rela-
torio sobre a solvéncia e situacdo financeira do grupo, equiva-
lente ao referido no artigo 51.° da Diretiva 2009/138/CE;

Se o regime prudencial do referido pais terceiro exige que as
alteragdes propostas da politica de negdcio ou gestdo do grupo,
ou das participagdes qualificadas nesse grupo, sejam consistentes
com a gestdo sd e prudente do grupo;

Se a avaliag@o da situagdo financeira do grupo assenta em princi-
pios economicos solidos e se a avaliagdo da solvéncia se baseia
numa avalia¢do economica da totalidade do ativo e do passivo;

Se o regime prudencial do referido pais terceiro exige ao grupo que
detenha recursos financeiros adequados, incluindo todos os requi-
sitos que se seguem:

1) esse grupo constitua provisdes técnicas em relacdo a todas as
suas responsabilidades de seguro e de resseguro para com oS
tomadores de seguros e beneficiarios de empresas de seguros e
de resseguros que fazem parte do grupo,

ii) os ativos representativos das provisdes técnicas sejam investi-
dos no melhor interesse de todos os tomadores de seguros e
beneficiarios, tendo em conta os objetivos eventualmente
divulgados,

iii) esse grupo invista unicamente em ativos e instrumentos cujos
riscos possa identificar, mensurar, monitorizar, gerir, controlar e
comunicar adequadamente,

iv) um requisito da parte das autoridades de supervisdo do pais
terceiro para que esse grupo cumpra os requisitos de capital
fixados num nivel equivalente ao alcangado pelo artigo 101.°,
n.° 3, da Diretiva 2009/138/CE, que garantam, em caso de
perdas significativas, a adequada prote¢do dos tomadores de
seguros ¢ beneficiarios e que estes continuam a receber os
pagamentos a medida que se tornem devidos,

v) as empresas de seguros e de resseguros que fazem parte do
grupo mantenham um nivel minimo de capital, cujo incumpri-
mento desencadeie a intervengdo imediata e de Gltimo recurso
das autoridades de supervisao,

vi) o grupo cumpra o requisito de capital com fundos proprios de
qualidade suficiente e capazes de absorver perdas significativas,
e que os elementos dos fundos proprios considerados de ele-
vada qualidade pelas autoridades de supervisdo absorvam as
perdas tanto em condi¢des de continuidade da atividade como
em caso de liquidacao;
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(0)

()

(@

()

(s)

®)

(u)

Se os requisitos de capital do regime prudencial do referido pais
terceiro sdo baseados no risco, com vista a ter em conta 0s riscos
quantificaveis, e, sempre que um risco significativo nao seja quan-
tificavel e ndo possa ser tido em conta nos requisitos de capital, se
esse risco ¢ abordado através de outro mecanismo de supervisdo;

Se o regime prudencial do referido pais terceiro assegura uma
interveng@o oportuna por parte das autoridades de supervisdo desse
pais terceiro em caso de incumprimento do requisito de capital a
que se refere a alinea n), subalinea iv);

Se as autoridades de supervisdo do pais terceiro restringem a uti-
lizagcdo dos elementos dos fundos proprios de uma empresa de
seguros ou de resseguros relacionada nos casos em que considerem
que ndo podem ser efetivamente disponibilizados para satisfazer o
requisito de capital da empresa participante em relagdo a qual ¢é
calculada a solvéncia do grupo;

Se o calculo da solvéncia do grupo no regime prudencial do pais
terceiro tem um resultado pelo menos equivalente ao resultado
alcancado por um dos métodos de célculo previstos nos artigos
230.° e 233.° da Diretiva 2009/138/CE, ou por uma combinagdo
dos mesmos, e se esse calculo assegura que ndo existe dupla uti-
lizagdo dos fundos proprios para satisfazer o requisito de capital do
grupo e que ¢ eliminada a criagdo de capital intragrupo através de
um financiamento reciproco;

Se o regime prudencial do pais terceiro prevé que todas as pessoas
que exercam ou tenham exercido uma atividade para as autoridades
de supervisdo desse pais terceiro, bem como os revisores ou peritos
mandatados por essas autoridades, estdo sujeitas a obrigagdo de
sigilo profissional e se tal obrigacdo se estende as informagdes
recebidas de todas as autoridades de supervisdo;

Se o regime prudencial do pais terceiro prevé que, sem prejuizo dos
casos de foro penal, as informagdes confidenciais recebidas por
todas as pessoas que exercam ou tenham exercido uma atividade
para as autoridades de supervisdo desse pais terceiro ndo podem ser
comunicadas a nenhuma pessoa ou autoridade, exceto de forma
sumaria ou agregada e de modo que as empresas de seguros e
de resseguros em causa ndo possam ser identificadas;

Se o regime prudencial do pais terceiro prevé que, no caso de uma
empresa de seguros ou de resseguros que tenha sido declarada
insolvente ou cuja liquidacdo forcada tenha sido decretada judicial-
mente, as informagdes confidenciais que ndo digam respeito a ter-
ceiros implicados em tentativas de recuperacdo podem ser divulga-
das no ambito de processos civeis ou comerciais;
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V)

(W)

Se as autoridades de supervisdo do pais terceiro que recebem in-
formagdes confidenciais de outras autoridades de supervisdo so
utilizam essas informagdes no exercicio das suas fungdes e para
os seguintes fins:

i) a verificagdo do cumprimento dos requisitos de acesso a ativi-
dade, do sistema de governagdo e divulgagdo publica e da
avaliacdo da solvéncia,

ii) a imposi¢ao de sangdes,

iii) no ambito de um recurso administrativo contra uma decisao das
autoridades de supervisao,

iv) no ambito de processos judiciais relacionados com o regime de
solvéncia do referido pais terceiro;

Se as autoridades de supervisdo do pais terceiro estdo autorizadas a
proceder a troca de informagdes recebidas de autoridades de super-
visdo, no exercicio das suas fungdes de supervisdo ou detegdo e
investigacdo de infragdes ao direito das sociedades, com outras
autoridades, organismos ou pessoas nos casos em que essa autori-
dade, organismo ou pessoa esta sujeita a obrigagdo de sigilo pro-
fissional no pais terceiro em causa, e se essas informagdes so
devem ser divulgadas uma vez obtido o consentimento expresso
das autoridades de supervisdo de que provenham, e, se for caso
disso, exclusivamente para os efeitos para os quais a referida au-
toridade tiver dado o seu consentimento.

CAPITULO IV

DISPOSICOES FINAIS

Artigo 381.°

O presente regulamento entra em vigor no dia seguinte ao da sua
publicagdo no Jornal Oficial da Unido Europeia.

O presente regulamento é obrigatério em todos os seus elementos e
diretamente aplicavel em todos os Estados-Membros.
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ANEXO 1

CLASSES DE NEGOCIO

A. Responsabilidades de seguros nio vida

(O]

2

3

“)

®)

(6)

O

®)

©

(10)

an

Seguro de despesas médicas

Responsabilidades de seguros de despesas médicas nos casos em que o
negocio subjacente ndo seja exercido numa base técnica semelhante a do
seguro de vida, com excecdo das responsabilidades incluidas nas classes
de negocio 3.

Seguro de prote¢do de rendimentos

Responsabilidades de seguros de protecdo de rendimentos nos casos em
que o negocio subjacente ndo seja exercido numa base técnica seme-
lhante a do seguro de vida, com excegdo das responsabilidades incluidas
nas classes de negocio 3.

Seguro de acidentes de trabalho

Responsabilidades de contratos de seguro de acidentes e doenga rela-
cionadas com acidentes e lesdes de trabalho e doengas decorrentes de
atividades profissionais nos casos em que o negocio subjacente ndo seja
exercido numa base técnica semelhante a do seguro de vida.

Seguro de automovel — responsabilidade civil

Responsabilidades de seguro que cobrem qualquer responsabilidade re-
sultante da utilizacdo de veiculos terrestres motorizados (incluindo a
responsabilidade do transportador).

Seguro de automovel — outros ramos

Responsabilidades de seguros que cobrem qualquer dano ou perda re-
lacionada com veiculos terrestres (incluindo veiculos ferroviarios).

Seguro maritimo, aéreo e transportes

Responsabilidades de seguros que cobrem qualquer dano ou perda re-
lativamente a embarcagdes maritimas, lacustres ou fluviais ¢ aeronaves,
e danos sofridos por mercadorias ou bagagens, qualquer que seja 0 meio
de transporte. Responsabilidades de seguros que cobrem responsabilida-
des resultantes da utilizagdo de embarcagdes maritimas, lacustres ou
fluviais e aeronaves (incluindo a responsabilidade do transportador).

Seguro de incéndio e outros danos

Responsabilidades de seguros que cobrem qualquer dano sofrido por
coisas, com exce¢do das abrangidas pelas classes de negocio 5 e 6,
quando for causado por fogo, explosdo, elementos da natureza, in-
cluindo tempestades, granizo ou geada, energia nuclear, aluimento de
terras ou qualquer outro evento como o roubo.

Seguro de responsabilidade civil geral

Responsabilidades de seguro que cobrem todas as responsabilidades,
com excecdo das abrangidas pelas classes de negocio 4 e 6.

Seguro de crédito e caugdo

Responsabilidades de seguro que cobrem a insolvéncia, o crédito a
exportagdo, o crédito as vendas a prestagdes, o crédito hipotecario, o
crédito agricola e a caugdo direta e indireta.

Seguro de protecdo juridica

Responsabilidades de seguro que cobrem as despesas e os custos de
assisténcia juridica.

Assisténcia
Responsabilidades de seguro que cobrem a assisténcia a pessoas em

dificuldades no decurso de deslocagdes ou auséncias do domicilio ou
do local de residéncia habitual.
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(12) Outros diversos

Responsabilidades de seguro que cobrem riscos de emprego, insuficién-
cia de receitas, condi¢des meteorologicas adversas, perda de lucros,
persisténcia de despesas gerais, encargos comerciais imprevistos, perda
do valor de mercado, perda de rendas ou de rendimentos, perdas co-
merciais indiretas diferentes das anteriores, outras perdas pecuniarias
ndo comerciais, bem como qualquer risco de seguros nao vida ndo
abrangidos pelas classes de negocio 1 a 11.

B. Responsabilidades de resseguros nio vida proporcionais

As classes de negécio 13 a 24 devem incluir responsabilidades de resseguro
proporcionais relacionadas com as responsabilidades abrangidas pelas classes
de negbcio 1 a 12, respetivamente.

C. Responsabilidades de resseguros nio vida ndo proporcionais

(25) Resseguro de acidentes e doenga ndo proporcional

Responsabilidades de resseguro ndo proporcionais relacionadas com
responsabilidades de seguro abrangidas pelas classes de negécio 1 a 3.

(26) Resseguro de acidentes ndo proporcional

Responsabilidades de resseguro ndo proporcionais relacionadas com
responsabilidades de seguro abrangidas pelas classes de negocio 4 e 8.

(27) Resseguro maritimo, aéreo e de transportes ndo proporcional

Responsabilidades de resseguro ndo proporcionais relacionadas com
responsabilidades de seguro abrangidas pela classe de negocio 6.

(28) Resseguro de danos patrimoniais ndo proporcional

Responsabilidades de resseguro ndo proporcionais relacionadas com
responsabilidades de seguro abrangidas pelas classes de negocio 5, 7
e9al2

D. Responsabilidades de seguros de vida

(29) Seguro de acidentes e doenga
Responsabilidades de contratos de seguro de Acidentes e Doenga nos
casos em que a atividade subjacente seja exercida numa base técnica

semelhante a do seguro de vida, com excegdo das responsabilidades
abrangidas pela classe de negocio 33.

(30) Seguro com participagdo nos resultados

Responsabilidades de seguro com participagdo nos resultados, com ex-
cecdo das abrangidas pelas classes de negocio 33 e 34.

(31) Seguros e operagées ligados a fundos de investimento (unit-linked)

Responsabilidades de seguros com beneficios indexados ou ligados a
unidades, com a excegdo das abrangidas pelas classes de negocio 33
e 34.

(32) Outras responsabilidades de natureza vida

Outras responsabilidades de seguros de vida, com exceg@o das respon-
sabilidades abrangidas pelas classes de negocio 29 a 31, 33 e 34.

(33) Rendas decorrentes de contratos de seguro de natureza ndo vida e
relacionados com responsabilidades de seguro de acidentes e doencga

(34) Rendas decorrentes de contratos de seguro de natureza ndo vida e
relacionados com responsabilidades de seguro, com a exceg¢do das
responsabilidades de seguro de acidentes e doenga.
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E. Responsabilidades de resseguro de vida

(35) Seguro de acidentes e doencga

Responsabilidades de resseguro relacionadas com responsabilidades
abrangidas pelas classes de negocio 29 e 33.

(36) Resseguro de vida

Responsabilidades de resseguro relacionadas com responsabilidades
abrangidas pelas classes de negocio 30, 31, 32 e 34.
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ANEXO 11

SEGMENTACAO DAS RESPONSABILIDADES DE SEGUROS E RESSEGUROS NAO
VIDA E DESVIOS-PADRAO PARA O SUBMODULO DE RISCO DE PREMIOS E DE
PROVISOES DE SEGUROS NAO VIDA

Classes de negocio,
como definidas no

Desvio-padrdo do

Desvio-padrdo do

Segmento anexo L. em que risco de prémio |risco de provisdes do
. ? q bruto do segmento segmento
consiste 0 segmento

1 | Seguro e resseguro proporcio- 4e 16 10 % 9%
nal de automoével — respon-
sabilidade civil

2 | Seguro e resseguro proporcio- 5el7 8% 8%
nal de automével — outros
ramos

3 | Seguro e resseguro proporcio- 6¢e 18 15 % 11%
nal maritimo, aéreo e de
transportes

4 | Seguro e resseguro proporcio- 7el19 8% 10 %
nal de incéndio e outros danos
patrimoniais

5 | Seguro e resseguro proporcio- 8 e 20 14 % 11 %
nal de responsabilidade civil
geral

6 | Seguro e resseguro proporcio- 9e2l 19 % 17,2 %
nal de crédito e caugdo

7 | Seguro e resseguro proporcio- 10 e 22 8,3 % 5,5%
nal de protecao juridica

8 | Assisténcia e seu resseguro 11 e23 6,4 % 22 %
proporcional

9 | Seguro e resseguro proporcio- 12 ¢ 24 13% 20 %
nal de perdas financeiras di-
versas

10 | Resseguro de acidentes ndo 26 17 % 20 %
proporcional

11 | Resseguro maritimo, aéreo e 27 17 % 20 %
de transportes ndo proporcio-
nal

12 | Resseguro de danos patrimo- 28 17 % 20 %

niais ndo proporcional
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ANEXO 111

FATOR DE DIVERSIFICACAO GEOGRAFICA DO RISCO DE PREMIO
E DE PROVISOES

1. Para todos os segmentos previstos nos anexos Il e XIV, o fator de diversifi-
cagdo geografica de um segmento concreto s, referido nos artigos 116.° €
117.°, é calculado de acordo com a seguinte formula:

Z(V(prem,r,s) + V(re.s-,n.s-))z
DIV, = -
(Z(V(prem,r.s) + V(rex,r,s)))z

em que:

(a) Cada uma das somas cobre todas as regides geograficas definidas no
o
n.” §;

(b) V (prem,r,s) representa a medida de volume para o risco de prémio do
segmento s e da regido r;

(c) V (res,r,s) representa a medida de volume para o risco de provisdes do
segmento s ¢ da regido r;

2. Para todos os segmentos estabelecidos nos anexos Il e XIV e todas as regides
geograficas previstas no n.° 8, a medida de volume para o risco de prémio de
um segmento concreto s ¢ de uma regido concreta r deve ser calculada da
mesma forma que a medida de volume para o risco de prémio do seguro de
acidentes e doenga NSTV do segmento s referido no artigo 147.°, mas tendo
em conta apenas as responsabilidades de seguro e resseguro nos casos em que
o0 risco esteja situado na regido r.

3. Para todos os segmentos estabelecidos nos anexos II e XIV e todas as regides
geograficas previstas no n.° 8, a medida de volume para o risco de provisdes
de um segmento concreto s e de uma regido concreta r deve ser calculada da
mesma forma que a medida de volume para o risco de provisdes do seguro de
acidentes e doenga NSTV do segmento s referido nos artigos 116.° e 147.°,
mas tendo em conta apenas as responsabilidades de seguro e resseguro nos
casos em que o risco esteja situado na regido r.

4. Para efeitos dos célculos previstos nos n.os 2 e 3, os critérios estabelecidos no
artigo 13.°, n.° 13, da Diretiva 2009/138/CE, no caso do seguro ndo vida, € os
critérios definidos no artigo 13.°, n.° 14, da Diretiva 2009/138/CE, no caso do
seguro de vida, sdo aplicados como se as referéncias nesses critérios aos
Estados-Membros se estendessem igualmente as regides.

5. Nio obstante o disposto no n.° 1, o fator da diversificagdo geografica é igual
a 1 para os segmentos 6, 10, 11 e 12, previstos no anexo II, e para o
segmento 4, estabelecido no anexo XIV.

6. Nio obstante o disposto no n.° 1, o fator de diversificagdo geografica para um
segmento previsto no anexo II ¢ igual a 1 se as empresas de seguros e de
resseguros utilizarem parametros especificos da empresa para o desvio-padrao
do risco de prémio ou de provisdes do seguro ndo vida do segmento para
calcular o submodulo do risco de prémio e de provisdes do seguro ndo vida.

7. Nio obstante o disposto no n.° 1, o fator de diversificagdo geografica para um
segmento previsto no anexo XIV ¢ igual a 1 se as empresas de seguros e de
resseguros utilizarem parametros especificos da empresa para o desvio-padrao
do risco de prémio do seguro de acidentes e doenga NSTV ou risco de
provisdes do seguro de acidentes e doenga NSTV do segmento para calcular
0 submoddulo do risco de prémio e de provisdes do seguro de acidentes e
doenga NSTV.
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8. Regides para o calculo do fator de diversificagdo geografica

Regido

Territorios em que a regido consiste

Norte da Europa

Dinamarca (exceto Groneladndia), Estonia, Finlandia,
Guernesey, Islandia, Irlanda, Ilha de Man, Jersey, Letonia,
Lituania, Noruega, Suécia, Reino Unido (exceto Anguila,
Bermudas, Ilhas Virgens Britanicas, Ilhas Caimao, Ilhas
Falkland, Gibraltar, Monserrate, Ilhas Pitcairn, Santa
Helena, Ilhas Turcas e Caicos)

Oeste da Europa

Austria, Bélgica, Franca (exceto Guiana Francesa, Polinésia
Francesa, Guadalupe, Martinica, Maiote, Nova Caledonia,
Reunido, Sdo Bartolomeu, Sdo Martinho, Sdo Pedro e Mi-
queldo, Wallis e Futuna), Alemanha, Listenstaine, Luxem-
burgo, Moénaco, Paises Baixos (exceto Aruba, Bonaire, Cu-
racau, Saba, Santo Eustaquio, S@o Martinho [Sint Maar-
ten]), Suica

Este da Europa

Bielorrussia, Bulgaria, Republica Checa, Hungria, Molda-
via, Polonia, Roménia, Russia, Eslovaquia, Ucrania

Sul da Europa

Albania, Andorra, Boésnia-Herzegovina, Croacia, Chipre,
antiga Republica jugoslava da Macedonia, Gibraltar, Grécia,
Italia, Malta, Montenegro, Portugal, Sdo Marinho, Sérvia,
Eslovénia, Espanha, Estado da Cidade do Vaticano

Centro e oeste da Asia

Arménia, Azerbaijdo, Barém, Georgia,, Iraque, Israel,
Jordania, Cazaquistdo, Koweit, Quirguistdo, Libano, Oma,
Catar, Arabia Saudita, Siria, Tajiquistdo, Turquia,
Turquemenistdo, Emirados Arabes Unidos, Usbequistéo,
Iémen

Este da Asia

China, Japdo, Mongoélia, Coreia do Norte, Coreia do Sul,
Taiwan

Sul e sudeste da Asia

Afghanistan, Afeganistdo, Bangladeche, Butdo, Brunei,
Mianmar/Birmania, Camboja, india, Indonésia, Irdo, Laos,
Malasia, Maldivas, Nepal, Paquistdo, Filipinas, Singapura,
Sri Lanca, Tailandia, Timor-Leste, Vietname

Oceania

Samoa Americana, Australia, Ilhas Cook, Fiji, Polinésia
Francesa, Guame, Quiribati, Ilhas Marshall, Micronésia,
Nauru, Nova Caleddnia, Nova Zelandia, Niué, Ilhas Maria-
nas do Norte, Palau, Papua-Nova Guiné, Ilhas Pitcairn, Sa-
moa, Ilhas Salomao, Tonga, Tuvalu, Vanuatu, Wallis e Fu-
tuna

Norte de Africa

Algeria, Benin, Burkina Faso, Cameroon, Cape Verde, Ar-
gélia, Benim, Burquina Faso, Camardes, Cabo Verde, Re-
publica Centro-Africana, Chade, Costa do Marfim, Egito,
Gambia, Gana, Guiné, Guiné-Bissau, Libéria, Libia, Mali,
Mauritania, Marrocos, Niger, Nigéria, Santa Helena, Sene-
gal, Serra Leoa, Suddo do Sul, Suddo, Togo, Tunisia

Sul de Africa

Angola, Botsuana, Burundi, Comores, Republica
Democratica do Congo, Jibuti, Guiné Equatorial, Eritreia,
Etiopia, Gabao, Quénia, Lesoto, Madagascar, Malaui,
Mauricia, Maiote, Mogambique, Namibia, Congo,
Reunido, Ruanda, Sao Tomé e Principe, Seicheles,
Somalia, Africa do Sul, Suazilandia, Uganda, Tanzania,
Zambia, Zimbabué

Norte da América, exceto
Estados Unidos da Amé-
rica

Bermudas, Canada, Gronelandia, Sdo Pedro e Miquelao
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Regido Territorios em que a regido consiste
12 | Caraibas e América central | Anguila, Antigua e Barbuda, Aruba, Baamas, Barbados,
Belize, Bonaire, Ilhas Virgens Britanicas, Ilhas Caimao,
Costa Rica, Cuba, Curagau, Dominica, Republica Domini-
cana, Salvador, Granada, Guadalupe, Guatemala, Haiti,
Honduras, Jamaica, Martinica, México, Monserrate, Nicara-
gua, Panama, Porto Rico, Sdo Bartolomeu, Saba, Sdo Cris-
tovdo e Neves, Santa Lucia, Sdo Martinho, Sdo Vicente e
Granadinas, Santo Eustaquio, Sdo Martinho [Sint Maarten],
Trindade e Tobago, Ilhas Turcas e Caicos, Ilhas Virgens
Americanas
13 | Este da América do Sul Brazil, Brasil, Ilhas Falkland, Guiana Francesa, Guiana, Pa-
raguai, Suriname, Uruguai
14 | Norte, sul e oeste da Argentina, Bolivia, Chile, Colombia, Equador, Peru, Vene-
América do Sul zuela
15 | Nordeste dos Estados Connecticut, Delaware, District of Columbia, Maine, Mary-
Unidos da América land, Massachusetts, New Hampshire, New Jersey, New
York, Pennsylvania, Rhode Island, Vermont
16 | Sudeste dos Estados Uni- | Alabama, Arkansas, Florida, M6 Georgia (EUA) «,
dos da América Kentucky, Louisiana, Mississippi, North  Carolina,
» M6 <« South Carolina, Tennessee, Virgi-
nia, West Virginia
17 | Centro-Oeste dos Estados | Illinois, Indiana, Iowa, Kansas, Michigan, Minnesota, Mis-
Unidos da América souri, Nebraska, North Dakota, Ohio, Oklahoma, South
Dakota, Wisconsin
18 | Oeste dos Estados Unidos | Alaska, Arizona, California, Colorado, Hawaii, Idaho, Mon-

da América

tana, Nevada, New Mexico, Oregon, Texas, Utah, Washing-
ton, Wyoming




02015R0035 — PT — 02.08.2022 — 009.001 — 393

ANEXO 1V

MATRIZ DE CORRELACAO DO RISCO DE PREMIO E DE
PROVISOES DO SEGURO NAO VIDA

O parametro de correlagdo CorrS(s,t) referido no artigo 117.°, n.° 1, é igual ao
elemento constante da linha s e da coluna t da seguinte matriz de correlagdo. Os
titulos das linhas e colunas representam os ntimeros dos segmentos previstos no
anexo II:

1 1 0,5 0,5 0,25 10,5 0,25 | 0,5 0,25 | 0,5 0,25 10,25 | 0,25

2 0,5 1 0,25 10,25 (0,25 10,25 [0,5 0,5 0,5 0,25 0,25 |0,25

3 0,5 025 |1 0,25 10,25 (0,25 10,25 [0, 0,5 0,25 | 0,5 0,25

4 0,25 10,25 (025 |1 0,25 10,25 0,25 ]0,5 0,5 0,25 0,5 0,5

5 0,5 025 (025 |0,25 |1 0,5 0,5 025 10,5 0,5 0,25 | 0,25

6 0,25 10,25 (0,25 10,25 [0,5 1 0,5

> > > >

0,25 10,5

>

0,5 0,25 | 0,25

> s

7 0,5 0,5 0,25 10,25 [ 0,5 0,5 1 0,25 0,5 0,5 0,25 | 0,25

8 0,25 10,5 0,5 0,5 0,25 10,25 (025 |1 0,5 0,25 10,25 [0,5

9 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 1 025 |05 0,25

10 {025 [025 [025 |025 |05 |05 |05 [025 [025 |1 0,25 |0.25

11 {025 1025 (0,5 0,5 0,25 10,25 (0,25 10,25 [0, 025 |1 0,25

12 (0,25 10,25 |10,25 [0,5 0,25 10,25 10,25 [ 0,5 0,25 (0,25 |025 |1
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ANEXO V

PARAMETROS DO SUBMODULO DO FATOR DE RISCO DE TEMPESTADE

Regides e fatores de risco de tempestade

Abreviatura da regido r

Regido r

Fator de risco de tempes-
tade Q(tempestades,r)

AT Repiiblica da Austria 0,06 %
BE Reino da Bélgica 0,16 %
CZ Republica Checa 0,04 %
CH Confederagdo Suica; Principado do Listenstaine 0,09 %
DK Reino da Dinamarca 0,25 %
FI Republica da Finlandia 0,04 %
FR Republica Francesa ('); Principado do Moénaco; 0,12 %
Principado de Andorra
DE Republica Federal da Alemanha 0,07 %
HU Republica da Hungria 0,02 %
IS Republica da Islandia 0,03 %
1IE Irlanda 0,22 %
LU Grao-Ducado do Luxemburgo 0,12 %
NL Reino dos Paises Baixos 0,18 %
NO Reino da Noruega 0,08 %
PL Republica da Polénia 0,04 %
SI Republica da Eslovénia 0,04 %
ES Reino de Espanha 0,01 %
SE Reino da Suécia 0,085 %
UK Reino Unido da Gri-Bretanha e da Irlanda do 0,17 %
Norte
GU Guadalupe 2,74 %
MA Martinica 3,19 %
SM Coletividade de Sdao Martinho 5,16 %
RE Reunido 2,50 %

(") Exceto Guadalupe, Martinica, Coletividade de Sdo Martinho e Reunio.




COEFICIENTES DE CORRELACAO DO RISCO DE TEMPESTADE DAS REGIOES

AT BE CH CZ DE DK ES FI FR UK HU 1E IS LU NL NO PL SE SI GU MA SM RE

AT | 1,00 | 025 | 0,50 | 025 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,50 | 0,00 | 0,00 | 025 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,50 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
BE | 025 | 1,00 | 025 | 025 | 0,50 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,50 | 0,50 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,75 | 0,75 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
CH | 0,50 | 025 | 1,00 | 0,25 | 025 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,50 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 025 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 025 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
cz | 025 | 025|025 | 1,00 | 025|000 | 000|000/ 025000 ]| 025|000/ 000|025/ 025]000]|025]000] 025|000/ 000|000 ]| 000
DE | 025 | 0,50 | 025 | 025 | 1,00 | 0,50 | 0,00 | 0,00 | 0,50 | 0,25 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,50 | 0,50 | 0,25 | 0,50 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
DK | 0,00 | 025 | 0,00 | 0,00 | 0,50 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 025 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,50 | 0,50 | 0,25 | 0,50 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
ES | 0,00 | 0,00 | 025 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 [ 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
FI | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 025 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00

FR | 025 | 0,50 | 0,50 | 025 | 0,50 | 0,25 | 0,25 | 0,00 | 1,00 | 025 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,50 | 0,50 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
UK | 0,00 | 0,50 | 0,00 | 0,00 | 025 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 025 | 1,00 | 0,00 | 0,50 | 0,00 | 0,25 | 0,50 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
HU | 0,50 | 0,00 | 025 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,50 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
IE | 0,00 | 025 | 0,00 | 0,00 | 025 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,50 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,25 | 025 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00

IS | 0,00 | 000 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00

LU | 025|075 | 025|025 | 050 | 025|000 | 000/ 05 | 025|000 | 025|000 | 1,00 | 050 | 025 | 025 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
NL | 025 | 075 | 025 | 025 | 050 | 0,50 | 0,00 | 0,00 | 0,50 | 0,50 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,50 | 1,00 | 025 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
NO | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 025 | 0,50 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 025 | 1,00 | 0,00 | 0,50 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
PL | 0,00 | 025 | 0,00 | 025 | 0,50 | 025 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 025 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
SE | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 [ 0,00 | 0,50 | 0,00 | 025 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,50 | 0,00 [ 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00

SI | 050 | 000 | 025 | 025 | 0,00 | 0,00 [ 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,50 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00

GU | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 1,00 | 1,00 | 0,00
MA | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 [ 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 [ 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 1,00 | 1,00 | 0,00
SM | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 [ 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 1,00 | 1,00 | 0,00
RE | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 [ 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00

207800 — Ld — S€00dS10T0
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ANEXO VI

PARAMETROS DO SUBMODULO DO FATOR DO RISCO DE SISMO

Regides e fatores de risco de sismo

Fator de risco de sismo

Abreviatura da regido r Regido r Q(earthquake,r)
AT Republica da Austria 0,10 %
BE Reino da Bélgica 0,02 %
BG Republica da Bulgaria 1,60 %
CR Republica da Croacia 1,60 %
CY Republica de Chipre 2,12 %
(074 Republica Checa 0,10 %
CH Confederacdo Suica; Principado do Listenstaine 0,25 %
FR Republica Francesa ('); Principado do Moénaco; 0,06 %

Principado de Andorra
DE Republica Federal da Alemanha 0,10 %
HE Republica Helénica 1,75 %
HU Republica da Hungria 0,20 %
IT Republica Italiana; Republica de S&o Marinho; 0,77 %

Estado da Cidade do Vaticano
MT Republica de Malta 1,00 %
PT Republica Portuguesa 1,20 %
RO Roménia 1,70 %
SK Republica Eslovaca 0,16 %
SI Republica da Eslovénia 1,00 %
GU Guadalupe 4,09 %
MA Martinica 4,71 %
SM Coletividade de Sdo Martinho 5,00 %

(") Exceto Guadalupe, Martinica, Coletividade de Sdo Martinho e Reunifo.




COEFICIENTES DE CORRELACAO DO RISCO DE SISMO DAS REGIOES

AT BE BG CR CY FR DE HE HU IT MT PT RO SI CZ CH SK GU MA ST

AT | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 000 | 0,00 | 0,00 [ 000 | 0,00 | 0,00 | 000 | 000 | 0,00 | 000 | 000 | 000 | 0,00 | 025 | 000 | 000 | 0,00
BE | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 [ 000 | 025 | 000 | 000 | 0,00 | 0,00 | 000 | 000 [ 0,00 | 000 | 000 | 000 | 000 | 000 | 0,00
BG | 000 | 0,00 | 1,00 | 000 | 0,00 | 0,00 [ 000 | 025 | 000 | 000 | 000 [ 0,00 | 000 | 000 | 000 | 0,00 | 000 | 000 | 000 | 0,00
CR | 000 | 0,00 | 000 | 1,00 | 0,00 | 0,00 [ 0,00 | 0,00 | 0,00 | 000 | 000 | 0,00 | 000 | 025 | 000 | 0,00 | 000 | 000 | 000 | 0,00
cy | 000 | 0,00 | 000 [ 000 | 1,00 | 0,00 [ 0,00 | 0,00 | 000 | 000 | 000 | 0,00 | 000 | 000 | 000 | 0,00 | 000 | 000 | 000 | 0,00
FR | 0,00 | 000 | 000 | 0,00 | 0,00 [ 1,00 | 0,00 | 000 | 000 | 0,00 | 0,00 | 000 | 000 [ 0,00 | 000 | 025 | 000 | 0,00 | 0,00 | 000
DE | 000 | 025 | 000 | 000 | 000 | 0,00 [ 1,00 | 0,00 | 0,00 | 000 | 000 | 0,00 | 000 | 000 | 000 | 025 | 000 | 000 | 000 | 0,00
HE | 000 | 000 | 025 | 0,00 | 000 | 000 | 0,00 [ 1,00 | 0,00 | 0,00 | 000 | 000 | 0,00 | 000 | 000 | 000 | 0,00 | 000 | 000 | 0,00
HU | 000 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 000 | 000 | 0,00 [ 000 | 1,00 | 0,00 | 000 [ 000 | 0,00 | 000 | 000 | 000 [ 0,00 | 000 | 000 | 0,00
IT | 0,00 [ 000 | 000 | 0,00 | 0,00 | 000 | 000 | 000 | 000 | 1,00 | 0,00 | 000 | 000 | 025 | 0,00 | 000 | 000 | 000 | 0,00 | 000

MT | 0,00 | 0,00 | 000 | 0,00 | 0,00 | 000 | 000 | 000 | 000 | 000 | 1,00 | 0,00 | 000 | 0,00 | 0,00 | 000 | 000 | 000 | 0,00 | 000
PT | 000 | 000 | 0,00 | 0,00 [ 000 | 000 | 0,00 [ 000 | 0,00 | 0,00 | 000 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 000 | 000 [ 0,00 | 0,00 | 000 | 0,00
RO | 000 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 000 | 0,00 | 0,00 [ 000 | 0,00 | 000 | 000 | 000 | 1,00 | 0,00 | 000 | 000 [ 0,00 | 0,00 | 000 | 0,00
St | 000 | 0,00 | 000 | 025 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 025 | 000 | 0,00 | 000 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 000 | 000 | 0,00

cz | 0,00 | 000 | 000 | 000 | 0,00 | 000 | 000 | 000 | 000 | 000 | 0,00 | 000 | 000 | 000 | 1,00 | 000 | 000 | 000 | 000 | 000
CH | 000 | 000 | 0,00 | 000 [ 000 | 025 | 025 [ 000 | 0,00 | 000 | 000 [ 000 | 0,00 | 000 | 000 | 1,00 [ 0,00 | 0,00 | 000 | 0,00
SK | 025 | 000 | 0,00 | 000 [ 000 | 000 | 0,00 [ 000 | 0,00 | 0,00 | 000 | 000 | 0,00 | 000 | 000 | 000 [ 1,00 | 0,00 | 000 | 0,00
GU | 000 | 000 | 0,00 | 000 | 000 | 000 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 000 | 000 | 000 | 000 | 000 | 000 [ 000 | 1,00 | 075 | 0,75
MA | 000 | 0,00 | 000 [ 000 | 000 | 0,00 [ 000 [ 0,00 | 000 | 000 | 000 | 0,00 | 000 | 000 | 000 | 000 | 000 | 075 | 1,00 | 0,75
ST | 000 | 0,00 | 0,00 [ 000 | 000 | 0,00 [ 000 | 0,00 | 0,00 | 000 | 000 | 0,00 | 000 | 000 | 000 | 0,00 | 000 | 075 | 075 | 1,00

2078070 — Ld — S€00dS10T0
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ANEXO VI

PARAMETROS DO SUBMODULO DO FATOR DE RISCO DE INUNDACAO

Regides e fatores de risco de inundacio

Abreviatura da regido r

Regido r

Fator de risco de inunda-

¢do Q(flood,r)

AT Republica da Austria 0,13 %
BE Reino da Bélgica 0,10 %
BG Republica da Bulgaria 0,15 %
CzZ Republica Checa 0,30 %
CH Confederagdo Suica; Principado do Listenstaine 0,30 %
FR Republica Francesa (!); Principado do Monaco; 0,12 %
Principado de Andorra
DE Republica Federal da Alemanha 0,20 %
HU Republica da Hungria 0,25 %
IT Republica Italiana; Republica de Sdo Marinho; 0,15 %
Estado da Cidade do Vaticano
PL Republica da Polénia 0,16 %
RO Roménia 0,30 %
SK Republica Eslovaca 0,35 %
SI Republica da Eslovénia 0,30 %
UK Reino Unido da Gra-Bretanha e da Irlanda do 0,12 %

Norte

(') Exceto Guadalupe, Martinica, Coletividade de Sdo Martinho e Reunido.

COEFICIENTES DE CORRELACAO DO RISCO DE INUNDACAO DAS REGIOES

AT BE CH CZ FR DE HU IT BG PL RO SI SK UK
AT | 1,00 | 0,00 | 025 | 0,50 | 0,00 | 0,75 | 0,50 | 0,00 | 0,25 | 0,25 | 0,25 | 0,00 | 0,50 | 0,00
BE | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 025 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
CH | 025 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,25 | 025 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
cz | 0,50 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,50 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,75 | 0,25 | 0,00 | 0,75 | 0,00
FR | 0,00 | 025 | 0,25 | 0,00 | 1,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
DE | 0,75 | 025 | 025 | 0,50 | 0,25 | 1,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,75 | 0,25 | 0,00 | 0,25 | 0,00
HU | 0,50 | 0,00 | 0,00 | 025 | 0,00 | 025 | 1,00 | 0,00 | 025 | 025 | 0,50 | 0,00 | 0,25 | 0,00
IT | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00
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AT BE CH CZ FR DE HU IT BG PL RO SI SK UK
BG | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,50 | 0,00 | 0,00 | 0,00
PL | 025 | 0,00 | 0,00 | 0,75 | 0,00 | 0,75 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,25 | 0,00 | 0,25 | 0,00
RO | 025 | 0,00 | 0,00 | 025 | 0,00 | 025 | 0,50 | 0,00 | 0,50 | 0,25 | 1,00 | 0,00 | 0,25 | 0,00
SI | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 [ 0,00 | 025 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,25 | 0,00
SK | 0,50 | 0,00 | 0,00 | 0,75 | 0,00 | 0,25 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 025 | 0,25 | 0,25 | 1,00 | 0,00
UK | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00
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ANEXO VIl
PARAMETROS DO SUBMODULO DO FATOR DE RISCO DE QUEDA DE GRANIZO

Regides e fatores de risco de queda de granizo

Fator de risco de queda de

Abreviatura da regido r Regido r granino, Ohailyy
AT Repiiblica da Austria 0,08 %
BE Reino da Bélgica 0,03 %
CZ Republica Checa 0,045 %
CH Confederagdo Suica; Principado do Listenstaine 0,06 %
FR Republica Francesa ('); Principado do Moénaco; 0,01 %

Principado de Andorra

DE Republica Federal da Alemanha 0,02 %

1T Republica Italiana; Republica de Sao Marinho; 0,05 %
Estado da Cidade do Vaticano

LU Grao-Ducado do Luxemburgo 0,03 %
NL Reino dos Paises Baixos 0,02 %
ES Reino de Espanha 0,01 %
SI Republica da Eslovénia 0,08 %

(") Exceto Guadalupe, Martinica, Coletividade de Sdo Martinho e Reunido.

Coeficientes de correlacio do risco de queda de granizo das regides

AT BE CZ FR DE IT LU NL CH SI ES

AT 1,00 { 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 [ 0,00 [ 0,00 [ 0,00 | 0,00

BE 0,00 [ 1,00 { 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,25 [ 0,25 | 0,00 [ 0,00 [ 0,00

CZ 0,00 [ 0,00 { 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 [ 0,00 [ 0,00 [ 0,00 [ 0,00

FR 0,00 | 0,00 | 0,00 [ 1,00 [ 0,00 | 0,00 | 0,00 [ 0,00 | 0,00 | 0,00 [ 0,00

DE 0,00 [ 0,00 { 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 [ 0,00 [ 0,00 [ 0,00 [ 0,00

IT 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00

LU 0,00 | 0,25 | 0,00 [ 0,00 [ 0,00 | 0,00 | 1,00 [ 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00

NL 0,00 { 0,25 0,00 [ 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,25 1,00 [ 0,00 [ 0,00 | 0,00

CH 0,00 [ 0,00 { 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 [ 0,00 [ 1,00 [ 0,00 [ 0,00

SI 0,00 | 0,00 | 0,00 [ 0,00 [ 0,00 | 0,00 | 0,00 [ 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,00

ES 0,00 [ 0,00 { 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 [ 0,00 [ 0,00 [ 0,00 [ 1,00
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ANEXO IX

DIVISAO GEOGRAFICA DAS REGIOES PREVISTAS NOS ANEXOS V
A VIII EM ZONAS DE RISCO

As zonas de risco previstas nos anexos V a VIII, como referido nos anexos X a
XIII, s@o iguais as zonas correspondentes aos codigos postais ou as unidades
administrativas indicados nas seguintes tabelas.

Mapeamentos das zonas de risco para regioes apenas com uma zona de risco

As regides LU, MT, Guadalupe, Martinica, Sdo Martinho ¢ Reunido devem
consistir em apenas uma zona.

Mapeamentos das zonas de risco para as regides com apenas uma zona de risco
que facam parte de outra regido

As regides do Principado de Andorra, do Principado do Listenstaine, do Princi-
pado do Monaco, da Republica de Sdo Marinho e do Estado da Cidade do
Vaticano consistem exclusivamente numa zona. As zonas devem ser mapeadas
em relagdo as seguintes regides:

Principado de Andorra zona 9 da regido FR

Principado do Listenstaine zona 19 da regido CH

Principado do Moénaco zona 06 da regido FR

Republica de Sdo Marinho zona 47 da regido IT

Estado da Cidade do Vaticano zona 00 da regido IT

Mapeamentos das zonas de risco para as regides em que as zonas se baseiem
em codigos postais

Para efeitos do presente anexo, sdo aplicaveis as seguintes disposi¢des:

(1) »M6 O mapeamento das zonas de risco para as regides AT, CZ, CH, DE,
HE, IT, NL, NO, PL, PT, ES e SK baseia-se nos primeiros 2 digitos do
codigo postal; <«

(2) O mapeamento das zonas de risco para as regides BE e CY baseia-se no
primeiro digito do codigo postal;

(3) O mapeamento das zonas de risco para IE baseia-se nas primeiras duas letras
do codigo postal;

(4) O mapeamento das zonas de risco para UK baseia-se nas primeiras duas
letras do codigo postal em que se situa o risco, com excegdo dos codigos
postais que tém um digito na segunda posi¢do. Os riscos nesses codigos
postais que tém um digito na segunda posi¢do devem ser mapeados em
relacdo a zonas identificadas por um codigo de uma letra.

Regiio/
Zona de | AT BE cz DE HE IT NL PL SK ES UK
risco

1 10 1 10 01 10 00 10 00 01 01 AB
2 11 2 11 02 11 01 11 01 02 02 AL
3 12 3 12 03 12 02 12 02 03 03 B
4 13 4 13 04 13 03 13 03 04 04 BA
5 20 5 14 06 14 04 14 04 05 05 BB
6 21 6 15 07 15 05 15 05 06 06 BD
7 22 7 16 08 16 06 16 06 07 07 BH
8 23 8 17 09 17 07 17 07 08 08 BL
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Regido/
Zor-la de AT BE CZ DE HE IT NL PL SK ES UK
risco
9 24 9 18 10 18 08 18 08 09 09 BN
10 25 19 12 19 09 19 09 81 10 BR
11 26 25 13 20 10 20 10 82 11 BS
12 27 26 14 21 11 21 11 83 12 BT
13 28 27 15 22 12 22 12 84 13 CA
14 30 28 16 23 13 23 13 85 14 CB
15 31 29 17 24 14 24 14 90 15 CF
16 32 30 18 25 15 25 15 91 16 CH
17 33 31 19 26 16 26 16 92 17 CM
18 34 32 20 27 17 27 17 93 18 CO
19 35 33 21 28 18 28 18 94 19 CR
20 36 34 22 29 19 29 19 95 20 CT
21 37 35 23 30 20 30 20 96 21 (6)%
22 38 36 24 31 21 31 21 97 22 CW
23 39 37 25 32 22 32 22 98 23 DA
24 40 38 26 33 23 33 23 99 24 DD
25 41 39 27 34 24 34 24 25 DE
26 42 40 28 35 25 35 25 26 DG
27 43 41 29 36 26 36 26 27 DH
28 44 43 30 37 27 37 27 28 DL
29 45 44 31 38 28 38 28 29 DN
30 46 46 32 40 29 39 29 30 DT
31 47 47 33 41 30 40 30 31 DY
32 48 50 34 42 31 41 31 32 E
33 49 51 35 43 32 42 32 33 EC
34 50 53 36 44 33 43 33 34 EH
35 51 54 37 45 34 44 34 35 EN
36 52 55 38 46 35 45 35 36 EX
37 53 56 39 47 36 46 36 37 FK
38 54 57 40 48 37 47 37 38 FY
39 55 58 41 49 38 48 38 39 G
40 56 59 42 50 39 49 39 40 GL
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Regido/
Zor-la de AT BE CZ DE HE IT NL PL SK ES UK
risco

41 57 60 44 51 40 50 40 41 GU
42 60 61 45 52 41 51 41 42 GY
43 61 62 46 53 42 52 42 43 HA
44 62 63 47 54 43 53 43 44 HD
45 63 64 48 55 44 54 44 45 HG
46 64 66 49 56 45 55 45 46 HP
47 65 67 50 57 46 56 46 47 HR
48 66 68 51 58 47 57 47 48 HS
49 67 69 52 59 48 58 48 49 HU
50 68 70 53 60 50 59 49 50 HX
51 69 71 54 61 51 60 50 1G
52 70 72 55 62 52 61 51 M
53 71 73 56 63 53 62 52 IP
54 72 74 57 64 54 63 53 v
55 73 75 58 65 55 64 54 JE
56 74 76 59 66 56 65 55 KA
57 75 77 60 67 57 66 56 KT
58 80 78 61 68 58 67 57 Kw
59 81 79 63 69 59 68 58 KY
60 82 64 70 60 69 59 L
61 83 65 71 61 70 60 LA
62 84 66 72 62 71 61 LD
63 85 67 73 63 72 62 LE
64 86 68 74 64 73 63 LL
65 87 69 80 65 74 64 LN
66 88 70 81 66 75 65 LS
67 89 71 82 67 76 66 LU
68 90 72 83 70 77 67 M
69 91 73 84 71 78 68 ME
70 92 74 85 72 79 69 MK
71 93 75 73 80 70 ML
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Regido/
Zor-la de AT BE CZ DE HE IT NL PL SK ES UK

risco
72 94 76 74 81 71 N
73 95 77 75 82 72 NE
74 96 78 80 83 73 NG
75 97 79 81 84 74 NN
76 98 80 82 85 75 NP
77 99 81 83 86 76 NR
78 82 84 87 77 NW
79 83 85 88 78 OL
80 84 86 89 80 0X
81 85 87 90 81 PA
82 86 88 91 82 PE
83 87 89 92 83 PH
84 88 90 93 84 PL
85 89 91 94 85 PO
86 90 92 95 86 PR
87 91 93 96 87 RG
88 92 94 97 88 RH
89 93 95 98 89 RM
90 94 96 99 90 S
91 95 97 91 SA
92 96 98 92 SE
93 97 93 SG
94 98 94 SK
95 99 95 SL
96 96 SM
97 97 SN
98 98 SO
99 99 Sp

100 SR
101 SS

102 ST




02015R0035 — PT — 02.08.2022 — 009.001 — 405

Regido/

Zor-la de AT BE CZ DE HE IT NL PL SK ES UK
risco
103 SwW
104 SY
105 TA
106 TD
107 TF
108 TN
109 TQ
110 TR
111 TS
112 ™
113 UB
114 w
115 WA
116 WwC
117 WD
118 WF
119 WN
120 WR
121 WS
122 wv
123 YO
124 ZE

Mapeamento de zonas de risco de regides em que a zonacio se baseie em unidades administrativas — parte 1

Regiﬁo_/Zona de BG CR HU RO
risco
1 Sofiya-Grad (incl. Ci- | Zagrebacka Cidade de Budapeste | Alba
dade de Sofia)
2 Sofia Krapinsko-zagorska Gyor-Sopron Arad
3 Pernik Sisacko-moslavacka Cidade de Gyor Arges
4 Kyustendil Karlovacka Vas Bacau
5 Blagoevgrad Varazdinska Zala Bihor
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Regiio/Zona de

Fisco BG CR HU RO
6 Pazardzhik Koprivnicko-krizevac | Veszprem Bistrita-Nasaud
7 Smolyan Bjelovarsko-bilogors Somogy Botosani
8 Plovdiv Primorsko-goranska Komarom Braila
9 Kurdzahli Licko-senjska Fejer Brasov

10 Khaskovo Viroviticko-podravsk | Tolna Buzau

11 Stara Zagora Pozesko-slavonska Baranya Caras-Severin

12 Sliven Brodsko-posavska Cidade de Pecs Calarasi

13 Yambol Zadarska Nograd Clyj

14 Burgas Osjecko-baranjska Pest Constanta

15 Varna Sibensko-kninska Bacs-Kiskun Covasna

16 Tolbukin Vukovarsko-srijemska | Borsod-Abauj-Zem- Dimbovita

plen

17 Shumen Splitsko-dalmatinska Cidade de Miskolc Dolj

18 Silistra Istarska Heves Galati

19 Razgrad Dubrovacko-neret- Szolnok Giurgiu
vanska

20 Turgovishte Medimurska Csongrad Gorj

21 Ruse Grad Zagreb Szabolcs-Szatmar Harghita

22 Turnovo Hadju-Bihar Hunedoara

23 Gabrovo Cidade de Debrecen lalomita

24 Lovech Bekes lasi

25 Pleven Maremures

26 Vrasta Mehedinti

27 Mikhaylovgrad Mures

28 Vidin Neamt

29 Olt

30 Prahova

31 Salaj

32 Satu Mare

33 Sibiu

34 Suceava

35 Teleorman

36 Timisoara
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vB
Regii:i/slc(())na de BG CR HU RO
37 Tulcea
38 Vaslui
39 Vilcea
40 Vrancea
41 Bucuresti
VY Mé

Mapeamento de zonas de risco de regides em que a zonacio se baseie em
unidades administrativas — parte 2

O mapeamento das zonas de risco da regido SE baseia-se nos numeros atribuidos
aos condados.

Regii:)i/slc(())na de CH cy IE NO SE
1 1 1 CE 01 1
2 2 2 CK 02 3
3 3 3 CN 03 4
4 4 4 (0% 04 5
5 5 5 DL 05 6
6 6 6 DN 06 7
7 7 GY 07 8
8 8 KE 08 9
9 9 KK 09 10
10 10 KY 10 12
11 11 LD 11 13
12 12 LH 12 14
13 13 LK 14 17
14 14 LM 15 18
15 15 LS 16 19
16 16 MH 17 20
17 17 MN 18 21
18 18 MO 19 22
19 19 oy 20 23
20 20 RN 24
21 21 SO 25
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Regii;’i/szc‘;“” de CH cY IE NO SE

22 22 TY
23 23 WD
24 24 WH
25 25 wWw
26 26 WX
Mapeamento das zonas de risco da Repiiblica da Finlindia

O mapeamento das zonas de risco da regido FI baseia-se nos primeiros dois

digitos do codigo postal.

Zona de risco Zona de cédigo postal

1 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10
2 20 21 23 24 25
3 26 27 28 29 32 38
4 11 12 13 14 30 31
5 33 34 35 36 37 39
6 15 16 17 18 19
7 45 46 47 48 49
8 53 54 55 56 59
9 50 51 52 57 58 76
10 70 71 72 73 74 77 78 79
11 75 80 81 82 83
12 40 41 42 43 44
13 60 61 62 63
14 64 65 66 68
15 67 69
16 84 85 86 90 91 92 93
17 87 88 89
18 94 95 96 97 98 99
19 22
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Mapeamento das zonas de risco da Republica Francesa

O mapeamento das zonas de risco da regido FR baseia-se nos primeiros dois
digitos do codigo postal.

s e || e || el | el
1 01 25 25 49 49 73 73
2 02 26 26 50 50 74 74
3 03 27 27 51 51 75 75
4 04 28 28 52 52 76 76
4 05 29 29 53 53 77 77
6 06 30 30 54 54 78 78
7 07 31 31 55 55 79 79
8 08 32 32 56 56 80 80
9 09 33 33 57 57 81 81
10 10 34 34 58 58 82 82
11 11 35 35 59 59 83 83
12 12 36 36 60 60 84 84
13 13 37 37 61 61 85 85
14 14 38 38 62 62 86 86
15 15 39 39 63 63 87 87
16 16 40 40 64 64 88 88
17 17 41 41 65 65 89 89
18 18 42 42 66 66 90 90
19 19 43 43 67 67 91 91
20 20 44 44 68 68 92 92
21 21 45 45 69 69 93 93
22 22 46 46 70 70 94 94
23 23 47 47 71 71 95 95
24 24 48 48 72 72
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Mapeamento das zonas de risco da Republica da Eslovénia

O mapeamento da regido SI baseia-se nos quatro digitos do codigo postal.

1 5000 5210 5211 5212 5213 5214 5215 5216 5220 5222 5223
5224 5230 5231 5232 5242 5243 5250 5251 5252 5253 5261
5262 5263 5270 5271 5272 5273 5274 5275 5280 5281 5282
5283 5290 5291 5292 5293 5294 5295 5296 5297

2 4000 4201 4202 4203 4204 4205 4206 4207 4208 4209 4211
4212 4220 4223 4224 4225 4226 4227 4228 4229 4240 4243
4244 4245 4246 4247 4248 4260 4263 4264 4265 4267 4270
4273 4274 4275 4276 4280 4281 4282 4283 4290 4294

3 1215 1216 1217 1218 1219 1221 1222 1223 1225 1230 1233
1234 1235 1236 1241 1242 1251 1252 1262 1270 1272 1273
1274 1275 1276 1281 1282 1290 1291 1292 1293 1294 1295
1296 1301 1303 1310 1311 1312 1313 1314 1315 1316 1317
1318 1319 1330 1331 1332 1336 1337 1338 1351 1352 1353
1354 1355 1356 1357 1358 1360 1370 1372 1373 1380 1381
1382 1384 1385 1386 1410 1411 1412 1413 1414 1420 1423
1430 1431 1433 4207 4208 4212 8342

4 1000 1210 1211 1231 1260 1261

5 1432 2393 3000 3201 3202 3203 3204 3205 3211 3212 3213
3220 3221 3222 3223 3224 3225 3230 3231 3232 3233 3240
3241 3250 3252 3253 3254 3255 3256 3257 3260 3261 3262
3263 3264 3270 3271 3272 3273 3301 3302 3303 3304 3305
3310 3311 3312 3313 3314 3320 3325 3326 3327 3330 3331
3332 3333 3334 3335 3341 3342

6 2201 2204 2205 2206 2208 2211 2212 2213 2214 2215 2221
2222 2223 2230 2231 2232 2233 2234 2235 2236 2241 2242
2250 2252 2253 2254 2255 2256 2257 2258 2259 2270 2272
2273 2274 2275 2276 2277 2281 2282 2283 2284 2285 2286
2287 2288 2289 2310 2311 2312 2313 2314 2315 2316 2317
2318 2319 2321 2322 2323 2324 2325 2326 2327 2331 2342
2343 2344 2345 2352 2353 2360 2361 2362 2363 2364 2365
2366 2367 2370 2371 2372 2373 2380 2381 2382 2383 2390
2391 2392 2394 3206 3210 3214 3215
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Z‘;ins"lode Regidio
7 2000 2229 2341 2351 2354
8 9000 9201 9202 9203 9204 9205 9206 9207 9208 9220 9221
9222 9223 9224 9225 9226 9227 9231 9232 9233 9240 9241
9242 9243 9244 9245 9250 9251 9252 9253 9261 9262 9263
9264 9265
9 6000 6216 6240 6242 6243 6271 6272 6273 6274 6275 6276
6280 6281 6310 6311 6320 6323 6330 6333
10 5271 5272 6210 6215 6217 6219 6221 6222 6223 6224 6225
6230 6232 6244 6250 6253 6254 6255 6256 6257 6258
11 1434 8000 8210 8211 8212 8213 8216 8220 8222 8230 8231
8232 8233 8250 8251 8253 8254 8255 8256 8257 8258 8259
8261 8262 8263 8270 8272 8273 8274 8275 8276 8280 8281
8282 8283 8290 8292 8293 8294 8295 8296 8297 8310 8311
8312 8321 8322 8323 8330 8331 8332 8333 8340 8341 8343
8344 8350 8351 8360 8361 8362
Mapeamento das zonas de risco do Reino da Dinamarca
O mapeamento das zonas de risco da regido DK baseia-se nos primeiros dois
digitos do codigo postal.
Z‘;insiode Regido
1 90 92 93 94 95 96 97 98 99
2 69 74 75 76 77 78 79
3 80 82 83 84 85 86 87 88 89
4 62 65 66 67 68 72
5 60 61 63 64 70 71 73
6 50 52 53 54 55 56 57 58 59
7 40 41 42 43 44 45
8 46 47 48 49
9 30 31 32 33 34 35 36
10 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19
20 21 22 23 24 25 26 27 28 29
11 37
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PONDERADORES DE RISCO APLICAVEIS AS ZONAS DE RISCO CATASTROFICO

ANEXO X

Ponderadores de risco de tempestade

]%e"g'::f) AT | BE |CcH | Ccz | DE | DK | ES | FI | FR |HU | IE | NL [ NO | PL | SE | SI | UK
1 06 {0914 ] 12 ] 09 1,1 23 (08 (1005|1409 |14 1]061]02]09]09
2 07101 1,1 1] 10 ] 08 1,6 | 0,8 1,2 12020 1,10 ({101]07(06]03]09]11
3 0909151008 1|09(|06(36(17]06]15]10(05]061]03]14]0,7
4 1510911 1,3]101] 1,2] 20 0,6 ,1{o8 | 1,7 (13|11 (08]06]08] 14115
5 1,6 110 1,5]1,2] 13 1,3 1,5 14 (1511615 1,5(12]06]05]09] 1,1
6 14110107 ] 1,2 ] 1,1 1,4 1,1 08 (06 | 1,807 ]| 12(08]061]07]14]0,9
7 1501201512010 14]02]03]07]|22]15]1,6|1,0][08]08]14]15
8 1,1 1,6 | 1,1 1,0 1,1 1,6 1,3 1 0,5 1,7 1| 1,5 | 1,1 19109 (0722107109
9 4111200500923 108 1212211 ]14[10[06]16]09]19
10 1,1 1,6 [ 1,2 ] 0,7 | 0,6 1,5 1,2 | 1,7 (2,1 16 14115109 ](351]109]{0,7
11 1,1 8114107 |18]15]08]09]|15(1,8]09]28(10]52]0,7]|13
12 1,1 09 | 1,5 1,0 1,1 1,0 (1214109 (1426|0924 1,2
13 1,2 L1 | 1,5] 1,1 08129108113 (1,1 17]36]08]0,6 1,6
14 |11 20 | 13| 13 L3733 014201329 10]04 1,5
15 |12 1214 16 2579|1620 1214141203 1,5
16 |15 12| 16| 21 1317016121212 17]05]04 13
17 1,6 1,311,619 1,7 (2713003 1,3 15| 13](06]0,5 2,4
18 1,3 14116 | 14 0,8 1,2 (181191413107 ](05] 04 3,2
19 1,5 1,31 1,6 | 1,7 1,5 138 11,220 1,3 (1,1]021(0,6] 1,0 0,7
20 1,5 14| 1,7 | 1,1 2,5 1,3 | 2,1 1,4 | 1,0 0,7 | 0,6 2,0
21 1,8 1,5 1191 20 1,3 1,1 | 1,1 1,5 | 0,9 0,5 | 0,6 1,2
22 2,0 1,1 | 1,8 | 1,9 2,1 29120 | 1,1 1,5 0,5 1,3
23 2,0 1,2 1 1,229 0,8 181031 1,21 1,7 0,4 2,3
24 1,3 1,2 | 1.4 | 2,7 2,3 1,3 122 1,212 0,4 1,2
25 2,1 09 | 13| 22 1,9 0,8 09 | 1,1 0,5 1,3
26 1,8 1,3 | 1,6 1,5 1,5 0,8 1,31 0,9 0,6 1,6
27 1,8 1,6 1,6 2,5 2,2 1,3 0,6 0,9
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lfe"g':;f) AT | BE |CH | CZ | DE | DK | ES | FI | FR |HU | IE | NL [ NO | PL | SE | SI | UK
28 |15 1,7 | 1,6 1,1 2,3 0,9 0,5 1,1
29 |15 1,7 | 1.8 1,3 34 0,9 0,5 38
30 1,7 14 ] 1,8 0,6 0,6 0,9 0,7 2,2
31 3,2 L5 | 1,7 2,3 1,0 1,0 0,6 0,8
32 1,6 1,2 1 1,3 2,5 1,6 1,1 0,5 0,6
33 3,1 1,1 1,1 2,5 1,3 1,4 0,5 0,4
34 1,4 1,1 1,2 2,3 0,7 2,0 0,4 0,8
35 2.4 1,1 1,4 0,0 2,5 1,7 0,5 0,8
36 2,3 1,1 1,5 2,5 1,7 1,3 0,4 1,9
37 1,8 0,9 1,7 1,7 1,8 1,6 0,4 1,1
38 | 16 09 | 1,5 0,0 0,8 1,1 0.4 2.4
39 2,2 1,1 1,8 2,5 1,0 0,8 0,4 0,8
40 |20 10| 12 1,7 1,5 1,1 0.4 1.4
41 1,9 0,8 | 1,1 1,3 1,7 0,7 0,6 1,0
42 1,6 0,8 1,2 1,9 1,0 1,0 0,7 3,1
43 2,0 08 | 1,8 1,5 1,3 0,9 0,7 0,6
44 2,1 09 | 1,7 1,3 2,7 1,0 0,7 1,0
45 2,0 0,8 | 2,1 1,3 1,7 0,7 0,7 1,2
46 2,2 09 | 2,0 0,8 1,0 0,7 0,9 1,2
47 | 24 09 | 13 1,9 13 0,6 1,0 1.4
48 2,6 0,7 1,2 2,5 1,3 0,7 0,8 1,6
49 |22 07 | 1,5 21 23 0,8 0,9 1,9
50 2,1 0,5 1,3 1,9 4,8 1,0 1,0 1,0
51 2,7 05 | 1,3 1,6 0,9 1,2 0,7
52 1,6 0,5 1,2 1,4 0,7 1,2 1,8
53 1,9 041 1,2 3,1 0,8 1,2 1,9
54 1,2 0,6 | 1,0 1,1 0,7 1,2 1,0
55 1,3 0,6 1,1 1,4 0,7